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1. Informacje ogolne
Informacja o Grupie SECO/WARWICK

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK Spotka
Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie, ktora zostata utworzona w nastepstwie przeksztatcenia spotki z
ograniczona odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna pod firma SECO/WARWICK Spotka Akcyjna z
siedziba w Swiebodzinie. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie przepisow Kodeksu Spotek
Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wspolnikoéw SECO/WARWICK Spotki z ograniczona
odpowiedzialnoécia z siedziba w Swiebodzinie podjeto uchwale o przeksztatceniu. Wszyscy
wspolnicy SECO/WARWICK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w tym samym akcie
notarialnym zlozyli o$wiadczenie o przystapieniu do spolki akcyjnej pod firma SECO/WARWICK
Spotka Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie i objeciu Akcji Serii A.

Spotka SECO/WARWICK S.A. zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS 2 stycznia 2007 r.
na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS z 2
stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

Dziatalno$¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkeje pigciu glownych grup produktow:
e piecOéw prozniowych,
e linii do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta,
e linii do obrobki cieplnej aluminium,
e piecow atmosferowych,

e urzadzen metalurgicznych do topienia, odlewania prézniowego metali i stopow
specjalnych

Oferowane grupy produktow sa kluczem do podziatu dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na pi¢¢ glownych jednostek biznesowych:

e piece prozniowe (Vacuum),

e linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta (Controlled Atmosphere Brazing),
e linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminum Process),

e piece atmosferowe (Thermal),

e urzadzenia do topienia, odlewania prozniowego metali i stopow specjalnych (Piece
Topialne).

W ramach Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem bezposrednio dominujacym
wobec trzech spotek zaleznych, tj.:

e Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,,Elterma” S.A.
e SECO/WARWICK Corporation oraz
e 00O SECO/WARWICK Group Moskwa,
Do Grupy naleza rowniez nastgpujace jednostki:
e Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,Eltus” Sp. z 0.0 w likwidacji.

e SECO/WARWICK of Delaware Inc.
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e SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianjin) Chiny

e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie
e Retech Systems LLC

Wyzej wymienione spotki zostaly doktadniej opisane w ponizszej tabeli.

Sklad Grupy Kapitalowej na dzien 31 marca 2010 roku

Tabela: Na dzien 31 marca 2010 roku w sklad Grupy SECO/WARWICK wchodzily nastepujace

podmioty
koxz:;);;c’ i/ Procentowy udzial
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dzialalnosci wycenaJ Grupy w kapitale
udzialéw podstawowym
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecow
) prozniowych, linii do lutowania
SEACO/WARWICK Swiebodzin | aluminiowych wymiennikow Nie dotyczy Nie dotyczy
o ciepta oraz linii do obrobki
cieplnej aluminium.
Spolki zalezne bezposrednio i posrednio
Lubuskie Zaktady . , oy
Termotechniczne Swiebodzin Produkcja urzadzefi do obrdbki Pelna 100%
Elterma” S.A cieplnej metali.
SECO/WARWICK [ Meadville Produkcja urzadzefi do obrébki Pelna 100%
Corp. (USA) cieplnej metali.
Dziatalno$¢ holdingowa i
S rejestracja znakow towarowych i
Sngol/WAR\;HC(I]? Wllgl érfton patentow oraz udzielanie licencji Petna 100%
ol Lelaware, Inc ( ) na ich uzywanie przez
SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa Posrednictwo w sprzedazy
SECO/WARWICK Rosi produktow Grupy Pelna 100%
Group Moskwa (Rosja) SECO/WARWICK.
Przedsigbiorstwo , »
Handlowo- Dz1alalngsc handlovyo—usiugowa
Ushlugowe ,,Eltus” Swiebodzin | “ zakresie QSlug zwigzanych z Petna 100%
Sp. 7 0.0 W wypoczynkiem w domach
lillz;Nidaicji. ) wezasowych.
SE.CO../WARWI(.:K Tianjin Produkcja urzadzen do obrobki . o
(Tianjin) Industrial hi enlnet metali Proporcjonalna 50%
Furnace Co. Ltd. ¥ (Chiny) clepie) metalt
Dziatalno$¢ handlowo-ustugowa
. oraz produkcja urzadzen
5?5(:(9) Systems %kslaAh metalurgicznych do topienia, Praw wlasnosci 50%
( ) odlewania prézniowego metali i
stopow specjalnych.
SECO/WARWICK Mumbai Produkcja urzadzen do obrobki Praw wlasnosci 50%

Allied Pvt. Ltd. ©

(Indie)

cieplnej metali.
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) SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zalezna poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spotka posiada
100% udziatow w kapitale zaktadowym SECO/WARWICK of Delaware, Inc

@ Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,Eltus” Sp. z 0.0. w likwidacji jest zalezne poprzez Lubuskie Zaktady
Termotechniczne ,Elterma” S.A., ktora to spétka posiada 100% udziatbw w kapitale zakladowym
Przedsigbiorstwa Handlowo-Ustugowego ,,Eltus” Sp. z o0.0.

®) 25% udzialéow w kapitale zakladowym SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada
SECO/WARWICK S.A. a 25% SECO/WARWICK Corp., pozostale 50% posiada Tianjin Kama Electric.
SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK Corp maja prawo do powotania 2/3 sktadu Rady Nadzorczej w
spofce chinskie;j.

® 50% udziatléow w kapitale zaktadowym Retech Systems LLC posiada SECO/WARWICK S.A., pozostata

czg$¢ udzialow jest w posiadaniu Pana James A.Goltz, ktorego nie wiaza ze spotka SECO/WARWICK S.A.
zadne umowy.

©) Posiadane przez Spotke SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowia 50% wszystkich udzialow
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaja do 50 % glosow w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Spoiki.

Sklad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Po dniu 31 marca 2010 ulegl zmianie sktad Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK w wyniku
zarejestrowania w dniu 6 maja 2010 spotki o pelnej nazwie SECO/WARWICK Retech Thermal
Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd. z siedziba w Chinach. Spétka jest zlokalizowana w
specjalnej strefie ekonomicznej w miejscowosci Tianjin. SECO/WARWICK Retech jest
wspolnym przedsigwzigciem 50/50 spotek SECO/WARWICK SA oraz Retech Systems LLC.
Wyniki nowego podmiotu beda uwzgledniane w sprawozdaniach skonsolidowanych metoda
pelna. Spotka SECO/WARWICK Retech bgdzie promowata urzadzenia w zakresie piecow
prézniowych, CAB, piecow atmosferowych oraz urzadzen na bazie technologii Retech.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 31 marca 2010 roku:

SECO/WARWICK S.A.

100% 100% 5% 259 100% 50%
¥ A J A J A J A J

LT Eltermas A ooogfcom ARWICK Retech Systerns SECO/WARWICK SECOIWARWICK
CrTna . oup (Rosja) LLC (T8A) Cotp. (USA) Allied Put. Ltd

5% 100%
100%
A 4 A J A J
SECOMVARWICK SECOMW ARWICK of
Eltus 8p. z 0.0. Industrial Furnace Co.

Delaware Inc. (USA
Ltd (Chiry) elaware Inc. (USA)
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2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu
historycznego, za wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycenianych w warto$ci
godziwe] przez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (lub zgodnie z MSR 39 w przypadku
stosowania rachunkowosci zabezpieczen).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania sa
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako krotkoterminowe i dlugoterminowe.
Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy sa prezentowane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” sprawozdaniu z catkowitych dochodow
i strat koszty sa prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedna akcje¢ za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres i $redniej wazonej liczby akcji wystgpujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba
akcji uwzglednia efekt rozwodnienia zwiazany z emisja akcji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych.

Wartos$ci niematerialne

Jako sktadniki warto$ci niematerialnych Grupa ujmuje sktadniki, ktére sa mozliwe do
zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢ lub sprzedac), sa kontrolowane przez jednostke oraz istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosg jednostce korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne zawieraja gldwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych 1 sa
poczatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujacymi ceng zakupu, cta
importowe, nie podlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty i rabaty
oraz powickszone o naklady bezposrednio zwiazane z przygotowaniem sktadnika aktywow do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony we wlasnym zakresie spehia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokonuje podzialu procesu powstawania aktywow na
dwa etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.

Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powigkszaja bezposrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadniki wartosci niematerialnych
powstate w wyniku realizacji prac rozwojowych, jedynie w przypadku, jesli spelniaja one
nastepujace warunki:

- istnieje pewno$¢ ukonczenia sktadnika wartoSci niematerialnych,

- mozna wykaza¢ mozliwosci wykorzystania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartos¢ firmy powstaje z tytulu przejecia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyzke kosztow
potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug cen nabycia pomniejszonej o
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wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto§¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Grupy przedstawia

si¢ nastepujaco:

e - . Oprogramowanie
Wyszczegolnienie Patenty i licencje e
Okresy uzytkowania 5-10 lat 5-15lat

Amortyzowane  przez  okres

Wykorzystana metoda umowy - metoda liniowa

Amortyzowane metoda liniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod katem | Coroczna ocena czy wystapily | Coroczna ocena czy wystapity
utraty wartosci / badanie | przestanki $wiadczace o | przestanki $wiadczace 0
warto$ci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartosci. wystapieniu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu,

WYNoszacy:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na rOwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu
wedhug takich samych zasad.

Wartos¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej wartosci
przysztych optat leasingowych. Poniesione oplaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowigzania z tytulu leasingu finansowego w wielkosci rownej ratom
kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obciazyla w calosci koszty finansowe
okresu.

Zyski i1 straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji sa okreslone jako rdznica pomigdzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych srodkow trwalych i sa uyymowane w rachunku
zyskow i strat.

Grupa przyjeta zasadg, ze wartos¢ koncowa srodkoéw trwatych rowna jest ,,zero”.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie obejmuja naklady na rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci
niematerialne 1 prawne, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania 1 istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze zostana one zakonczone. Prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane.

Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodio

przychodow z czynszow lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.
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Nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacje wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzialy w podmiotach powiazanych, aktywa wyceniane w wartosci
godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodow, zabezpieczajace instrumenty pochodne,
pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne oraz srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych.
Zobowiazania finansowe obejmujg zaciagnigte kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach biezacych, zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zabezpieczajace instrumenty pochodne,
zobowiazania handlowe, zobowiazania wobec dostawcow $rodkow trwalych, zobowiazania
leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i
zobowigzania finansowe sa ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujgcia, aktywa finansowe sa wyceniane w wartosci godziwej
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktore nie sa wyceniane w warto$ci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow — o koszty transakcji bezposrednio do nich
przyporzadkowane.

Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci
oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie pelnej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pieni¢znych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartos$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa utrzymywane glownie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach
bankowych, srodki pieni¢zne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktore moga zosta¢ w
sposob natychmiastowy zamienione na Ssrodki pieni¢zne w znanej kwocie i ktdre sa narazone na
nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
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Ujmowanie i wycena zobowiqzan finansowych

Zobowigzania z tytutu kredytow oraz inne zobowiazania finansowe sa poczatkowo ujmowane w
warto$ci godziwej, a nastgpnie sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezpos$rednio zwigzane z nabyciem lub emisja zobowiazania finansowego,
powigkszaja warto$¢ bilansowa tego zobowiazania, poniewaz w momencie poczatkowego ujgcia
sktadnik zobowiazan ujmuje si¢ w wartosci godziwej kwot zaplaconych lub otrzymanych w
zamian za zobowiazanie. W okresach pozniejszych koszty te sa amortyzowane przez okres trwania
zobowiazania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Rachunkowosé zabezpieczen

Rachunkowo$¢ zabezpieczen ujmuje wplywajace na sprawozdanie z catkowitych dochodow
skutki kompensowania zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz pozycji
zabezpieczane;j.

Istnieja trzy rodzaje powiazan zabezpieczajacych:

a) zabezpieczenie wartosci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami wartoSci
godziwej ujgtego sktadnika aktywow lub zobowiazania, albo wyodrebnionej czgsci takiego
sktadnika aktywow, zobowiazania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, ktore
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogtoby wplywaé na sprawozdanie z
catkowitych dochodow.

b) zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia
przeptywow pienigznych, ktore i) przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanym z uje¢tym sktadnikiem aktywow lub zobowiazaniem i ktore ii) mogloby wplywac
na sprawozdanie z caltkowitych dochodow.

¢) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagranicznym zgodnie z definicja zawarta w
MSR 21.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen stosuje si¢ do powiazania zabezpieczajacego wtedy i tylko wtedy

gdy spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i1 udokumentowano
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostkg oraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka ,
a takze sposob w jaki jednostka bedzie oceniata efektywnos¢ instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywow pieni¢znych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywdw pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowana pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego
powiazania zabezpieczajacego.

c) W przypadku zabezpieczen przeptywow pieni¢znych, planowana transakcja begdaca
przedmiotem zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé
zagrozeniu zmianami przeplywdw pieni¢znych, ktére w rezultacie moga wplywaé na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

d) Efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy
pieni¢zne zwiazane z pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego moga by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnos¢ we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostalo ustanowione.
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Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda $redniej ceny wazonej. Obnizka
warto$ci zapasow do ceny sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktualizujacych.
Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja warto$ci zapaséw dla
zapasow zalegajacych badz dla tych, ktore utracity swoja przydatno$¢ lub ich przydatnos¢ zostata
w jaki$ sposob ograniczona. W przypadku ustania okolicznos$ci, ktore spowodowaty obnizenie
warto$ci zapasow, dokonuje si¢ operacji odwrotnej tj. przywrdcenia warto$ci zapasow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow oraz rdznice inwentaryzacyjne obcigzaja koszt wlasnych
sprzedanych produktow.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” podatek odroczony jest ustalany metoda zobowiazan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wszystkich rdznic przejsciowych migdzy
warto$cig bilansowa aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa oraz strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane od tych
roéznic przejsciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji oraz gdy
bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania od ktérego mozna bedzie odpisa¢ rdéznice
przejsciowe. Na kazdy dzien bilansowy ponownie ocenia si¢ dotad nieujgte aktywa z tytutu
podatku dochodowego. Uprzednio nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje si¢ w zakresie, w jakim stato si¢ prawdopodobne, ze przyszty dochod do
opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ dla wszystkich ujemnych roéznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wylacznie
w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne ze:

- roznice przejsciowe odwroca si¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, oraz

- zostanie osiagni¢ty dochod do opodatkowania, od ktorego bedzie mozna odpisa¢ rdznice
przejsciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego nie podlegaja
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiazywaly prawnie lub obowiazywaty faktycznie na dzien bilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzys$ci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i strat po
pomnigjszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych
przeplywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sa dokonywane na drodze osadu kierownictwa spolek,
wspomaganego dotychczasowymi do$wiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w
niektorych przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestalo byé prawdopodobne, ze wystapienie
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wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypehienia
obowiazku, to rezerwa jest rozwigzywana.
Grupa tworzy nastepujace rodzaje rezerw:

e na naprawy gwarancyjne — tworzy si¢ na podstawie danych historycznych dotyczacych
kosztow napraw gwarancyjnych,

e niewykorzystane urlopy — w réwnowarto$ci ilosci pozostalych do wykorzystania dni
urlopowych przemnozonych przez $rednia stawke dzienng wynagrodzenia brutto,

e na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczane przez aktuariuszy,
e rezerwa na $wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

e na prawdopodobne koszty dotyczace biezacego roku obrotowego, ktore beda
zafakturowane dopiero w roku nastepnym (bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow).
W zaleznosci od rodzaju obciaza poszczegdlne koszty wytworzenia, sprzedazy lub
og6lnego zarzadu.

® na program okre$lonych §wiadczen. Oplacane sa stale skladki na rzecz odrgbnego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuarialne ($wiadczenia beda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwestowane aktywa beda
niewystarczajace) do zrealizowania przewidywanych $wiadczen obciazaja Grupe.

Stan zatozen do wykonania szacunkow oraz wysokos¢ rezerw sg weryfikowane sg na kazdy dzien
bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmierno$ci przychodow i zwiazanych z nimi kosztoéw do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow.
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote
zobowigzania mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodow na kontrakcie pomniejszaja nalezno$ci wynikajace z
rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Obejmuja w szczegdlnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywow i przychodoéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktow
dtugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w warto$ci uzyskanych
srodkdow 1 w systematyczny sposob, jako przychod poszczegolnych okresow odpisuje sig, aby
zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktore dotacje maja w zamiarze
kompensowac¢. Dotacje nie zwigkszaja bezposrednio kapitatu wlasnego.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodow rozliczane w
okresie dluzszym niz 12 miesigcy sa zaliczane do dhlugoterminowych rozliczen
mig¢dzyokresowych, natomiast rozliczane nie dhuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest waluta funkcjonalna i waluta
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalna wedlug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski 1 straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowe]j aktywow i1 zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do
uznania za zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych i zabezpieczenie udzialow w aktywach netto.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, z
uwagi na fakt, iz wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢
wycenione W sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z
przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2009 roku moga w przysztosci
ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznos$ci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Stawki _amortyzacyjne dla Srodkow trwalvch uzytkowanych na podstawie umowi leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wlasnych §rodkow trwatych wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku
trwalego oraz wartos$ci niematerialnych. Nie stosuje si¢ okresow uzytkowania rownych okresowi
trwania umowy. Grupa przyjela zalozenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy
leasingu polegaja obowiazkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przysztosci w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty
dochdd podatkowych pozwalajacy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow
Rezerwa z tytulu urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przystugujaca pracownikom,
ustalona na koniec okresu sprawozdawczego liczbg niewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spotkach Grupy bgdacych spotkami podlegajacymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyplacane sa zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natomiast
odprawy emerytalne i rentowe w spotkach zagranicznych wyplacane sa zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami pracnymi. Wycena aktuarialna $wiadczen dlugo - i krotkoterminowych
dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerwe na naprawy gwarancyjne oblicza si¢ na bazie danych historycznych dotyczacych kosztow
wytworzenia sprzedanych urzadzen oraz kosztow napraw gwarancyjnych poniesionych w latach
poprzednich.

Kontrakty dlugoterminowe
Do rozliczenia kontraktow dlugoterminowych w Grupie stosuje si¢ zapisy wynikajace z
MSR 11 ,,Umowy o usluge budowlang”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob, przyjmuje si¢ wyceng metoda stopnia zaawansowania. Miara stopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do ogotu kosztow planowanych.
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Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkow wyniku na kazdym
kontrakcie. W przypadku mozliwo$ci wystapienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekrocza przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie ujmowana w rachunku zyskow i
strat.

Wysokos¢ straty okresla si¢ niezaleznie od: faktu rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajacych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskow z tytutu
innych uméw, ktore nie sa pojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.

Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontraktéw handlowych, zwiazanych z
podstawowa dziatalnoscia operacyjna Grupy, ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz 3 miesiace, a
jego catkowita warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego
(poziomu przychodow, kosztow oraz wyniku finansowego). Przychodami podlegajacymi
rozliczaniu w czasie sa przychody udokumentowane. Za przychody udokumentowane uznaje si¢
przychody zagwarantowane na podstawie uméw pierwotnych skorygowanych o wszelkie nastgpne
zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkowe, $cisle zwiazane z projektem. Zmiany w
przychodach z umowy sa uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ (podpisana umowa
badZz aneksy do umowy) Iub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do
umowy, badZz umowy wstepne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodow wynikajace
z tych zmian, oraz wartos$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowane wtasciwymi dokumentami ksiggowymi
oraz koszty kooperantow dotad niezafakturowane, o ile spetnione sa lacznie ponizsze warunki:

a) mozna je w sposob wiarygodny wycenic,

b) warto$¢ umowy w kooperacji wynosi 250 000 - 500 000 zt,

c) okres realizacji jest dtuzszy niz 3 miesiace.

Przychdod na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodéw, ktére wplynely na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie
przypadajace w danym okresie sprawozdawczym ujmuje si¢ w przychodach okresu jako
przychody ze sprzedazy produktéw natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowejie po stronie
aktywow jako nalezno$ci wynikajace z rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Zaliczki (przedplaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajacej poziom oszacowanych
przychodow przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sa w pozycji zobowiazan
jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodow na
kontrakcie pomniejszaja naleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.
Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w pozycji rozliczenia migdzyokresowe
przychodow.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych ujmowana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wartosci godziwej- ustalonej wedlug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia,
iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pienigzne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,
e obiektywne,
e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2009 roku dotyczy rezerw na roszczenia oraz
zobowigzan warunkowych.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore zostaty
opublikowane przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i sa obowiazujace
dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 i poznie;.

> MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 30
listopada 2006 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009
r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastgpuje MSR 14 , Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych
segmentéw dziatalno$ci, a takze informacji dotyczacych produktow 1 uslug, obszarow
geograficznych, w ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtownych klientow. MSSF 8 wymaga
»podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentow dziatalnosci.

» Zmiana do MSSF 2 , Platnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowana przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 17 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okresdOw rocznych rozpoczynajacych sig z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwoch kwestii: (1)
wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sa tylko warunek $wiadczenia ustugi oraz warunek
zwiazany z wynikami operacyjnymi jednostki, pozostate cechy programu ptatnosci w formie akcji
nie sa uznawane jako warunki nabycia uprawnien oraz (2) Standard usci$la, ze ujecie ksiggowe
anulowania programu powinno by¢ jednakowe, niezaleznie od tego czy bylo dokonane przez
jednostke, czy lub inna strong transakcji.

» Zmiana do MSR 23 ,,Koszty finansowania zewngtrznego”

Zmiana do MSR 23 =zostala opublikowana przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 29 marca 2007 r. i obowiazuje dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana ta wymaga od jednostek gospodarczych kapitalizacji
kosztow finansowania zewngtrznego, zwiazanych bezposrednio z nabyciem, budowa lub
wytworzeniem kwalifikujacego si¢ skladnika aktywow (tj. takiego, ktory wymaga znaczacego
okresu czasu niezb¢dnego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy). W
ramach tej zmiany usuni¢to mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rachunku
zyskow 1 strat okresu, w ktorym je poniesiono.

» KIMSF 13 ,,Programy lojalno$ciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 28 czerwca 2007 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie ujgcia ksiggowego transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programéow
lojalnosciowych dla swoich klientow takich jak np. karty lojalnosciowe czy programy punktowe. W
szczegolnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidlowy sposob ujecia zobowiazan wynikajacych z
konieczno$ci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktow badz ustug klientom
realizujacym uzyskane przez siebie ,,punkty”.

» KIMSF 14 ,,Putap dla aktywow z tytutu programu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
w zakresie finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obowiazuje dla okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogodlne
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wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokonaé¢ oceny putapu dla nadwyzki wartosci godziwe;j
aktywow programu ponad biezaca warto$¢ zobowigzania z tytutu programu okreslonych swiadczen,
ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki sposob statutowe lub
umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania moga wplywaé na wysokos¢ aktywa lub
zobowiazania z tytulu programu okre$lonych §wiadczen.

> MSR 1 (Z) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci 6 wrzesnia 2007 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone przez Grupg zmiany dotycza gléwnie
kwestii prezentacyjnych w zakresie rachunku wynikéw, gdzie Grupa wybrata prezentacje dwoch
rachunkoéw wynikéw (sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw), a takze zmian w prezentacji kapitatlow wlasnych. Zmiany te miaty na celu poprawe
zdolnosci uzytkownikéw sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan informacji w nich
zawartych.

> Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ z dniem
1 stycznia 2009 r. Iub po tej dacie. Zmiany odnosza si¢ do podejscia ksiggowego dla niektérych
instrumentow finansowych, ktore charakteryzuja si¢ podobienstwem do instrumentow kapitatlowych,
ale sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu
instrumenty finansowe, takie jak instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz instrumenty, ktore
naktadaja na spotke obowiazek wyptaty udzialu w aktywach netto tylko w przypadku likwidacji
spoiki, po spetnieniu okreslonych warunkdw, sa prezentowane jako kapitat wlasny.

> Poprawki do MSSF 2008

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowala w maju 2008 roku szereg
“Poprawek do MSSF”, ktore zmieniaja 20 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji,
ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszos¢ zmian
bedzie obowiazywaé dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r.

> Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,,Skonsolidowane 1i
jednostkowe sprawozdania finansowe”.
Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 22 maja 2008 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard umozliwia jednostkom stosujacym MSSF po
raz pierwszy uzycie domniemanego kosztu, ustalonego albo jako wartos¢ godziwa, albo wartosé
bilansowa zgodnie z uprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci, w celu okre§lenia
poczatkowego kosztu inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

> Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , Kryteria uznania za
pozycje zabezpieczana”.

Zmiany do MSR 39 , Kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczana” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany zawieraja
wyjasnienie jak nalezy w szczegoélnych okoliczno$ciach stosowaé zasady okreslajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub cze$¢ przeptywdw pienigznych speiniaja kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia
komponentu instrumentu dtuznego o statej stopie procentowej. Zmiany zabraniajg takze wlaczania
wartosci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument
zabezpieczajacy.
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> Zmiany do MSSF 7 , Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostaty opublikowane przez
Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 5 marca 2009 r. i obowiazuja od dnia 1
stycznia 2009 r. Zmiany wprowadzajq trzystopniowa hierarchi¢ na potrzeby ujawniania wyceny
wartosci godziwe] oraz wymog zamieszczania dodatkowych ujawnien dotyczacych wzglednej
wiarygodnosci wyceny wartosci godziwej. Ponadto zmiany wyjasniaja 1 rozszerzaja istniejace
wczes$niej wymagania w zakresie ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub
nowych ujawnien . Spotka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych
nowych standardow oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez Grupe¢

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore zostaty
opublikowane przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, jednakze nie
obowiazujace w biezacym okresie sprawozdawczych.

> MSSF 3 (2) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metodg
nabycia do polaczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyklad,
wszystkie platnos$ci dokonane z tytulu nabycia przedsigbiorstwa nalezy ujmowaé wedtug wartosci
godziwe] w dniu nabycia, przy czym platno$ci warunkowe klasyfikowane jako zobowiazanie,
podlegaja pozniejszej ponownej wycenie przez sprawozdanie z catkowitych dochodow. Dodatkowo
zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztow transakcji jako kosztu okresu, w ktory zostal on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany
zawieraja mozliwos¢ wyboru ujecia udzialdow mniejszosci (udzial nie sprawujacy kontroli) albo
wedtug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto
przejmowanej jednostki.

Grupa zacznie stosowa¢ standard od rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2010 1.

» MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 =zostal opublikowany przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci 10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ z
dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami
mniejszoSciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad
jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca. Standard réwniez uszczegodtawia sposob
ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych
udzialow do wartosci godziwej i ujecie roznicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa zacznie stosowa¢ MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udzialowcami
mniejszosciowymi (posiadaczami udzialow nie uprawniajacych do sprawowania kontroli) od
sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r.

» Zmiany do KIMSF 9 1 MSR 39 ,,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci 12 marca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw
rocznych zakonczonych 30 czerwca 2009 1. lub po tej dacie.

Poprawki precyzuja zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie
instrumentow wbudowanych. Zmiany uscislaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z
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kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow wszystkie
instrumenty wbudowane musza zosta¢ ocenione i, jezeli to konieczne, odrgbnie zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 r.

» Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowala 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 20097, ktére zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w
prezentacji, uyymowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszosé
zmian bgdzie obowiazywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

» Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe
wylaczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzien przejScia na MSSF dla spotek dziatajacych
w sektorze naftowym i gazowym.

» Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” =zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzuja ujecie
ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotdéwkowo wewnatrz grupy kapitatlowej. Zmiany uscislaja
zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wcze$niej w interpretacjach KIMSF 8 oraz
KIMSF 11.

> KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostatla wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 29 marca 2009 1. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji
na ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych
zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy
te ustugi i za jaka ceng.

Grupa zacznie stosowa¢é KIMSF 12 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2010 .

Stosowane przez Grupe dopuszczone podejscia alternatywne zgodnie z MSSF

Niektore MSSF dopuszczaja alternatywne metody wyceny oraz uyymowania aktywow i
zobowiazan. W zwiazku z tym, Grupa wybrata:

Standardy Stosowane podejscie alternatywne

Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda

MISIRZ Zeipsy sredniej ceny wazone;.

Rzeczowy majatek trwaty wykazuje si¢ wedlug ceny nabycia

MSR 16 Rzeczowy .. X .
pomniejszonej o zakumulowang amortyzacj¢ oraz

T <y zakumulowane odpisy aktualizujace.

MSR 38 Wartoci Wartqsgl n1emater1alne wykazuje si¢ wedmg ceny nabycia
. . pomniejszonej o zakumulowang amortyzacjg oraz

niematerialne

zakumulowane odpisy aktualizujace.
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3. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi

WYynosza:

Rok obrotowy 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
$redni kurs w okresie* 3,9669 4,3406 4,5994
kurs na ostatni dzien
okresu 3,8622 4,1082 4,7013

*) Srednia kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
przeliczono wedtug kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych
na ostatni dzien okresu.

Poszczegolne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw pienieznych przeliczono wedlug kursow
stanowiacych §rednia arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na
EUR przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

I kwartal narastajaco

I kwartal narastajaco

od 01.01. do 31.03. od 01.01. do 31.03.
Wyszezegolnienie 2010 2009 2010 2009
w tys. zt w tys. EUR

Elr:t}éi?;gzv netto ze sprzedazy produktow, towardw i 21971 39 475 5539 8583
Koszt wlasny sprzedazy -21 149 -24 985 -5331 -5432
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -8 550 5749 -2 155 1250
Zysk (strata) brutto -6 156 3503 -1 552 762
Zysk (strata) netto -4 375 3940 -1 103 857
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -3 488 21 621 -879 4701
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 348 -4 976 -340 -1 082
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 2 503 -2 210 631 -480

31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 31.12.2009
Aktywa razem 216 098 211 440 55952 51468
Zobowiazania razem 53 167 45 534 13 766 11 084
W tym zobowiqzania krétkoterminowe 38 340 29 154 9927 7 096
Kapitat wlasny 162 932 165 906 42 186 40 384
Kapital podstawowy 3471 3471 899 845
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych z prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych porownywalnych, przeliczonych na EUR

przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

I kwartal narastajaco

I kwartal narastajaco

od 01.01. do 31.03. od 01.01. do 31.03.
Wyszezegolnienie 2010 2009 2010 2009
w tys. Zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 10 875 27 184 2740 4823
materiatow
Koszt wlasny sprzedazy -9 363 -12 248 -2 360 -2 663
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -3 236 5750 -816 1250
Zysk (strata) brutto -2 845 538 =717 117
Zysk (strata) netto -2 337 511 -589 111
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -931 16 513 -235 3590
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 232 -4 876 -311 -1 060
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -20 563 -5 122

31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 31.12.2009
Aktywa razem 156 886 155452 40 621 37 839
Zobowiazania razem 24 488 21 066 6 340 5128
W tym zobowiqzania krétkoterminowe 19 245 14 520 4983 3534
Kapitat wlasny 132 398 134 386 34 280 32712
Kapitat podstawowy 3471 3471 899 832
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SRODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane sporzadzone w tys. z})

Aktywa stan na 31.03.2010 r.  stan na 31.12.2009 r.

AKTYWA TRWALE 115 078 112 305
Rzeczowe aktywa trwale 45 600 45 831
Nieruchomosci inwestycyjne 445 448
Warto$¢ firmy 4317 4284
Pozostate warto$ci niematerialne 10 276 9 838
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 49 692 47769
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3

Naleznos$ci dtugoterminowe
Inne aktywa
Pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne

Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 4746 4133
AKTYWA OBROTOWE 101 020 99 135
Zapasy 19 189 16 091
Naleznosci handlowe 39 787 21103
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 4723 5843
Rozliczenia migdzyokresowe 2019 1740
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci
o . 1770 143
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 10 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22936 25254
Rozliczenia kontraktow 10 586 28 958
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 216 098 211 440

21



Pasvwa stan na stan na
yw 31.03.2010 r. 31.12.2009 r.
KAPITALY WLASNE 162 932 165 906
Kapitat akcyjny 3471 3471
Kapitat zapasowy 143 833 143 833
Pozostate kapitaty 2 2
Zyski/Straty zatrzymane 15 626 18 600

Kapital mniejszosci

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 14 826 16 381
Kredyty i pozyczki
Pozostale zobowiazania 688 640
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 9001 10 767
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2761 2792
Rezerwy na zobowigzania 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 2376 2181

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 38 340 29 154
Kredyty i pozyczki 2993 365
Pochodne instrumenty finansowe 1772
Pozostale zobowigzania finansowe 262 308
Zobowiazania handlowe 12 581 11118
Zobowiazania z tytulu podatkow cet i ubezpieczen 3094 2 348
Zobowiazania krotkoterminowe inne 3532 3140
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 045 973
Pozostate rezerwy 2936 3070
Rozliczenia migdzyokresowe 11 897 6 060

ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 216 098 211 440
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporzadzone w tys. zt)

za okres za okres
01.01.2010 — 01.01.2009 —
31.03.2010 31.03.2009

Przychocrly netto ze sprzedazy produktow, towarow i 21971 39 475
materialow, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 638 39 199

Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 334 277
g(r)rizty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w 21149 24 985

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -20 936 -24 836

Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow -213 -149
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 822 14 490
Pozostate przychody operacyjne 175 647
Koszty sprzedazy -2 800 -2 475
Koszty ogolnego zarzadu -6 623 -6 759
Pozostate koszty operacyjne -124 -153
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -8 550 5749
Przychody finansowe 3187 3104
Koszty finansowe -1 899 -8 673
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 1105 3322
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 156 3503
Podatek dochodowy 1781 437
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej -4 375 3940
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -4 375 3940
Zysk na jedna akcjg (W ztotych) -0,46 0,41
Srednia wazona liczba akcji na dzien 9572 003 9572 003

INNE CALKOWITE DOCHODY:
Inne calkowite dochody:
Wycena instrumentow pochodnych zabezpieczajacych 431 747
przeplywy pieni¢zne
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1052 11569
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego
okreslonych $wiadczen
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
, -82 -142

dochodow
Inne calkowite dochody netto 1401 12174
Calkowite dochody ogélem -2 974 16 114
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane sporzadzone w tys. zt)

HEAT TREATMENT EQUIPMENT 4

za okres za okres
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto -6 156 3503
Korekty razem: 2 982 18 752
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnos$ci -1105 3322
Amortyzacja 1191 1298
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 32 722
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -788 72
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -621 3049
Zmiana stanu rezerw -38 -200
Zmiana stanu zapasow -3 079 -520
Zmiana stanu naleznosci -18 003 13314
Lo s bt riteminonsh. 2w e
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 24 132 8 558
Instrumenty pochodne -1375 4559
Inne korekty -111 -35
Gotéwka z dzialalnoS$ci operacyjnej -3175 22 256
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony -314 -635
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -3 488 21 621
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 3 31
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych 30
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywow finansowych
Przychody z tytulu dywidendy i udziatow w zyskach
Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
Przychody z tytulu odsetek
Inne wptywy z aktywow finansowych 3 1
Wydatki 1351 5007
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci 1166 1615
Wydatki na nabycie jednostek powiazanych
Wydatki na nabycie aktywow finansowych
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne 10
Is)r(:)cilzld%l;?}llqzne zaplacone z tytutu instrumentow 175 3392

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1 348 -4 976
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wplywy 2 647 600

Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 2 647 600

Emisja dluznych papierow warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 144 2810

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 21 2 642

Wykup dtuznych papierow warto§ciowych

Z tytuhlu innych zobowiazan finansowych

Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu 23 96

finansowego

Odsetki 40 72

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 2503 -2210

Przeplywy pieni¢zne netto razem -2 333 14 435

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym -2 318 14 213
- zmiana stanu $srodkow pieni¢znych z tytulu roznic

kursowych > 222

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 25 086 12 154

Srodki pieni¢zne na koniec okresu , w tym 22753 26 589

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (dane sporzadzone w tys. zt)
Kapitatl z

Kapitat Kapitat il Pozostate Roznice Zyski/Straty Kapitaty Kapital

zakltadowy zapasowy wyeeny kapitaly O zatrzymane mniejszosci wlasny

instrumentow ogbtem

zabezpieczajacych
Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2009
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 3471 135792 -2 211 -2286 3007 27 746 0 165 521
Catkowite dochody ogdtem za okres 3

miesi¢cy zakonczonych 31 marca 2009 roku 605 11569 3940 16114
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2009 r. 3471 135 792 -1 605 -2 286 14 576 31 687 0 181 635

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2010
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 3471 143 833 0 2 1072 17 529 0 165 906
Catkowite dochody ogodtem za okres 3
miesi¢cy zakonczonych 31 marca 2010 roku

Kapital wlasny na dzien 31 marca 2010 r. 3471 143 833 349 2 2124 13 153 162 932

349 1052 -4375 -2974
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SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane sporzadzone w tys. z})

Aktvwa stan na stan na
yw 31.03.2010 r. 31.12.2009 r.
AKTYWA TRWALE 92 598 91 746
Rzeczowe aktywa trwate 23799 23 782
Nieruchomosci inwestycyjne 445 448

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne 8 029 7619
Inwestycje w jednostkach zaleznych,

. . . 58 707 58 707
wspotzaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Inne aktywa
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne
Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1618 1190
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 64 288 63 706
Zapasy 10 584 8361
Naleznosci handlowe 26 510 12 626
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 6423 3262
Rozliczenia migdzyokresowe 1262 1047
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 828
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 489 18 662
Rozliczenia kontraktow 2191 19 748
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 156 886 155 452
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P stan na stan na
asywa 31.03.2010 r. 31.12.2009 r.
KAPITAL WLASNY 132 398 134 386
Kapitat akcyjny 3471 3471
Kapital zapasowy 128 530 128 531
Pozostate kapitaty 2 2
Zyski/Straty zatrzymane 394 2382
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5242 6 545
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania 454 450
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2 343 3 844
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 70 70
1 podobne
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia migdzyokresowe 2376 2181
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 19245 14520
Kredyty i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe 1772
Pozostate zobowigzania finansowe 56 54
Zobowigzania handlowe 7 308 5440
Zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego 2403 L177
Zobowiazania krotkoterminowe inne 2166 1774
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 657 536
1 podobne
Pozostale rezerwy 1575 1580
Rozliczenia miedzyokresowe 5080 2138
ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 156 886 155 452
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporzadzone w tys. zl)

za okres za okres
01.01.2010 — 01.01.2009 —
31.03.2010 31.03.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
mat};rialézv, w tym: P Y , 10875 22184
Przychody netto ze sprzedazy produktow 10 784 22 124
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 91 60
gcr)s:zty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w 9363 _12 248
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -9297 -12 211
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow -66 -36
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1512 9 937
Pozostate przychody operacyjne 268 231
Koszty sprzedazy -1 225 -838
Koszty ogolnego zarzadu -3 573 -3432
Pozostate koszty operacyjne -219 -148
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -3 236 5750
Przychody finansowe 2217 2761
Koszty finansowe -1 826 -7972
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 845 538
Podatek dochodowy 508 -28
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej -2 337 511
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechane;j
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -2 337 511
Zysk na jedna akcje (w zlotych) -0,24 0,05
Srednia wazona liczba akcji na dzien 9572 003 9572 003
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Inne calkowite dochody:
Wycena instmmeptéw pochodnych zabezpieczajacych 431 747
przeplywy pienig¢zne
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow -82 -142
Inne calkowite dochody netto 349 605
Calkowite dochody ogélem -1 988 1116
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane sporzadzone w tys. zt)

za okres za okres
01.01.2010 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto -2 845 538
Korekty razem: 2228 16 209
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja 633 648
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -10 416
Odsetki i udzialty w zyskach (dywidendy) -818 21
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 175 3387
Zmiana stanu rezerw 148 232
Zmiana stanu zapasow -2224 -946
Zmiana stanu naleznosci -17 500 11 501
Z(E?Vt?qit;g% Izlzgg(\;v‘;;zc?lﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 2733 4390
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 20 465 779
Instrumenty pochodne -1375 4559
Inne korekty
Gotowka z dzialalnoS$ci operacyjnej -618 16 748
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -314 -235
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -931 16 513
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 4
Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych i prawnych 4

oraz rzeczowych aktywow trwatych

Przychody ze zbycia aktywow finansowych

Przychody z tytutu dywidendy i udzialow w zyskach

Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Przychody z tytutu odsetek

Inne wptywy z aktywow finansowych

Wydatki 1232 4 880

Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne,
. . . L 1057 1489

rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci

Wydatki na nabycie jednostek powiazanych

Wydatki na nabycie papierow wartosciowych

Inne wydatki inwestycyjne

srodki pieni¢zne zaptacone z tytutu instrumentow
pochodnych
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1232 -4 876

175 3392
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Wplywy 600

Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) 1 innych

instrumentow kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 600

Emisja dluznych papierow warto§ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 20 37

Nabycie udziatow (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 10 16

Odsetki 10 21

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -20 563

Przeplywy pieni¢zne netto razem -2 184 12 200

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym -2174 11977
- zmiana stanu Srodkow pieni¢znych z tytutu roznic

kursowych 10 222

Srodki pienigzne na poczatek okresu 18 495 9 048

Srodki pieni¢zne na koniec okresu , w tym 16 311 21 247

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (dane sporzadzone w tys. z})

Kapitat z
Kapitat Kapitat ak‘?fl;(};a;p Pozostate Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
zakladowy zapasowy instramentow kapitaly  zatrzymane Mniejszosci wlasny ogotem
zabezpieczajacych

Trzy miesiace zakonczone 31 marca 2009
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 3471 125 631 -2 210 5470 132 362
Catkowite dochody ogdtem za okres 3 miesigcy
zakonczonych 31 marca 2009 roku 605 >11 1116
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2009 r. 3471 125 631 -1 605 5982 133 478

Trzy miesiace zakonczone 31 marca 2010
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 3471 128 530 0 2 2 382 0 134 386
Catkowite dochody ogdtem za okres 3 miesigcy
zakonczonych 31 marca 2010 roku 349 -2337 -1988
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2010 r. 3471 128 530 349 2 45 132 398
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 MARCA 2010 ROKU
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Wybrane dane objasniajace

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardéw, materiatow i ustug, po
pomniejszeniu ewentualny podatek od towarow i ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w
momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wlasno$ci zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogélem Grupy prezentuja si¢ nastepujaco:

Wyszczegolnienie I kwartal 2010 I kwartal 2009
Sprzedaz produktow 21 638 39199
Sprzedaz towarow i materialow 334 277
SUMA przychodéw ze sprzedazy 21972 39 476
Pozostate przychody operacyjne 175 647
Przychody finansowe 3187 3104
SUMA przychodéw ogotem 25334 43 227

Przychody z dziatalnos$ci zaniechanej nie wystapity.

SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedl w zycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, zastgpujac obowiazujacy
dotychczas MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosSci. Standard wprowadza tzw.
»podejscie zarzadcze” (,,management approach”) do ujawniania informacji na temat segmentow i
wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore
zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to
elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostgpne sa oddzielne informacje finansowe regularnie
oceniane przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceny biezacych
wynikow. Powyzsza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawczo$¢ Grupy wedtug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK wyrézniono nastgpujace segmenty:

Piece prézniowe

Piece prézniowe maja zastosowanie w wigkszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny itp. w procesach
obrobki cieplnej stali i stopow, lutowania twardego, spiekania, odgazowania materiatow itp.
Stosowanie piecow prozniowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadto, sa one przyjazne dla
srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta (CAB)

Linie CAB stosowane sa gtownie w przemysle samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepla montowanych w samochodach osobowych i cigzarowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane sa
do produkcji m.in. radiatorow uktadow scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikoéw spalinowych generatoréw pradu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferowe sa szeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrobki cieplno-chemicznej stosowane sa migdzy innymi w technologiach nawgglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te maja zastosowanie glownie w przemystach samochodowym,
metalowym, w tym produkcji tozysk tocznych, w hartowniach uslugowych, przemystach specjalnych

1tp.
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Linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminium Process)

Obrobka cieplna wyrobow z aluminium dotyczy szerokiej gamy procesow, wsrod ktorych Grupa
SECO/WARWICK wyspecjalizowata si¢ w wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grupe znajduja zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowych dla
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla réznego rodzaju opakowan oraz obrobki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Prozniowe piece topialne stosowane sa w przemysle metalurgicznym do proceséw konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej grupy zaliczaja si¢ metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wlasciwosci fizyczne wymagaja obrobki w
zaawansowanych technologicznie urzadzeniach oraz w warunkach wysokiej prozni.

Odrgbng grupe piecoOw topialnych stanowig prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewow specjalnych (np. elementy silnikow odrzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowia jednoczes$nie element unikatowych w skali $wiatowej linii do utylizacji
odpadow trudnych (m.in. produktow ubocznych pochodzacych z elektrowni jadrowych).
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Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty operacyjne na dzier 31.03.2010

Dzialalno$¢ kontynuowana

Piece

Piece Piece Aluminium . Dzialalnos$¢ Pozycje Dzialalnosé
Wyszczegolnienie Préoiniowe| CAB | Atmosferowe| Process i Razem | zaniechana | nieprzypisane | ogélem
Wynik finansowy segmentow branzowych

Przychody segmentu ogolem 6 821 1972 8 643 473 733 18 642 329 21971
Koszty segmentu ogolem (5158) (1545) (8732) (845) (722)| (17 003) (4 146) (21 149)
koszty ogdlnego zarzadu (2 800) (2 800)
koszty sprzedazy (6 623) (6 623)
Przychody operacyjne 175 175
koszty operacyjne (124) (124)
Zysk (strata) segmentu z
dzialalnosci kontynuowanej 1663 427 (89) (372) 11 1638 (8 549
przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 3187 3187
Koszty finansowe netto (1 899) (1 899)
Udziat w zyskgch jednostki 1105 1105
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed (6 156)
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1781 1781
Zysk (strata) netto za okres (4 375)
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Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty operacyjne na dzier 31.03.2009

Dzialalno$é kontynuowana

Wvszezesolnienie - - — - Dzialalno$é Pozycje Dzialalno$¢
y g Piece CAB Piece Aluminium | Piece | azem | Zaniechana | nieprzypisane ogélem
Prozniowe Atmosferowe | Process | Topialne
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogolem 5115| 11710 10 048 4934 1005 32813 6 662 39 475
Koszty segmentu ogolem (3292)| (5310) (6 650) (3133)| (1068)|(19452) (5533) (24 985)
koszty ogdlnego zarzadu (6 759) (6 759)
koszty sprzedazy (2475) (2 475)
Przychody operacyjne 647 647
koszty operacyjne (153) (153)
Zysk (strata) segmentu z
dzialalnosci kontynuowanej 1824|6400 3398 1 802 (63)| 13361 5749
przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 3104 3104
Koszty finansowe netto (8 673) (8 673)
Udziat w zyskgch jednostki 3320 3320
stowarzyszongej
Zysk (strata) Przed 3503
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 437 437
Zysk (strata) netto za okres 3940
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ nabycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych w okresie
0d 01.01.2010-31.03.2010 w Grupie SECO/WARWICK wyniosta 1 166 tys. zt.

Wyszczegolnienie 31.03.2010 31.12.2009
srodki trwate 41 515 46 247
srodki trwate w budowie 4085 829
zaliczki na $rodki trwale w budowie
Rzeczowe aktywa trwale 45 600 47 076

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

W Grupiec SECO/WARWICK nie dokonywano odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz odwracania odpiséw z tego
tytutu w analizowanych okresach sprawozdawczych.

Na 31 marca 2010 roku naleznosci z tytulu dostaw i1 uslug w kwocie 1 064 tysigcy PLN
zostaly uznane za niesciagalne i w zwiazku z tym objgte odpisem. Stan odpisOw nie zmienit si¢ w
stosunku do konca roku 2009.

Na dzien 31.03.2010 roku Grupa nie posiadata srodkow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Wartos¢ odpisow  aktualizujacych zapasy na koniec 31.03.2010 wyniosta w  Grupie
SECO/WARWICK 1 090 tysigcy PLN (w roku 2009: 1 090 tysigcy PLN).

DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2010 i 2009 roku nie zostaly wyptacone dywidendy. Do dnia publikacji zatwierdzenia
sprawozdania finansowego nie byto uchwat odnosnie dywidend.

ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa posiada zobowiazan na rzeczowe aktywa w wysokosci
24 tys. zt. Kwoty te przeznaczone zostaty na zakup nowych maszyn i urzadzen.

SECO/WARWICK S.A. na koniec 31.03.2010r. posiada zobowigzanie inwestycyjne wobec spotki
SECO/WARWICK ALLIED Pvt. LTD w wysokosci 1 185 tys. zt..

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE
Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

stan na stan na stan na
31.03.2010 r. 31.12.2009 r. 31.03.2009 r.

NaleznoS$ci warunkowe 72 402 4 662
Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek (z tytutu) 72 402 4 662
- otrzymanych gwarancji i poreczen 72 402 4 662
Zobowiazania warunkowe 17 935 19 320 19 884
Od jednostek powigzanych 450 855

Od pozostatych jednostek (z tytutu) 17 485 18 465 19 884
- otrzymanych gwarancji i poreczen 17 485 18 465 19 884
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Dnia 23.05.2008 na zlecenie jednostki dominujacej SECO/WARWICK SA Citi Bank
Handlowy w Warszawie udzielil nieodwotalnej, bezwarunkowej gwarancji sptaty kredytu
(kapitalu, odsetek i innych optat) do maksymalnej wysokosci 300 tys. USD dla CitiBank
(China) Co. w przypadku gdy SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. nie
bedzie wywiazywat si¢ z warunkow kredytu udzielonego przez CitiBank (China) Co. Dnia
08.01.2010 kwota gwarancji obnizona zostata do 150 tys. USD. Termin wazno$ci gwarancji
to 06.05.2010.

Wykaz zobowiazan warunkowych na 31.03.2010, 31.12.2009 oraz na 31.03.2009 przedstawiaja
ponizsze tabele.

Bank Tytulem | Waluta | 31.03.2010 KII;’I/,?VT’;A Nazwa spotki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 2 BH CRB USD 150 450
Gwarancja 3 BRE APG EUR 409 1634
Gwarancja 4 BRE PBG EUR 200 800 A
Gwarancja 5 BRE PBG EUR 184 737 (F%
Gwarancja 6 BRE PBG EUR 140 560 o
Gwarancja 7 BRE APG | PLN 610 610 z
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 174 694 g
Gwarancja 9 BRE PBG EUR 12 47 o
Gwarancja 10 BRE PBG | EUR 159 634 g
Gwarancja 11 BRE PBG EUR 117 466 >
Gwarancja 12 BH APG GBP 29 125
Gwarancja 13 BH PG PLN 250 250
Gwarancja 14 HSBC APG GBP 121 534
Gwarancja 15 BRE APG EUR 135 538
Gwarancja 16 BRE PBG PLN 766 766
Gwarancja 17 BRE PBG Euro 23 89
GwaranCJ:a 18 BRE APG Euro 647 2499 LZT Elterma
Gwarancja 19 BRE APG Euro 172 664
Gwarancja 20 BZ WBK APG Euro 640 2472
Gwarancja 21 BZ WBK APG PLN 1 000 1000
Gwarancja 22 HUNTINGTON PBG USD 313 899 SECO/
Gwarancja 23 HUNTINGTON PBG USD 202 580 | WARWICK
Gwarancja 24 HUNTINGTON PBG | USD 297 852 Corp.
RAZEM 17 935

*Gwarancje zostaly przeliczone po kursach §rednich NBP z dnia 31.03.2010
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31.12.2009 Bank Tytulem | Waluta | 31.12.2009 KZ?V{‘A Nazwa spotki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35

Gwarancja 2 BH CRB USD 300 855

Gwarancja 3 BRE PBG EUR 65 267

Gwarancja 4 BRE APG EUR 409 1679

Gwarancja 5 BRE PBG EUR 200 822 @
Gwarancja 6 BRE APG EUR 809 3322 8
Gwarancja 7 BRE APG PLN 268 268 g
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 184 757 7;;
Gwarancja 9 BRE PBG EUR 140 575 é
Gwarancja 10 BRE APG PLN 610 610 %
Gwarancja 11 BRE PBG EUR 174 713 %2
Gwarancja 12 BRE APG | EUR 144 592 >
Gwarancja 13 BRE PBG EUR 12 48

Gwarancja 14 BRE APG EUR 409 1679

Gwarancja 15 BRE PBG EUR 159 651

Gwarancja 16 BRE PBG EUR 117 479

Gwarancja 17 BRE PBG PLN 766 766

Gwarancja 18 BRE PBG EUR 41 169

Gwarancja 19 BRE PBG EUR 23 94| LZT Elterma
Gwarancja 20 BRE APG EUR 647 2658

Gwarancja 21 BRE PBG EUR 172 707

Gwarancja 22 HUNTINGTON PBG USD 313 892 SECO/
Gwarancja 23 HUNTINGTON PBG USD 202 576 | WARWICK
Gwarancja 24 HUNTINGTON PBG USD 38 108 Corp.
RAZEM 19 320

*QGwarancje zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia 31.12.2009

31.03.2009 Bank Tytulem | Waluta | 31.03.2009 K;’;%“‘ Nazwa spélki
Gwarancja 1 BRE PBG | PLN 35 35

Gwarancja 2 BRE PBG | EUR 62 290

Gwarancja 3 BH CRB | USD 300 1062

Gwarancja 4 RCB PBG | EUR 65 306 %
Gwarancja 5 BRE APG | EUR 260 1224 8
Gwarancja 6 BRE APG | EUR 260 1224 g
Gwarancja 7 BRE APG | EUR 409 1921 73;
Gwarancja 8 BRE PBG | EUR 67 313 é
Gwarancja 9 BRE APG | USD 762| 2697 %
Gwarancja 10 RCB APG | EUR 3161 1485 2
Gwarancja 11 BRE PBG | EUR 37 172 >
Gwarancja 12 RCB APG | PLN 644 644

Gwarancja 13 BRE PBG | EUR 200 940

Gwarancja 14 BRE APG | EUR 521 2394

Gwarancja 15 RCB PBG | EUR 58 273 LZT Elterma
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Gwarancja 16 BH PBG | PLN 830 830
Gwarancja 17 BRE CRB PLN 766 766
Gwarancja 18| TUEulerHermes PBG | PLN 1161 1161
Gwarancja 19 BRE APG | EUR 41 194
Gwarancja 20 RCB APG | EUR 65 306
Gwarancja 21 BRE APG | EUR 71 332
i D 1 11
GwaranCJ.a 22| HUNTINGTON PBG | US 313 09 SECO/WARWICK Corp
Gwarancja 23 HUNTINGTON PBG | USD 59 207
RAZEM 19 884

*Gwarancje zostaly przeliczone po kursach §rednich NBP z dnia 31.03.2009

APG -> gwarancja zwrotu zaliczki

BB > gwarancja zaptaty wadium przetargowego

CRG -> gwarancja sptaty kredytu

PBG -> dobrego wykonania kontraktu

SBLC-> akredytywa stand-by; forma akredytywy

WAD-> wadialna

CRB-> splaty kredytu
Informacje nt. otrzymanych gwarancji przedstawia ponizsza tabela:

31.03.2010 Bank | Tytulem | Waluta | 31.03.2010 | KWOTA PLN Nazwa Spotki
Gwarancja 1 | Millenium | WG PLN 72 72 | SECO/WARWICK S.A.
RAZEM 72

31.12.2009 Bank | Tytulem | Waluta | 31.12.2009 | KWOTA PLN Nazwa Spotki
Gwarancja 1 | Millenium | WG PLN 402 402 | SECO/WARWICK S.A.
RAZEM 402

Walut | 31.03.20 | KWOT p—p

31.03.2009 Bank Tytulem a 09 A PLN Nazwa Spotki
Gwarancja 1 Millenium WG PLN 100 100 | SECO/WARW
Gwarancja2 | Millenium WG PLN 2000 200| ICKSA.
Gwarancja3 |  PZUSA. | St | EUR 451| 2122 LZT
Gwarancja 4 | KBC BANK NV WG EUR 476| 2240| ELTERMA
RAZEM 4 662

WG—> gwarancja dobrego wykonania $wiadczen gwarancyjnych
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REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK w okresie od 01.01.2010-31.03.2010 nie rozwiazywata rezerw na
koszty restrukturyzacji.

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Wedhlug oceny Zarzadu jednostki dominujacej nie wystgpuja zadne istotne rozliczenia z tytulu
spraw sadowych.

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W I kwartale 2010 nie nastapity potaczenia jednostek ani nabycia udziatdéw mniejszosci.

ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Istotnym zdarzeniem nastgpujacym po zakonczeniu okresu $rodrocznego, ktére nie zostalo
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym jest zarejestrowanie w dniu 6 maja 2010 spotki o
petnej nazwie SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd. z
siedziba w Chinach. Spotka jest zlokalizowana w specjalnej strefie ekonomicznej w miejscowosci
Tianjin. SECO/WARWICK Retech jest wspolnym przedsigwzigciem 50/50 spotek
SECO/WARWICK SA oraz Retech Systems LLC. Wyniki nowego podmiotu bgda uwzgledniane
w sprawozdaniach skonsolidowanych metoda petlna. Spotka SECO/WARWICK Retech bedzie
promowata urzadzenia w zakresie piecow prozniowych, CAB, piecoOw atmosferowych oraz
urzadzen na bazie technologii Retech.

Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu Srédrocznego za I kwartal 2010 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) oraz MSSF
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

Ninigjsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,,MSR”) 34.

Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dzialalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez cata Grupe SECO/WARWICK nie wystepuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowym badZ majace charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy
netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.
W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupg nie wystepuja
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeplywy pienigzne, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wplyw.
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Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach Srédrocznych 2009 roku lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na I

kwartal 2010 roku.

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz jej Grupe Kapitatowa nie
wystapily zmiany warto$ci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian

istotnie wptynely na wyniki I kwartatu 2010 roku.

Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych.

W I kwartale 2010 roku nie nastapity emisje, wykup ani splaty dtuznych i kapitalowych papierow

wartosciowych.

Realizacja celéw emisji

Spotki Grupy SECO/WARWICK oceniaja mozliwosci zrealizowania zamierzen inwestycyjnych
jako wysokie. Na wielko$¢ posiadanych $rodkoéw potrzebnych do zrealizowania zamierzen
inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych sktadaly si¢ wptywy netto z emisji w wysokos$ci

40,2 mln PLN.

Wykorzystanie Srodkéw finansowych zgodnie z celami emisji

1. | Sfinansowanie nabycia 50% udzialow w Retech Systems LLC (USA) 16,5 min PLN
2. | Nabycie 50% udziatéw oraz inwestycje w Grupie Allied (Indie) 6,9 min PLN
3. gv\:’v;icyqe w wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek 9.7 min PLN
4. | Wydatki na prace badawczo — rozwojowe 7,1 min PLN

Razem 40,2 min PLN

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek trwaly

Wydatki na badania i rozwdj od 01.01.2010 do 31.03.2010 wyniosty 550 tys. zt, natomiast

wydatki na rzeczowy majatek trwaty opiewaty na 1 057 tys. zi.

Wyplacone i zdeklarowane dywidendy.

W I kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK nie wyptacata, ani nie deklarowata

wyplaty dywidendy dla akcjonariuszy.

Zysk przypadajacy na jedng akcje.

31.03.2010 31.03.2009
Sredniowazona liczba akcji 9572 003 9572 003
Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 375) 3940
Zysk na akcje (EPS) (0,46) 0,41
Rozwodniony zysk na akcje (0,46) 0,41
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Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu I kwartalu 2010 roku, nieujete w
sprawozdaniu za I kwartal 2010 roku, a mogace w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle
wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK

Istotnym zdarzeniem wystgpujacym po zakonczeniu I kwartalu 2010 roku, nieujgtym w
sprawozdaniu za [ kwartal 2010 roku a mogacym w pozytywny sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK jest zarejestrowanie w dniu 6 maja 2010 spotki o
petnej nazwie SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd. z
siedziba w Chinach. Spotka jest zlokalizowana w specjalnej strefie ekonomicznej w miejscowosci
Tianjin. SECO/WARWICK Retech jest wspolnym przedsigwzigciem 50/50 spotek
SECO/WARWICK SA oraz Retech Systems LLC. Wyniki nowego podmiotu beda uwzgledniane
w sprawozdaniach skonsolidowanych metoda petlna. Spotka SECO/WARWICK Retech bedzie
promowata urzadzenia w zakresie piecow prozniowych, CAB, piecoOw atmosferowych oraz
urzadzen na bazie technologii Retech.

W dzialalnosci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spotek zaleznych nie zaistniaty Zadne inne
szczegolne wydarzenia, nieujgte w sprawozdaniu kwartalnym, a mogace mie¢ wplyw na przyszte
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kapitatowe;j.

Pozostale informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W I kwartale 2010 roku w dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK nie
zaistnialty zadne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, do ktorych zalicza si¢ potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycje
dlugoterminowe, podzial, restrukturyzacj¢ oraz zaniechanie dziatalnosci.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesSniej publikowanych
prognoz wynikéow na 2010 rok w kontekscie wynikow zaprezentowanych w raporcie
za | kwartal.

Spotka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoz wynikow finansowych spotki ani Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na 2010 rok.

3. AkKcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie
nastapily od daty zatwierdzenia prospektu emisyjnego Grupy SECO/WARWICK.

Dane z ponizszej tabeli zawieraja liczbg akcji zawartych w $wiadectwach depozytowych
ztozonych przez akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA dnia 29 kwietnia 2009 roku. Zarzadowi
SECO/WARWICK S.A. nie jest znana informacja mdéwiaca o zmniejszeniu lub zwigkszeniu
liczby akcji na dzien przekazania skonsolidowanego raportu za 2009 rok przez akcjonariuszy
uczestniczacych w ZWZA dnia 29 kwietnia 2009 roku.
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Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub poSrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogolnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.12.2009 roku.

0,
% udzial w Tlos¢ o /gl‘:e'
Ilos¢ akeji kapitale gloséw na goe]
liczbie
zaktadowym WZA :
glosow
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119 508 43,04% | 4 119 508 43,04%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1726 174 18,03% | 1726 174 18,03%
ING NN OFE 723 199 7,56% 723 199 7,56%
PKO TFI S.A. 577716 6,04% 577716 6,04%
PZU Asset Management S.A. 513 000 5,36% 513 000 5,36%
-kapitat zaktadowy 1 914 400,60
-ilo$¢ akcji 9572003
-Warto$¢ nominalna jednej akeji 0,2

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogolnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 14.05.2010 roku.

% udziat w Ilos¢ o SInei
Ilos¢ akeji kapitale gloséw na licozl‘:li:gfozgiv
zaktadowym WZA
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119508 43,04% | 4119508 43,04%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1726174 18,03% | 1726174 18,03%
ING NN OFE 723 199 7,56% 723 199 7,56%
OFE POLSAT S.A. 485 974 5,08% 485 974 5,08%
PZU Asset Management S.A. 484 692 5,06% 484 692 5,06%
PKO TFI S.A. 478 601 5,00% 478 601 5,00%
-kapitat zaktadowy 1914 400,60
-1lo$¢ akeji 9572003
-Warto$é nominalna jednej akcji 0,2

W dniu 14 kwietnia 2010 roku Otwarty Fundusz Emerytalny Polsat (dalej OFE POLSAT S.A))
poinformowat, o przekroczeniu 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki SECO/WARWICK S.A. stajac si¢ tym samym posiadaczem 485.974 akcji uprawniajacych do
5,08% udziatu w ogo6lnej liczbie gltosow.

Dane z powyzszej tabeli zawieraja liczbe akcji zgloszonych w dniu rejestracji uczestnictwa przez
akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA dnia 29 kwietnia 2010 roku. Zarzadowi Spotki
SECO/WARWICK S.A. nie jest znana informacja moéwiaca o zmniejszeniu lub zwigkszeniu liczby
akcji na dzien przekazania raportu za I kwartat 2010 przez akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA
dnia 29 kwietnia 2010 roku.

Zmiany jakie nastapilty w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego sa nastgpujace:
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e zmniejszenie wlasnosci akcji emitenta przez PKO TFI S.A. o 99.115 akcji z 577.716 na
478.601 akceji

e zmniejszenie wlasnosci akcji emitenta przez PZU Asset Management S.A. o 28.308 akcji z
513.000 na 484.692 akcji.

4. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie
nastapily od daty publikacji raportu za I kwartal 2010 roku.

31.12.2009 14.05.2010
.Stan . Dfetae . . | Stan posiadanych . Gl Laczna
Pkt | apiale | ogbing | seme | < X Kapiale | ogdin | Y05
SECO/WARWI | zakladowym | liczbie | - SECO"; ‘XWVICK zakladowym | liczbie “;’lfc‘ﬁ‘?;‘)a
CK S.A. glosow glosow

Zarzad
Leszek Przybysz - - - - - - - -
Andrzej Zawistowski 307 100 321%| 3,21% 0 307 100 321%| 3,21% 61420
Witold Klinowski 58 100 0,61% | 0,61% 0 58 100 0,61% | 0,61% 11620
Jozef Olejnik 58 100 0,61% | 0,61% 0 58 100 0,61% | 0,61% 11620
Wojciech Modrzyk 1 000 0,01% | 0,01% 600 400 0,004% | 0,00% 80
Rada Nadzorcza
Jeffrey Boswell 311250 3,25% | 3,25% 0 311250 3,25% | 3,25% 62 250
Henryk Pilarski - - - - - - - -
Piotr Kowalewski - - - - - - - -
Artur Grygiel W - - - - - - - -
Piotr Kula 8500 0,09% | 0,09% 0 8500 0,09% | 0,09% 1700
Mariusz Czaplicki ® - - - - - - - -
Artur Rusiecki @ - - - - - - - -
Prokurenci
Dorota Subsar - - - - - - - -
Razem 744 050 7,78% | 7,78% | 600 744 050 7,78% | 7,78% | 148 690

M 0d dnia 29 kwietnia 2010 roku 2009 Pan Artur Grygiel nie petni funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku 2009 Pan Mariusz Czaplicki petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
® Od dnia 29 kwietnia 2010 roku 2009 Pan Artur Rusiecki petni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej

Wyszczegélnienie 31.03.2010
Liczba akcji 9 572 003
Warto$¢ nominalna

. 0,2
akeji
Kapital zakladowy 1 914 400,60
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Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotka SECO/WARWICK S.A. nie posiadaja akcji ani
udzialow w spotkach powiazanych.

W analizowanym okresie oraz po 31.03.2010 osoby =zarzadzajace i nadzorujace
SECO/WARWICK S.A. nie dokonywaty Zzadnych transakcji na posiadanych przez siebie akcjach
Spotki SECO/WARWICK S.A.

5. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postegpowan
arbitrazowych lub organem administracji publicznej.

W I kwartale 2010 roku przed sadem, organem wtasciwym dla postgpowan arbitrazowych, ani tez
przed organami administracji publicznej nie prowadzone byly postgpowania dotyczace
zobowigzan ani wierzytelnosci SECO/WARWICK S.A. lub spoétek z jej Grupy z jakimkolwiek
kontrahentem lub jego Grupa, ktorych jednorazowa lub taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wtasnych SECO/WARWICK S.A.

6. Informacje o zawarciu przez Spolke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka
SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zalezne nie zawarly zadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powiazanymi odbiegajacej od rynkowych i rutynowych zawieranych na warunkach
rynkowych, ktore byty by dla Spotki istotne.

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w
okresie I kwartalu 2010 roku, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

Do istotnych osiagnie¢ Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK nalezy zaliczy¢:

» Finalizacja zamowien w I kw. 2010 na laczna warto$¢ 49.000 tys. PLN (w tym piece
prozniowe 39.000 tys. PLN) w Spotce SECO/WARWICK S.A.

= Zdobycie zamowien przez Spotke SECO/WARIWCK Corp. na taczng warto$¢ 14.200 tys.
PLN w [ kw. 2010

= Zdobycie przez Spotke LTZ ,,Elterma” S.A. kontraktu na urzadzenie do przemystu energetyki
jadrowej o wartosci 3.200 tys. EUR. Spotka prowadzi zaawansowane negocjacje na sprzedaz
kolejnych urzadzen w drugim kwartale 2010 roku.

= Wygranie kontraktu przez Lubuskie Zaklady Termotechniczne ,,Elterma” S.A. w polskiej
fabryce maszyn na taczng warto$¢ 7.200 tys. PLN na kompletna lini¢ do hartowania.

= Otrzymanie w [ kw. 2010 zaméwien przez SECO/WARWICK Allied Indie na faczna wartosc¢
3.800 tys. USD.

= Zdobycie portfela zamowien na koniec marca w wysokos$ci okoto 4.000 tys. PLN przez nowo
ztozona Spotke SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co.,
Ltd.

= Dobre wyniki w I kw. 2010 w Spdotce SECO/WARWICK Allied Indie. Udzial w zysku netto
1 kw. 2010 to 1.015 tys. PLN.
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10.

Zarzadowi Emitenta nie sa znane istotne niepowodzenia, ktore mialyby zaistnie¢ w analizowanym
okresie lub po 31.03.2010 w podmiocie dominujacym Grupy czy w spotkach bezposrednio lub
posrednio zaleznych.

Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostke od
niego zalezng pore¢czen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktorych warto$¢ przekracza
10% kapitalow wlasnych SECO/WARWICK.

W 1 kwartale 2010 roku nie wystapity zadne zmiany w zakresie udzielania przez Spotke
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zaleznej porgczen, kredytow, pozyczek oraz
gwarancji ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych SECO/WARWICK.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

Istotna informacja zdaniem Grupy SECO/WARWICK, ktéra moze mie¢ wplyw na oceng sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego oraz ich zmian jest fakt iz
zaobserwowano popraw¢ sytuacji ekonomicznej w przemys$le. Aktywne dziatania w celu
uzyskania nowych zamowien zaczgly przynosi¢ efekty juz w pierwszym kwartale 2010 roku.
Grupa zdobyla w tym okresie znaczny portfel zamowien, ktory na koniec I kwartatu 2010 roku
wynosit 112 000 tys. PLN wynosil. Pozawala to zaktada¢, ze rok 2010 bedzie si¢ charakteryzowat
zdecydowanie lepszymi wynikami finansowymi.

Opisane powyzej informacje moga by¢ istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowiazan przez
SECO/WARWICK S.A. Spotka na dzien zlozenia raportu za I kwartat 2010 roku dziata w sposdb
stabilny. Wszystkie zobowiazania dotyczace prowadzonej dzialalnosci regulowane sa terminowo.

Czynniki, ktore w ocenie Grupy Kapitalowej beda mialy wplyw na osiagnigte przez
nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

= Dnia 13.01.2010 zostaly podpisane dwie umowy z europejskim kontrahentem, ktore tacznie
spetniaja kryterium umowy znaczacej. Pierwsza umowa zostala zawarta z dniem 13.01.2010
roku przez spotke zalezna LZT ELTERMA S.A. z siedziba w Swiebodzinie oraz
europejskiego kontrahenta (Odbiorca) na wykonanie i dostawe urzadzenia do obrobki
cieplnej. Druga umowa zostala zawarta z dniem 24.02.2010 roku przez spolke
SECO/WARWICK S.A. z siedziba w Swiebodzinie i europejskiego kontrahenta (Odbiorca) na
wykonanie i dostawg trzech urzadzen do obrobki cieplnej. Pierwsza umowa zostata zawarta na
okres od 13.01.2010 roku do 22.09.2011 roku i jej warto$¢ wynosi 3 200 tys. EUR. Druga
umowa zostata zawarta na okres od 24.02.2010 roku do 31.10.2011 roku i jej warto$¢ wynosi
8 483 tys. EUR

= Od dnia 10.12.2009 do 25.02.2010 roku spotki SECO/WARWICK S.A. oraz spotka zalezna
Emitenta LTZ Elterma S.A. zawarly z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie cztery
kontrakty terminowe typu forward na sprzedaz EUR na laczna kwotg 836 tys. EUR
(3.382 tys. zl), dwa kontrakty terminowe typu forward na sprzedaz USD na taczna kwote
590 tys. USD (1.676 tys. zl), jeden kontrakt terminowy tupu forward na sprzedaz GBP na
kwotg 200 tys. GBP (811 tys. zl) oraz zero-kosztowy symetryczny korytarz skladajacy si¢ z
kupionej opcji typu PUT oraz sprzedanej opcji typu CALL na taczng wartos¢ 2.000 tys. EUR
(8.184 tys. zb). Laczna warto$¢ powyzszych kontraktow terminowych wynosi 14.053 tys. zt.
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11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggnigte w I kwartale 2010 roku wyniki finansowe.

Istotne czynniki i zdarzenia, majace znaczacy wptyw na osiagnigte w I kwartale 2010 roku wyniki
finansowe to:

=  Spadek sprzedazy o -44% oraz strata na poziomie zysku netto zgodna z budzetem,

= Efekt dzwigni operacyjnej zwiazany z niskim wolumenem sprzedazy przy wysokich
kosztach statych,

= Dobre wyniki w spotce SECO/WARWICK Allied (Indie),

= Spowolnienie w spotce Retech Systems LLC,

= Kontrakty zdobyte w I kw. 2010 na etapie konstrukcyjnym

= Produkcja, sprzedaz oraz poprawa wynikow w nastgpnych kwartatach,
= Stabilna sytuacja finansowa,

= Podwojenie Backlog w I kw. 2010 roku,

=  Boom w przemysle energetyki jadrowe;,

= Wigcej ofert w przemysle samochodowym,

= Ozywienie sprzedazy w hartowniach uslugowych — duze zaméwienie dla spotki LTZ
Elterma S.A.,

= Znaczne ozywienie w segmentach piecow prozniowych oraz CAB,
= Liczne oferty do przemystu motoryzacyjnego w Indiach oraz Chinach,

= Tkw. 2010 nie odzwierciedla planowanych wynikow grupy w 2010 roku.
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