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1. Informacje ogolne
Informacja o Grupie SECO/WARWICK S.A.

Jednostl dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK&ka
Akcyjna z siedzib w Swiebodzinie, ktora zostata utworzona w r@astwie przeksztatcenia spotki z
ograniczorn odpowiedzialnécia w spotie akcyjm pod firmpg SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z
siedzila w Swiebodzinie. Przeksztatcenie zostato dokonane nistpwie przepisow Kodeksu Spotek
Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wsgo6lni SECO/WARWICK Spotki z ograniczan
odpowiedzialnécia z siedzila w Swiebodzinie podjto uchwat o przeksztatceniu. Wszyscy
wspolnicy SECO/WARWICK Spotka z ograniczprodpowiedzialnécia w tym samym akcie
notarialnym ztayli oswiadczenie o przyspieniu do spotki akcyjnej pod firmSECO/WARWICK
Spotka Akcyjna z siedzipw Swiebodzinie i objciu Akcji Serii A.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. zostata wpisana do rejestizedsibiorcow KRS 2 stycznia 2007 r.
na podstawie postanowieniadsi Rejonowego w Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gospocky KRS z 2
stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

Dziatalnag¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcpieciu gtdwnych grup produktow:
* piecOw pré@niowych,
* linii do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta,
* linii do obrébki cieplnej aluminium,
* piecow atmosferowych,

* urzadzer metalurgicznych do topienia, odlewania prndwego metali i stopéw
specjalnych

Oferowane grupy produktove &luczem do podziatu dziataldc operacyjnej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na pi¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

* piece praniowe (Vacuum),

 linie do lutowania aluminiowych wymiennikow cied@ontrolled Atmosphere Brazing),
 linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Press,

* piece atmosferowe (Thermal),

* urzdzenia do topienia, odlewania pnfowego metali i stopow specjalnych (Piece
Topialne).

W ramach Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. jegidmiotem bezpednio dominujcym
wobec trzech spotek zadeych, tj.:

¢ Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A.
» SECO/WARWICK Corporation oraz
¢ 00O SECO/WARWICK Group Moskwa,
Do Grupy nalea rowniez nastpujace jednostki:
*» SECO/WARWICK of Delaware Inc.
e«  SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianji@hiny
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+ SECO/WARWICKRetech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin @Cd,,
* SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie
* Retech Systems LLC

Wyzej wymienione spoiki zostaty doktadniej opisanepanizszej tabeli.

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzenia 2010 roku

Tabela: Na dzie 30 wrzenia 2010 roku i na dzi& przekazania niniejszego sprawozdania w skiad Grupy
SECO/WARWICK S.A. wchodzity nastepujace podmioty

Metoda .
. - o | reseiee | PIEEEENTICRE
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci wycena Grupy w kapitale
udziatow podstawowym

Podmiot dominujacy

Wytwarzanie piecow

) prézniowych, linii do lutowania
giCO/WARWICK Swiebodzin | aluminiowych wymiennikéw Nie dotyczy Nie dotyczy
e ciepta oraz linii do obrébki

cieplnej aluminium.
Spoiki zalezne bezpdrednio i posrednio
Lubuskie Zaktady . ! "
Termotechniczne | Swiebodzin | Produkeia uradze do obrobki Petna 100%

N cieplnej metali.

~Elterma” S.A.
SECO/WARWICK| Meadville | Produkcja urgdzei do obrébki
Corp. (USA) cieplnej metali. Peina 100%

Dziatalng¢ holdingowa i

a rejestracja znakéw towarowychli

SfESCI)NVARlegllf WIIrSg]Ag\ton patentéw oraz udzielanie licenc]i Petna 100%
of Delaware, In ( ) na ich uywanie przez

SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa | Perednictwo w sprzedy
SECO/WARWICK ROS produktéw Grupy Petna 100%
Group Moskwa (Rosja) | secomarwick.
SECO/WARWICK
Retech Thermal Tianiin Produkcja urzdzer do obrébki
Equipment Chi rJ] )| ciepinej metal. Petna 75%
Manufacturing y
Tianjin Co., Ltd®
SECO/WARWICK L ) , .
(Tianjin) Industrial (Tcl:?lmm) Zéopcfﬁg:ﬁ;g?zm do obrobki Proporcjonalna 50%
Furnace Co. Ltd® y '

Dziatalngs¢ handlowo-ustugowa

; oraz produkcja ugdzen
5{’&6&? Systems LdJkSIEX] metalurgicznych do topienia, Praw wiasnéci 50%
( ) odlewania préniowego metali i

stopéw specjalnych.
SECO/WARWICK Mumbai Produkcja urzdzex do obrobki :
Allied Pvt. Ltd.® (ndie) | cieplnej metali Praw wasnéci 50%
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@ SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zate poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spétka pdai
100% udziatéw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICKD#laware, Inc

2 SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactgfiianjin Co., Ltd. z siedzibw Chinach. Spétka
jest zlokalizowana w specjalnej strefie ekonomigamemiejscowdci Tianjin. SECO/WARWICK Retech jest
wspllnym przedsivzieciem 50/50 spétek SECO/WARWICK SA oraz Retech SwystelLLC. Spéika

SECO/WARWICK Retech promuje urdzenia w zakresie piecow priowych, CAB, piecow atmosferowych
oraz uradzenia na bazie technologii Retech.

® 25% udziatéw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICKidijin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada
SECO/WARWICK S.A. a 25% SECO/WARWICK Corp., pozdstd0% posiada Tianjin Kama Electric.
SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK Corp majprawo do powotania 2/3 skladu Rady Nadzorczej w
spotce chiskiej.

@ 509% udziatéw w kapitale zakladowym Retech Systéin€ posiada SECO/WARWICK S.A., pozostata
cze$¢ udziatdéw jest w posiadaniu Pana James A.Goltziekid nie waza ze spoty SECO/WARWICK S.A.
zadne umowy.

®  Pposiadane przez Spétk SECO/WARWICK S.A. udziaty stanowi 50% wszystkich udziatéw
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaj do 50 % gtoséw w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spokki.

Skiad Grupy SECO/WARWICK S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Dnia 25 sierpnia 2010 ulegt zmianie skfad Grupy ikdpwe] SECO/WARWICK S.A. w wyniku
zakaczenia procesu likwidacji Przegbiorstwa Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z o.0., lddryto
zalezne poprzez Lubuskie Zaklady Termotechniczne ,EI&r&BIA.

Schemat Grupy SECO/WARWICK S.A. na dzieh 30 wrze&nia 2010 roku oraz dzié
publikacji niniejszego sprawozdania:

100% 100% 50% a0% 259, 100% a0%
k 4 k4 ¥ k 2 ¥
LTZ Elterma 5.4, 000 SECOAMARYWYICK Retech Systems SECOAVARWICK SECOAMARWICK
Group (Rosja) LLC [USA) Corp. (USA) Allied Pyt Ltd.
50% 25% 100%

[ ! }

SECOMARWICK Retech

SECOMAVARWICK

Thermal Equipment Industrial Furnace Co DSFCON\‘;ARWJJCSP;
i ianji : elaware Inc.
Manufacturing Tianjin Ltd (Chiny) { ]

Co., Ltd.
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2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod
wyceny aktywoOw i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wyikiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycagch w wartdci
godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochoddwb zgodnie z MSR 39 w przypadku
stosowania rachunkowi zabezpiecz®.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowé¢ pgedstawione w zitotych (,PLN”), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysihcach PLN.

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same yasadhunkowséci i metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym sprawozdaniarisowym.

Prezentacja sprawozda finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdéinansowych” aktywa oraz zobogdania g
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansoakej krétkoterminowe i diugoterminowe.
Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaty 53 prezentowane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdimansowych” sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
koszty & prezentowane w ukfadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajcy na jedn akci

Zysk netto przypadagy na jedn akcg za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres &redniej waonej liczby akcji wystpujacych w tym okresieSrednia waona liczba
akcji uwzgkdnia efekt rozwodnienia zwgany z emisj akcji na Gieldzie Papierow
Wartasciowych.

Wartosci niematerialne

Jako skiadniki wartei niematerialnych Grupa ujmuje skiadniki, ktore snozliwe do
zidentyfikowania (ména je wydzielt lub sprzedé), s3 kontrolowane przez jednostkraz istnieje
wysokie prawdopodobistwo,ze przyniog jednostce korzci ekonomiczne.

Wartasci niematerialne zawiergj gtbwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychsai
pocztkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwara obejmujcymi cery zakupu, cta
importowe, nie podlegage odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i rabaty
oraz powgkszone o naklady bezfrednio zwiazane z przygotowaniem skiladnika aktywow do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wafth niematerialnych wytworzony we wtasnym zakregietsia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokonpgeizialu procesu powstawania aktywow na
dwa etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.

Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze pwrap bezpdrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowg&fadniki wartgéci niematerialnych
powstatle w wyniku realizacji prac rozwojowych, jedy w przypadku, jdi spetniah one
nastpujace warunki:

- istnieje pewn& ukonczenia sktadnika wargoi niematerialnych,

- mozna wykazéa maozliwosci wykorzystania lub sprzeég,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwy kosztow
potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinpstejmupcej w wartdci godziwej
netto maliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowzan i zobowhzar warunkowych. Po
pocatkowym ugciu wartgé firmy jest wykazywana wedlug cen nabycia pomniejed o
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wszelkie skumulowane odpisy aktualiztg z tytutu utraty warkei. Wartg¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dmdeianiematerialnych Grupy przedstawia
si¢ nastpujaco:

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uytkowania 5-10 lat 5-15lat

Amortyzowane  przez  okre
umowy - metod liniowa

Wyszczegolnienie Patenty i licencje

Wykorzystana metoda SAmortyzowane metagdliniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod Kktem| Coroczna ocena czy wwglity | Coroczna ocena czy wyglty
utraty wartdci / badanie| przestanki swiadczce 0| przestanki swiadczce o]
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystapieniu utraty wartéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwaleaswykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.
Amortyzacja jest naliczana metplihiowa przez oszacowanie okresiytkowego danego aktywu,

WYNOSzCy:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwale ledace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wylk@zarsprawozdaniu z
sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi sktadmk maptku trwatego i podlegajumorzeniu
wedtug takich samych zasad.

Wartaé¢ pocatkowa aktywéw trwatych &dacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowizan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowanejteéai
przysztych optat leasingowych. Poniesione optafgilegowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowdania z tytulu leasingu finansowego w wielgo réwnej ratom
kapitatowym, nadwika Ixdaca kosztami finansowymi okgiyta w catéci koszty finansowe
okresu.

Zyski i straty wynikle ze sprzedw lub likwidacji s okrelone jako rénica pomédzy
przychodami ze sprzed|a a wartdcia netto tych érodkéw trwatych i § ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow..

Grupa przygta zasad, ze warté¢ koncowasrodkow trwatych rowna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmgj naktady na rzeczowe aktywa trwale oraz wénito
niematerialne i prawne, ktdére niea geszcze zdatne do zytkowania i istnieje die
prawdopodobigstwo, ze zostaa one zakaczone. Prezentowane sv sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonegmpisy z tytutu trwatej utraty wada.
Srodki trwate w budowie nieasamortyzowane.
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Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje @inieruchoméci, ktore traktowane asjako zrodto
przychoddéw z czynszdéw lub / i utrzymywane w posiadaniu ze wzgliu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Nieruchomdci inwestycyjne g wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.
Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydaintych srodkdw,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzujegsgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udziaty w podmiotach powzanych, aktywa wyceniane w wajtd
godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych doclgdiabezpieczage instrumenty pochodne,
pozyczki udzielone i nalenosci wlkasne orazrodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych.
Zobowigzania finansoweobejmup zachagnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach kigcych, zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zabezpjpce instrumenty pochodne,
zobowhzania handlowe, zobowdania wobec dostawcowrodkow trwatych, zobowzania
leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodni®ISR 27 i MSR 28, aktywa i
zobowhgzania finansoweasujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumefintansowe:
ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywéw finansowych

W momencie pocikowego ugcia, aktywa finansowe aswyceniane w warkei godziwej
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktore nig wyceniane w wart@i godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw — o Kkoszty dsémji bezpérednio do nich
przyporadkowane.

Nalegnasci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug as ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalencéci. Odpis na nalbeosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nalmosci przestato by prawdopodobne.
W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wadémaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztychemywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwielleiecej aktualne oceny rynkowe
wartcsci pienagdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwigkszenie nal&nosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodgrisowe.
Pozostate nafmosci obejmuj w szczegolngi zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywow trwatych, wadc niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niggiae
zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw piengznych

Srodki piengzne i ekwiwalenty srodkéw pienéznych € utrzymywane gtownie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania péma srodki pienezne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.

Srodki piengzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych obejmuj $rodki pienkzne na rachunkach
bankowych,srodki piengzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, &kbdrog, zostd w
sposob natychmiastowy zamienionesnadki pientzne w znanej kwocie i ktéreg raraone na
nieznaczne ryzyko zmiany wasto.
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Ujmowanie i wycena zobowizan finansowych

Zobowpzania z tytutu kredytéwraz inne zobowiania finansoweaspocatkowo ujmowane w
wartasci godziwej, a nagpnie & wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty transakcji, bezgoednio zwiazane z nabyciem lub emisgobowgzania finansowego,
powiekszap wartas¢ bilansova tego zobowjzania, poniewaw momencie pocgkowego ugcia
skladnik zobowjzan ujmuje s¢ w wartagci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w
zamian za zobowzanie. W okresach pdiejszych koszty teasamortyzowane przez okres trwania
zobowhnzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajow

Rachunkowa@¢ zabezpiecze

Rachunkowé¢ zabezpiecze ujmuje wplywajce na sprawozdanie z catkowitych dochodéw
skutki kompensowania zmian wajtd godziwej instrumentu zabezpiecaggo oraz pozycji
zabezpieczanej.

Istnieja trzy rodzaje powdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wako godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warfci
godziwej ugtego skiadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodinionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowkania lub uprawdopodobnionego przysziego zobopaviia, ktére
przypis& mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogtobyhywaé na sprawozdanie z
catkowitych dochoddw.

b) zabezpieczenie przeptywow piemych: zabezpieczenie przed zagmiem zmienngcia
przeptywéw piergznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanym z
ujetym skitadnikiem aktywow lub zobowdaniem i ktére mogtoby wptywana sprawozdanie
z catkowitych dochodow.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zageawyim zgodnie z definigjzawary w
MSR 21.

Rachunkow&¢ zabezpiecze stosuje si do powazania zabezpieczgijego wtedy i tylko wtedy

gdy spetnionegwszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnienagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak rownie cel zaradzania ryzykiem przez jednostkoraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentaajsiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczafego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, chtarakabezpieczanego ryzyka ,
a take sposob w jaki jednostkadrie oceniata efektywr6 instrumentu zabezpieczapgo
w kompensowaniu zagienia zmianami wartei godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywdw piengznych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczenieggizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian vgarto
godziwej lub przeptywow pieainych wynikaacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowaa pierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyera tego konkretnego
powiazania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieaze przeptywdw pieniznych, planowana transakcjaedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢bwysoce prawdopodobna oraz musi podiega
zagraeniu zmianami przeptywéw piegginych, ktére w rezultacie magwplywat na
sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia mina wiarygodnie ocedyj tj. wartg¢ godziwa lub przeptywy
pieniezne zwhzane z pozyaj zabezpieczan wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
wartas¢ godziwa instrumentu zabezpiecgaggo mog by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bago oceniane i stwierdza ¢sijego wysoka efektywrié we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére pibezenie zostato ustanowione.



HEAT TREATMENT EQUIPMENT

Zapasy

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalanej metodtedniej ceny wzonej. Obnika
wartasci zapaséw do ceny sprzegianetto dokonywana jest na zasadzie odpiséw akujadiych.
Ponadto na koniec kdego roku obrotowego dokonywana jest aktualiza@geaici zapasow dla
zapasow zalegagych adz dla tych, ktére utracity swejprzydatnéc lub ich przydatnét zostata
w jakis sposOb ograniczona. W przypadku ustania okolizndtore spowodowaty obagnie
wartasci zapasow, dokonujeesoperacii odwrotnej tj. przywrécenia wasth zapasow.

Odpisy aktualizujce warté¢ zapasOw oraz pdiice inwentaryzacyjne obgiaja koszt wkasnych
sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odoogziest ustalany metadzobowhzan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wsZagstkréznic przegciowych medzy
wartdscia bilansows aktywow i pasywow a ich wardoia podatkowq oraz strat podatkowych
przeniesionych na nagmne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegpoznawane od tych
réznic przegciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdatdehstwo realizacji oraz gdy
bedzie dostpny przyszty dochdéd do opodatkowania od ktéregamaokedzie odpisa réznice
przegciowe. Na kady dzien bilansowy ponownie oceniag¢sidotad nieugte aktywa z tytutu
podatku dochodowego. Uprzednio nigyj sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje siw zakresie, w jakim stato siprawdopodobneze przyszty dochdd do
opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgrse dla wszystkich ujemnych #aic
przegciowych wynikaacych z inwestycji w jednostkach zafgch i stowarzyszonych wadznie

w zakresie, w ktorym jest prawdopodobiee

- réznice przejciowe odwrég sie w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, oraz

- zostanie osagniety dochdéd do opodatkowania, od ktéregediie mana odpisa roznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobosziania z tytutu podatku odroczonego nie podlegaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia zizastosowaniem stawek podatkowych, ktére
obowigzywaly prawnie lub obovazywaly faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone as wowczas, gdy na Grupie agy istniepcy obownzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikafy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jese
wypetnienie tego obowkku spowoduje koniecz&éd wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona wiarygodnego oszacowania kwoty tego zok@ania. Jeeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty ohjte rezerw zostam zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako ¢any skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeca praktycznie pews ze zwrot ten rzeczywcie nasipi.

Koszty dotycace danej rezerwyaswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodowatgpo
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdgtlyw wartasci pienadza w czasie jest
istotny, wielka¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mogmanych przyszitych
przeptywow piengznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wagto pienadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
Zwigzanego z danym zobogzianiem. Jgeli zastosowana zostala metoda polgtmj na
dyskontowaniu, zwgkszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowegodokonywane na drodze gohi kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymisd@@dczeniami dotyccymi podobnych transakcji oraz — w
niektorych przypadkach — raportami niezalgch ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziex bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wkaiwego szacunku. d& przestato by prawdopodobneze wystpienie
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wyptywu srodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne ddzie niezlgdne do wypetnienia
obowiazku, to rezerwa jest rozadywana.
Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotyyzh
kosztow napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w réwnowaéto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnmnych przezredni stawle dzienm wynagrodzenia brutto,

« naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
e rezerwa ndwiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

e na prawdopodobne koszty dotyce biezacego roku obrotowego, ktére eda
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia milzyokresowe kosztow).
W zaleznosci od rodzaju obepa poszczegolne koszty wytworzenia, sprzgdéub
0golnego zargu.

®* na program okrdonych swiadczé. Oplacane $ stale skladki na rzecz agmego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuarmal@wiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &da
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyshkiadcze obcihzaja Grupe.

Stan zataen do wykonania szacunkéw oraz wysékoezerw g weryfikowane g na kady dziex
bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiegod przychodéw i zwgzanych z nimi kosztéw do pasywoéw
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty jripody dotyczce przysztych okresow.
Bierne rozliczenia nedzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozliazenigdzyokresowych kosztow w wysod@ prawdopodobnych
zobowizan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy, wynikaych w szczegolniei:

e ze $swiadczéh wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentédngstki, a kwat
zobowhzania mana oszacow@w sposob wiarygodny,

o zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy otkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszapleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Rozliczenia midzyokresowe przychodow

Obejmup w szczegdlngi dotacje rzdowe na sfinansowanie aktywow i przychodoéw oraz
nadwyke szacunkowych przychodéw wynikaych z zaawansowania realizacji kontraktow
diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanyaticzkami.

Dotacje radowe ujmuje & w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wacio uzyskanych
srodkow i w systematyczny sposob, jako przychdd gosgolnych okreséw odpisujegsiaby
zapewné ich wspotmierné¢ z odndnymi kosztami, ktére dotacje majw zamiarze
kompensowé Dotacje nie zwikszap bezpdrednio kapitatu wkasnego.

Rozliczenia midzyokresowe kosztow oraz rozliczeniagdiyokresowe przychodéw rozliczane w
okresie dtaszym ni 12 miesgcy o zaliczane do dtugoterminowych rozligze
miedzyokresowych, natomiast rozliczane niezejuniz 12 miesgcy od dnia bilansowego zalicza
sie do krétkoterminowych rozlicZzemiedzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycergavswalucie podstawoweggodowiska
gospodarczego, w ktdrym Spétka prowadzi dziak&n@waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (RLROry jest walui funkcjonalm i waluty
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sha walug¢ funkcjonalr, wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pienkznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sig w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile niramza sj ich w kapitale wkasnym, gdy
kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigrych i zabezpieczenie udziatéw
w aktywach netto.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegmagg@ dokonania szacunkéw, z
uwagi na fakt, 2 wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangow nie mae zostéa
wycenione w sposob precyzyjny. Zadz weryfikuje przygte szacunki w oparciu o zmiany
czynnikow branych pod uwagprzy ich dokonywaniu, nowe informacje lub $ddadczenia z
przeszigci.

Stawki amortyzacyjne
Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstapieewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci sktadnikbw rzeczowego mgku trwatego oraz wartgoi
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikgarzyjetych okresow ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dlsrodkéw trwalych gytkowanych na podstawie umdéwi leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wlasnycttodkow trwatych wysok& stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomiczrigtaczndci sktadnikow rzeczowego magku
trwatego oraz wartei niematerialnych. Nie stosujegsbkresow aytkowania rownych okresowi
trwania umowy. Grupa przgip zatoenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy
leasingu polegajobowihzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwyileorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszixi w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnee zostanie osgniety
dochdd podatkowych pozwadaly na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopéw
Rezerwa z tytutu urlopéw pracowniczych ustalana ye®parciu o przystugaga pracownikom,
ustalor na koniec okresu sprawozdawczego licalewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy nawiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spoétkach Gruggabych spotkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacane sgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natamias
odprawy emerytalne i rentowe w spétkach zagranicznyyptacane & zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialisviadczéd dtugo - i krotkoterminowych
dokonywana jest na koniecAdego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerw na naprawy gwarancyjne oblicza sa bazie danych historycznych dotyoych kosztow
wytworzenia sprzedanych udzen oraz kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionyctatacdh
poprzednich.

Kontrakty dtugoterminowe
Do rozliczenia kontraktéw diugoterminowych w Grupgtosuje si zapisy wynikajce z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlam”. Jezeli wynik na transakcji mma wycent w wiarygodny
sposob, przyjmuje siwycere metod, stopnia zaawansowania. Miastopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do oddisztéw planowanych.
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Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkowkwyma kadym
kontrakcie. W przypadku nibwosci wystpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekrocz przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie aana w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.

Wysokas¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikacych z umowy, stanu
Zaawansowania prac wynilkajch z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskow z tytutu
innych umow, ktore nieagpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1

Powyssze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakt@emdlowych, zwjzanych z
podstawow dziatalngcia operacyjia Grupy, ktérych okres realizacji jest dizy niz 3 miesice, a
jego catkowita wart& jest istotna z punktu widzenia rzetedoo sprawozdania finansowego
(poziomu przychoddéw, kosztéw oraz wyniku finansoa)eg Przychodami podlegajymi
rozliczaniu w czasieasprzychody udokumentowane. Za przychody udokumeat@wznaje i
przychody zagwarantowane na podstawie umow piegebtskorygowanych o wszelkie ngste
zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkoé@sle zwiazane z projektem. Zmiany w
przychodach z umowyasuwzgkdniane w przypadku, gdy istnieje pewadpodpisana umowa
badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdagmeistwo (parafowane aneksy do
umowy, kadz umowy wstpne),ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodowikgjace

z tych zmian, oraz war¢é tych przychodow mee by wiarygodnie wyceniona

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kaktu przyjmuje s koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowsaseiwymi dokumentami kggowymi
oraz koszty kooperantéw dot niezafakturowane, o ile spetniongtgcznie pontsze warunki:

a) mana je w sposbéb wiarygodny wycéni

b) wartag¢ umowy w kooperacji wynosi 250 000 - 500 000 zi,

c) okres realizacji jest dkszy niz 3 miesjce.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustata psoporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczenizyghoddw, ktére wphyety na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczycszaCowane przychody na kontrakcie
przypadajce w danym okresie sprawozdawczym ujmuje i przychodach okresu jako
przychody ze sprzedwa produktéw natomiast w sprawozdaniu z sytuacjafisowejie po stronie
aktywow jako nalenosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy vokig przekraczagej poziom oszacowanych
przychoddéw przypadagych na dany okres sprawozdawczy wykazywans pozycji zobowizan
jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast ziliclo kwoty oszacowanych przychodéw na
kontrakcie pomniejszajnaleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.
Nadwyzka zafakturowanych przychoddéw jest wykazywana wyppzozliczenia m¢dzyokresowe
przychoddw.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ajvana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wastgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulawazadnym standardziealdz interpretaciji,
Zarzad, kierupc sk subiektywr ocer, okresla i stosuje polityki rachunkowoi, ktére zapewni,
iz sprawozdanie finansowedzie zawieré wtasciwe i wiarygodne informacje orazdzie:

» prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawigytuacg majptkowa i finansows Grupy, wyniki jej
dziatalngci i przeptywy piengzne,

« odzwierciedlé tres¢ ekonomicza transakcji,
e obiektywne,
* sporadzone zgodnie z zasadstranej wyceny,

¢ kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Zmiany zasad (polityki) rachunkowasci

Poniej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardterpretacjie KIMSF, ktore zostaly
opublikowane przez Radls. Midzynarodowych Standardéw Rachunkeéweid sa obowazujace dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczyegich st po 1 stycznia 2010 i gaie;.

MSSF 3 (2) ,Padczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez R&tledzynarodowych Standardow Rachunkéeio
10 stycznia 2008 r. i obowduje prospektywnie dla okresdw rocznych rozpoczgoyah s¢ 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadabuje metog nabycia do pakzexr jednostek
gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianama. iNzyklad, wszystkie ptatdci dokonane z
tytutu nabycia przedsbiorstwa naleéy ujmowa wedtug wartéci godziwej w dniu nabycia, przy
czym platnéci warunkowe klasyfikowane jako zobawanie, podlegaj p&zniejszej ponownej
wycenie przez rachunek zyskow i strat. Dodatkowa@eninony standard zawiera nowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie togzransakcji jako kosztu okresu, w ktory
zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiawieraj mazliwosé wyboru ugcia udziatdw
mniejszéci (udziat nie sprawdpy kontroli) albo wedlug wartsi godziwej albo ich
proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanych aktgivanetto przejmowanej jednostki.

Grupa zacga stosowa standard od sprawoztlfinansowych rozpoczynggych sg 1 stycznia 2010 r.

MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozadinansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rai¢dzynarodowych Standardow Rachunkéeio
10 stycznia 2008 r. i obowduje dla okresdw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty aiarjs z udziatowcami mniejszoiowymi byty
ujmowane bezpwednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrold jeminostk przez dotychczasaw
jednostke dominupca. Standard rownieuszczegotawia sposébenja w przypadku utraty kontroli nad
jednostly zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzialdwvartaci godziwej i ugcie
réznicy w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Grupa zacga stosowda MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji @dziatowcami
mniejsz@ciowymi (posiadaczami udzialtdw nie uprawa@jch do sprawowania kontroli) od
sprawozda rocznych rozpoczynagych sg¢ 1 stycznia 2010 r.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowanebstaty opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkéeid.2 marca 2009 r. i obowduja dla okreséw rocznych
zakaczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzua zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w jolzierniku 2008 r. w zakresie
instrumentoéw wbudowanych. Zmianyaitlaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z
kategorii wycenianych w warkoi godziwej przez rachunek zyskow i strat wszystkistrumenty
wbudowane muszzost& ocenione i, jeeli to konieczne, odbnie zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Grupa zacga stosowé zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 .

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdweio opublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2009”, ktore zmierqajl2 standarddéw. Poprawki zawieragmiany w
prezentacji, uymowaniu oraz wycenie oraz zawiggiany terminologiczne i edycyjne. ¥bsza¢
zmian ledzie obowizywat dla okresOw rocznych rozpoczyaaych sk z dniem 1 stycznia 2010 r.
Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszy

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivsaystaty opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéai®3 lipca 2009 r. i obowkuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprdeah dodatkowe wydczenia
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od dokonywania wyceny aktywow na dziprzefcia na MSSF dla spoétek dziateych w sektorze
naftowym i gazowym.

Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akciji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platrigi w formie akcji” zostalty opublikowane przez Radiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 18 czerwca 2009 r. i oboyduja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych
sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany prefyzijecie ptatndci w formie akcji rozliczanych
gotowkowo wewntrz grupy kapitatowej. Zmiany sgi$laja zakres MSSF 2 oraz reguufaczne
stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmianyowpdzay do standardu zagadnienia
uregulowane wczaiej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitdt. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obgMmie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Inetguja ta zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istnieych standardow przez podmioty uczestgiezw umowach koncesji na
ustugi midzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dagyamow, w ktérych zlecagy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy ppgmocy infrastruktury, koméwiadczy te ustugi i
za jaly cerz.

Grupa zacga stosowa KIMSF 12 od sprawozdearozpoczynajcych st 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchami®

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitdt. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obewiuje dla okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. intetacja ta zawiera ogolne
wytyczne jak nalgy dokon& oceny umowy o ustugi budowlane, aby dkire czy jej skutki powinny
by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnieSRM1 Umowy o ustugbudowlan czy
MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, wktbmomencie nalg rozpozna przychdd z
tytutu wykonania ustugi budowlanej.

KIMSF 16 ,Rachunkowét zabezpieczeinwestycji netto w jednosgkzagranicza’

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitdt. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obewaiuje dla okresow rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcga ta zawiera ogolne
wytyczne dotycgce okrélenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowyehzakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty pretaeji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki domipej. Ponadto, KIMSF 16 objaia, ktora jednostka w
grupie kapitatowej mze wykaz& instrument zabezpiecaagly w ramach zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostk zagranicza, a w szczegolrigi czy jednostka domingga utrzymugca inwestyacj
netto w jednostk zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16
objasnia take, jak jednostka powinna okta¢ kwoty podlegajce reklasyfikacji z kapitalu wtasnego
do sprawozdania z catkowitych dochoddéw dla zarémstrumentu zabezpieczaggo, jak i pozyciji
zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycj

Grupa zacga stosowa KIMSF 16 od sprawozdearozpoczynajcych st 1 stycznia 2010 r.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wigcicieli aktywow nie ladacychsrodkami pienéznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitdt. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obguie dla okresOéw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg@ ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dewily oraz ujcia r&nicy pomkedzy
wartadscia dywidendy a wartexia bilansowy dystrybuowanych aktywow.
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Grupa zacznie stosowaKIMSF 17 od sprawozdarocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia
2010rr.

KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitdt. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obgmuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetacg ta zawiera wytyczne
zakresie ujcia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicsgtuacje, w ktérych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikagjoddzielnie identyfikowalnych ustugwiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywo), ¢fie przychodu i wjcie srodkow piengznych uzyskanych od klientow.

Grupa zacga stosowa KIMSF 18 od sprawozdearozpoczynajcych st 1 stycznia 2010 r.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardow oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez spotki Grupy zasady (dai)trachunkowéci za wyptkiem dodatkowych
lub nowych ujawni@. Spotki obecnie analizajkonsekwencje oraz wplyw zastosowania pzszych
nowych standarddw oraz interpretacji na sprawozdfimansowe.

VII. Nowe standardy oczekupce na wdrazenie przez Grug

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane, nowe statydainterpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Radds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeip jednake nie g
obowigzujace we bieacym okresie sprawozdawczym.

MSR 24 Ujawnieni informacji na temat podmiotéw peréanych (znowelizowany w listopadzie 2009
roku) — majcy zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczgyah sé 1 stycznia 2011 roku lub
p&zniej, nie zatwierdzony przez UE.

MSS9 Instrumenty finansowe — mey zastosowanie dla okresow rocznych rozpocayyah s od
1 stycznia 2013 roku lub phiej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozalanie zostat
zatwierdzony prze UE.

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 Limit wyceny aktywow ztiju okrelonych swiadcze, minimalne
wymogi finansowe oraz wzajemne naiesci: przedptaty minimalnych wymogoéw finansowania —
majace zastosowanie do okresOw rocznych rozpocaggeh sé 1 stycznia 2011 roku, nie
zatwierdzony przez UE.

KIMSF 19 Konwersja zobowkan finansowych na instrumenty kapitatowe— mugj zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajch s¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdiej, nie zatwierdzony przez UE.
Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawcz&inansowej po
raz pierwszy: ogranicza zwolnienie z obewku prezentowania z danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stasych MSSF po raz pierwszy - may zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2011 roku lub pidiej, nie zatwierdzony przez UE.
Wedtug dokonanych szacunkéw powey wymienione standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miataby istotnego wptywu na sprawoi finansowe, jeeli zostaltyby zastosowane
przez Grup na dzié bilansowy.

Stosowane przez Grup dopuszczone poddgia alternatywne zgodnie z MSSF

Niektore MSSF dopuszczgj alternatywne metody wyceny oraz ujmowania aktywdw
zobownzan. W zwigzku z tym, Grupa wybrata:

Standardy Stosowane podépie alternatywne
MSR 2 Zapasy @ggrslgjwycema siwedtug ceny nabycia ustalanej metdcedniej ceny
MSR 16 Rzeczowy maiiek Rzeczowy majtek trwaty wykazuje siwedtug ceny nabycia pomniejszonegj
trwaty 0 zakumulowag amortyzacj oraz zakumulowane odpisy aktualizcg.

Wartcici niematerialne wykazujeesivediug ceny nabycia pomniejszonej o

MSR 38 Wartéci niematerialne ! . o
zakumulowan amortyzag oraz zakumulowane odpisy aktualizg.
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3. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR weskch olgtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskgtgbh historycznymi danymi finansowymi

WYNosz;:

Rok obrotowy 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
sredni kurs w okresie* 4,0027 4,3406 4,3993
kurs na ostatni dzie
okresu 3,9870 4,1082 4,2226

*) srednia kursow obowizujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow skonsolidmga sprawozdania z sytuacii finansowej

przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narod®@ank Polski dla EUR obowzujacych

na ostatni dzig okresu.

Poszczegodlne _ pozycje skonsolidowanego sprawozdaniacatkowitych dochodéw oraz

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pignyich przeliczono wedtug kursow

stanowicychsredni arytmetyczn srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank R als
EUR obowazujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdansytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptyw@ienigznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz atapprownywalnych, przeliczonych na

EUR przedstawia po#sza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Il kwartat narastaj aco | Il kwartat narastaj aco
od 01.01. do 30.09. | od 01.01. do 30.09.
bz e 2010 | 2009 | 2010 | 2009
w tys. zt w tys. EUR
rl?nr;t)écrih;g\)l/v netto ze sprzedgaproduktow, towarow 118 794 88 739 29 679 20 171
Koszt wtasny sprzeds -93 773 -65 134 -23 428 -14 806
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -3401 -2 077 -850 -472
Zysk (strata) brutto -589 -2 096 -147 -476
Zysk (strata) netto 119 -2 155 30 -490
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej -7 979 42 723 -1 993 9711
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -7 478 -18 793 -1 868 -4.272
Przeplywy pienizne netto z dziatalroi finansowej 3 054 -5 920 763 -1 346
30.09.201(¢ 31.12.200¢ 30.09.201( 31.12.2009
Aktywa razem 234015 211 44Q 58 694 51 468
Zobowigzania razem 64 949 45 534 16 290 11 084
W tym zobowizania krétkoterminowe 45 867 29 154 11 504 7 096
Kapitat wkasny 169 066 165 906 42 404 40 384
Kapitat podstawowy 3471 3471 871 845
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania mpagyt finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeplyw@ieniznych z prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz dapgcbwnywalnych, przeliczonych na EUR

przedstawia pousza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Il kwartat narastaj aco | Il kwartat narastaj aco
od 01.01. do 30.09. | od 01.01. do 30.09.
b EZEgTEE 2010 | 2009 | 2010 | 2009
w tys. zt w tys. EUR

Przyc_hO(ij netto ze sprzegaeproduktéw, towarow i 65 129 52 685 16 271 11 976
materiatow
Koszt wtasny sprzeds -45 346 -34 863 -11 329 -7 925
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 4781 4 937 1194 1122
Zysk (strata) brutto 5162 -1 212 1290 -276
Zysk (strata) netto 4 075 -2 409 1018 -548
Przeplywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej 2740 33536 684 7 623
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -13 568 -16 153 -3 390 -3672
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej -63 -1 591 -16 -362

30.09.201(¢ 31.12.2009 30.09.201( 31.12.2009
Aktywa razem 166 865 155 452 41 852 37 839
Zobowigzania razem 28 502 21 066 7 149 5128
W tym zobowizania krétkoterminowe 21 455 14 520 5381 3534
Kapitat wlasny 138363 134 386 34 703 32712
Kapitat podstawowy 3471 3471 871 832
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SRODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZENIA 2010 ROKU
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (dane sporgizone w tys. zi)

stan na stan na stan na stan na
Aktywa 30.09.2010r. 30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.09.2009r.
AKTYWA TRWALE 117 677 125 569 112 30% 112 498
Rzeczowe aktywa trwate 46 450 47 549 45 831 46 970
Nieruchomdci inwestycyjne 438 442 448 452
Wartas¢ firmy 4 397 5103 4284 4 337
Pozostate wartwi niematerialne 10 480 8 978 9 838 8 377
Inwestycje w jednostkach 50353 57632 47769 47895
stowarzyszonych
Aktywa finansowe dogpne do 3 3 3 3
sprzeday
Naleznosci diugoterminowe
Inne aktywa
Pazyczki udzielone i nalenosci wtasne 1 1 3
Rozliczenia midzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5556 5861 4133 4 462
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 110 737 106 837 99 135 99 057
Zapasy 18 353 19 035 16 091 17776
Naleznosci handlowe 28 151 34 511 21103 25 350
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 9489 7 401 5843 6476
Rozliczenia midzyokresowe 2851 2 050 1740 1674
Aktywa finansowe wyceniane w wagto
A . 237 143
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i nalenosci wiasne 5 7 3 3
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 12 809 25103 25 254 30 426
Rozliczenia kontraktow 38 842 18 731 28 958 17 352
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 5 600 5628
AKTYWA RAZEM 234 015 238 034 211 44C 211 555
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stan na stan na stan na stan na
Pasywa

30.09.2010r. 30.06.2010r. 31.12.2009r. 30.09.20009r.

KAPITAL WEASNY 169 066 174 109 165 906 164 573

Kapitat wtasny przypadajacy

akcjonariuszom podmiotu dominujacego 168 376 173255 165906 164573

Kapitat akcyjny 3471 3471 3471 3471

Kapitat zapasowy 140914 140914 143833 143833

Pozostate kapitaty 36 36 2 367

Zyski/Straty zatrzymane 23955 28834 18 600 16 902

Udziaty niekontroluj ace 690 854 0 0
ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 16 041 16 422 16 381 16 950

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania finansowe 361 264 234 784

Pozostate zobowrania 0 494 406

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 10 600 10 112 10 767 11 147

Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 2705 3176 2792 3467

podobne

Rezerwy na zobowzania

Rozliczenia midzyokresowe 2 376 2376 2181 1552

ZOBOWI AZANIA

KROTKOTERMINOWE 45 867 44 666 29 154 30 033

Kredyty i pazyczki 2 370 2090 365 211
Zobowizania finansowe 562 2 936 2 080 4601
Zobowigzania handlowe 17479 13525 11118 9 688
Zobovquzanla z tytutu podatkow, cet i 2193 2 670 2348 1661
ubezpiecze

Zobowigzania krétkoterminowe inne 2 837 3471 3140 3 806
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 970 854 973 1429
podobne

Pozostate rezerwy 2634 2 663 3070 3 307
Rozliczenia midzyokresowe 16 823 16 457 6 060 5329

ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY 3041 2836

PASYWA RAZEM 234 015 238 034 211 44C 211 555
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporgdzone w tys. zt)

za okres za okres za okres za okres
01.01.2010 - 01.07.2010 - 01.01.2009 - 01.07.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
(E\‘j‘vr:z;?gg‘ig)' (Il kwartat 2010) (E\‘j‘vr:z;?gggg')' (Il kwartat 2009)
\I;’vrtzgr(r:\r:]ody netto ze sprzegeaproduktow, towarow i materiatow, 118 794 53 861 88 739 o5 344
Przychody netto ze sprzegeproduktow 117 842 53 505 87 960 25115
Przychody netto ze sprzegaowarow i materiatow 952 356 779 229
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatamtym: -93 773 -39 648 -65 134 -20 622
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -93171 -39 423 -64 693 -20 509
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow -602 -225 -441 -114
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25021 14 213 23 605 4722
Pozostate przychody operacyjne 953 526 1902 290
Koszty sprzeday -7 902 -2 637 -7 078 -2 403
Koszty og6lnego zaszlu -20 889 -7 601 -18 795 -5 660
Pozostate koszty operacyjne -584 -236 -1710 -541
Zysk (strata) na dziatalndici operacyjnej -3401 4 266 -2 077 -3 592
Zysk (strata) na sprzedacataici lub czsci udziatow jednostek
podporadkowanych
Przychody finansowe 2825 988 9 250 5617
Koszty finansowe -1 447 -886 -16 518 -5 002
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stoysmanych 1435 -165 7 250 1021
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -589 4 203 -2 096 -1 958
Podatek dochodowy 1206 -393 514 -1 048
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 617 3809 - 1582 -3 005
Zysk (strata) z dziataloi zaniechanej -558 90 -573 -207
Zysk (strata) udzialowcow niekontrodglych -60 -60
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 119 3 959 -2 155 -3 212




za okres za okres za okres za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2010 - 01.07.2010 - 01.01.20009 - 01.07.20009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
(narastajaco I (narastajaco |l
kwartat 2010) (I kwartat 2010) kwartat 2009) (Il kwartat 2009)

\é\{gﬁggr?emstrumentow pochodnych zabezpiegzah przeptywy 163 976 2581 835
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2051 -10 027 -1 814 6101
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw -31 -185 -490 -158
Inne catkowite dochody netto 1919 9 237 277 6778
Catkowite dochody ogétem 2 038 -5 278 -1 878 3 566
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENI EZNYCH (dane sporazone w tys. z})

HEAT TREATMENT EQUIPMENT 4

za okres za okres
01.01.2010 - 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2009
(Narastajaco Il (Narastajaco llI

kwartat 2010) kwartat 2009)
DZIALALNO SC OPERACYJNA

Zysk / Strata brutto -589 -2 669

Korekty razem: -7 423 44 815
Udziat w zyskach netto jednostek podp@izowanych

wycenianych metagdpraw wiasnéci -1435 "7250
Amortyzacja 3623 3799
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 193 246
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 466 179
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej -1 097 12 566
Zmiana stanu rezerw -618 -1 496
Zmiana stanu zapasow -2 339 2 227
Zmiana stanu nateosci -12 396 39518
fcrﬁg&i:;?gﬂazr?ggvel;?ﬁ krétkoterminowych, z wyjtkiem 9751 212 402
Zmiana stanu rozlickemigdzyokresowych -1 099 14 472
Instrumenty pochodne -725 -7 253
Inne korekty -1748 211
Gotowka z dziatalngci operacyjnej -8 012 42 147
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 33 576
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej -7 979 42 723
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA

Wplywy 398 38

Przychody ze zbycia waci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywow trwatych 53 28

Przychody ze zbycia aktywdw finansowych

Przychody z tytutu dywidendy i udziatow w zyskach

Sptata udzielonych pgczek diugoterminowych

Przychody z tytutu odsetek

Inne wptywy z aktywow finansowych 6 9

srodki pienkezne otrzymane z tytutu instrumentow

pochodnych 339 0

Wydatki 7 876 18 831
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,

rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch&no 7031 5115
Wydatki na nabycie jednostek pazanych 0
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 0

Udzielone payczki dlugoterminowe 0

Inne wydatki inwestycyjne 845 1146



srodki pienkgzne zaptacone z tytutu instrumentow

pochodnych 0 12570
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -7 478 -18 793
DZIALALNO SC FINANSOWA

Wplywy 3658 0
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) inpch 1 444

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pazyczki 2213

Emisja dhinych papieréw warteiowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki 603 5920
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vskicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pgyczek 225 5492
Wykup dtwnych papierow wartziowych
Z tytutu innych zobowgzan finansowych

Ptatnaci zobowhzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 253 248
Odsetki 125 179
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 3054 -5 920
Przeplywy pienigzne netto razem -12 402 18 010
Bilansowa zmiana stanwsrodkow pienieznych, w tym -11 257 18 008
- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu rénic

338 77
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 25103 12 154
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 12 701 30 164

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane spormizone w tys. zi)

Kapitat  Kapitat e z aktuallzagjl Pozostate Réznice  Zyski/Straty l_Jd2|a}y Kapitat
zaktadowy zapasowy wyceny Instrumentow kapitaty kursowe  zatrzymane melgontro whasny ogotem
’ pochodnych lujace
Dziewig¢ mieskcy zakaczone 30 wrzania 2009
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 135792 (2 211) 3 007 25 460 0 165 521
Catkowite dochody ogétem za okres 9 miegi
zakaczonych 30 wrz@ia 2009 r. 2091 (1814) (2 155) (1878)
Ptatngci w formie akcji wkasnych 367 367
Podziat zysku 8 040 (8 040)
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce 564 564
SECO/WARWICK Allied (Indie)
Kapitat wiasny na dzien 30 wrze&nia 2009 r. 3471 143 83! (220 361 119 15 82¢ 0 164 573
Dwanacie mies¢cy zakaiczone 31 grudnia 2009

Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 135792 (2 211) 0 3 007 25 461 0 165 521
Catkowite dochody ogdtem za okres 12 mjegi
zakaczonych 31 grudnia 2009 roku 2211 (1 936) (555) (281)
Podziat zysku 8 040 (8 040)
Ptatngci w formie akcji wiasnych 2 2
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spofce 339 339
SECO/WARWICK Allied (Indie)

Pozawynikowe zmiany w kapitale w sp6ice RETECH 324 324
Kapitat wkasny na dziea 31 grudnia 2009 r. 3471 143 83: 0 2 1 07: 17 52¢ 0 165 906
Dziewie¢ mieskcy zakaczone 30 wrzaia 2010
Kapitat wlasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 3471 143833 0 2 1072 17 529 0 165 906

Catkowite dochody ogdtem za okres 9 mgegi

zakaczonych 30 wrz@ia 2010 roku (132) 0 2051 119 2038
Podziat zysku/pokrycie straty (2 918) 2918

Zmiana struktury w grupie kapitatowej

(nabycia/zbycia) 690 690
Ptatngci w formie akcji wtasnych 34 34
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spotce 399 399
SECO/WARWICK Allied (Indie)

Kapitat wiasny na dzien 30 wrzenia 2010 r. 3471 14091 (132 3€ 312; 20 96t 0 169 066
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZDZONE ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZEBNIA 2010 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(dane spormlzone w tys. zi)

stan na stan na stan na stan na

B 30.09.2010r. 30.06.2010 r. 31.12.2009 r. 30.09.2009 r.
AKTYWA TRWALE 97 605 99 200 91 746 90 726
Rzeczowe aktywa trwate 25435 25151 23782 23 815
Nieruchomdci inwestycyjne 438 442 448 452
Wartas¢ firmy
Pozostate wartwi niematerialne 10 369 8 307 7 619 6 036
Inwestycje w jednostkach zaleych, 58 977 58 977 58 707 58 707
wspotzalenych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday
Inne aktywa
Pazyczki udzielone i nalaosci 4 000
wiasne
Rozliczenia midzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego 2386 2373 1190 1716
podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 68 241 60 226 63 706 65 646
Zapasy 10 398 8 952 8 361 10 602
Naleznosci handlowe 16 672 22 605 12 626 14 949
Pozostale nalmosci 4634 3 870 3262 2910

krétkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe 985 1004 1047 839

Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik

finansowy
Pazyczki udzielone i natenosci 4731
wiasne
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7 803 17 823 18 662 25100
Rozliczenia kontraktow 23 017 5974 19 748 11 246
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 1018 1018
AKTYWA RAZEM 166 865 160 444 155 452 156 373
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Pasvwa stan na stan na stan na stan na
yw 30.09.2010 r. 30.06.2010 r. 31.12.2009 r. 30.09.2009 r.

KAPITAL WEASNY 138 363 133 559 134 386 132 565
Kapitat wkasny akcjonariuszy
jednostki dominujace; 138 363 133 559 134 386 132 565
Kapitat akcyjny 3471 3471 3471 3471
Kapitat zapasowy 128 011 128 011 128 531 128 530
Pozostate kapitaty 36 36 2 191
Zyski/Straty zatrzymane 6 845 2041 2382 373
Udziaty niekontroluj ace

ZOBOWI AZANIA

DEUGOTERMINOWE 7047 6 371 6 545 5789
Kredyty i pazyczki
Zobowiazania finansowe 8 50
Pozostate zobowrzania 494 450 457
Rezerwa na odroczony podatek
dochodowy 4 593 3381 3844 3704
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 70 70 70 75
podobne
Rezerwy na zobowzania
Rozliczenia midzyokresowe 2 376 2376 2181 1552

ZOBOWI AZANIA

KROTKOTERMINOWE 21 455 20 515 14 520 18 019
Kredyty i pazyczki
Zobowhzania finansowe 379 2191 1826 4416
Zobowiazania handlowe 9 825 7 020 5440 5411
Zobovyazanla z tytutu podatkow, cet i 1 440 1 440 1177 1025
ubezpieczé
Zobowiazania krotkoterminowe inne 1760 2 056 1774 1925
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 489 346 586 899
podobne
Pozostate rezerwy 1123 1123 1580 831
Rozliczenia midzyokresowe 6 439 6 338 2138 3513

ZOBOWI AZANIA

PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 166 86& 160 444 155 452 156 373
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (dane spormizone w tys. z})
za okres za okres za okres za okres
01.01.2010 - 01.07.2010 - 01.01.2009 - 01.07.2009 -
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
(Narastajaco (Narastajaco
Il kwartat 2010) (1 kwartat 2010) Il kwartat 2009) (1 kwartat 2009)
g/rrf]ychody netto ze sprzegaproduktow, towardw i materiatdow, w 65 129 30 886 5 685 16 263
Przychody netto ze sprzegeaproduktow 64 884 30 820 52 411 16 190
Przychody netto ze sprzegyatowardw i materiatow 245 66 274 73
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatamtym: -45 346 -20 188 -34 863 -11 970
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -45 184 -20 145 -34 679 -11 928
Wartas¢ sprzedanych towardow i materiatdw -162 -43 -185 -43
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 783 10 699 17 822 4 293
Pozostate przychody operacyjne 988 457 1484 321
Koszty sprzedsy -3 569 -1 253 -2 853 -886
Koszty og6lnego zaszlu -11 637 -4 216 -10 146 -3 139
Pozostate koszty operacyjne -785 -287 -1 369 -433
Zysk (strata) na dziatalndici operacyjnej 4781 5401 4 937 156
Zysk (strata) na sprzedacataci lub czsci udziatow jednostek
podporadkowanych
Przychody finansowe 1916 199 7419 5513
Koszty finansowe -1 534 -622 -13 568 -4 677
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stoysmanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5162 4977 -1212 991
Podatek dochodowy -1 087 -964 -1 197 -1 638
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 4 075 4013 -2 409 -646
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4 075 4013 -2 409 -646
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2010 -
30.09.2010
(Narastajaco
[l kwartat 2010)
Wycena instrumentow pochodnych zabezpiegzah 163
przeptywy piengzne
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych 31
dochodow
Inne catkowite dochody netto -132
Catkowite dochody ogétem 3943

za okres
01.07.2010 -
30.09.2010

(Il kwartat 2010)
976
-185

790

4 803

za okres
01.01.2009 -
30.09.2009
(Narastajaco
[l kwartat 2009)

2581

-490
2091

-318

za okres
01.07.2009 -
30.09.2009

(Il kwartat 2009)
835

-159
676

30

31



HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENI EZNYCH (dane spormizone w tys. zf)

za okres Za okres
01.01.2010 - 01.01.20009 -
30.09.2010 30.09.2009
(Narastajaco llI (Narastajaco
kwartat 2010) Il kwartat 2009)
DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 5162 -1212
Korekty razem: -1 555 34171
Udziat w zyskach netto jednostek podpglizowanych
wycenianych metagpraw wiasnéci
Amortyzacja 1887 1949
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 181 281
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 30 51
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 361 10 126
Zmiana stanu rezerw -554 138
Zmiana stanu zapaséw -2 037 934
Zmiana stanu nateosci -6 053 29772
Zmlang stfelr!u zobowzan krétkoterminowych, z wytkiem 4924 -6 064
zobowhzan finansowych
Zmiana stanu rozlickemiedzyokresowych 1287 4 046
Instrumenty pochodne -1614 -7 253
Inne korekty 33 191
Gotowka z dzialalngci operacyjnej 3 608 32 959
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -868 577
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej 2740 33536
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
Wplywy 102
Przychody ze zbycia wada niematerialnych i prawnych 3
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Przychody ze zbycia aktywdw finansowych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatdéw w zyskach
Spfata udzielonych pgczek diugoterminowych
srodki pienkzne otrzymane z tytutu instrumentéw 102
pochodnych
Inne wptywy z aktywdw finansowych
Wydatki 13670 16 156
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne, 6 305 4881
rzeczowe aktywa trwale oraz inwestycje w nieruchéio
Wydatki na nabycie jednostek pawanych 1751 0
Udzielona payczki 4779
Inne wydatki inwestycyjne 835 1146
srodki piengzne zaptacone z tytutu instrumentow 0 10 129
pochodnych
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -13 568 -16 153

DZIALALNO SC FINANSOWA

Wptywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) inpch
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i payczki
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Emisja diienych papieréw wart@iowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki 63 1591
Nabycie udziatow (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtcieli

Inne, niz wyptlaty na rzecz wkeicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pgyczek 0 1507
Wykup dtuznych papieréw warteiowych

Z tytutu innych zobowizan finansowych

Ptatnaci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego 32 33
Odsetki 30 51
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -63 -1 591
Przeptywy pieniezne netto razem -10 891 15792
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienigznych, w tym -10 860 15 830

- zmiana stan&rodkow piengznych z tytutu rénic

kursowych 32 38
Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 18 495 9048
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 7604 24 840

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPIT ALE WEASNYM  (dane spormzone w tys. zt)

Kapitat Kapitat iz Z ak‘”a"zac,! Pozostate Zyski/Straty Udziaty Nepiz)
zakladowy zapasowy wyceny |r_13trur_nento kapitaty zatrzymane  niekontrolupce WEENY
zabezpieczagych ogotem
Dziewie¢ mieskcy zakaczone 30 wrzaéia 2009
Kapitat wikasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 125 631 (2 211) 0 5801 0 132 693
Catkowite dochody ogétem za okres 9 miegi
zakaczonych 30 wrz&ia 2009 roku 2091 (2409) (318)
Ptatnaci w formie akcji wkasnych 191 191
Podziat zysku 2899 (2 899)
Kapitat wiasny na dziea 30 wrzesié 2009 r. 3471 128 53( (120) 191 49¢ 0 132 565
Dwandcie miesgcy zakaczone 31 grudnia 2009
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2009 r. 3471 125 631 (2 211) 0 5801 0 132 693
Catkowite dochody ogétem za okres 12 miegi
zakaczonych 31 grudnia 2009 roku 2211 (520) 1691
Likwidacja srodkow trwatych 0 0
Ptatnaci w formie akcji wkasnych 2 2
Podziat zysku 2899 (2 899)
Kapitat wiasny na dziea 31 grudziei 2009 r. 3471 128 53( 0 2 2 38 0 134 386
Dziewie¢ mieskcy zakaiczone 30 wrz@ia 2010
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 3471 128 530 0 2 2 38 0 134 386
Catkowite dochody ogdétem za okres 9 miegi \ c
zakaiczonych 30 wrz@ia 2010 roku (132 407 3943
Ptatngci w formie akcji wiasnych 34 34
Podziat zysku (520; 52C 0
Kapitat wiasny na dziea 30 wrzesié 2010 r. 3471 128 01: (132) 3€ 6 97 0 138 363
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGG®RODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 30 WRZENIA 2010 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wybrane dane objaniajace

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzegaproduktow, towaréw, materiatow i ustug, po
pomniejszeniu 0 ewentualny podatek od towarow ugistabaty i upustyasrozpoznawane w
momencie, gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z ich wiasn€ri zostaty przeniesione na

kupujacego.
Przychody ze sprzeday i przychody ogétem Grupy prezentuy Sig nastepujaco:
Wyszczegolnienie [l kwartat 2010 [l kwartat 2009

Sprzeda produktéw 117 842 87 960
Sprzeda towar6w i materiatdw 95p 779
SUMA przychodow ze sprzeday 118 794 88 739
Pozostate przychody operacyjne 953 1902
Przychody finansowe 2 825 9 250
SUMA przychodow ogotem 122 573 99 89D

SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedtaycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, gasjac obowazujacy
dotychczas MSR 14 Sprawozdawézaotyczica segmentow dziatalda. Standard wprowadza tzw.
.podejcie zaradcze” (,management approach”) do ujawniania infajinaa temat segmentow i
wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparcitelementy sktadowe jednostki, ktore
zaradzapcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Smgynoperacyjne to
elementy skladowe jednostki, dla ktérych dpse @ oddzielne informacje finansowe regularnie
oceniane przez osoby podejang kluczowe decyzje od#mie alokaciji zasobow i oceny bigych
wynikow. Powysza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawezerupy wedtug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK S.A. wyrtniono nasipujace segmenty:

Piece pré&niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszaici gakzi przemystu takich jak przemyst nadziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medy¢zegmochodowy, specjalny itp. w procesach
obrobki cieplnej stali i stopéw, lutowania twardegspiekania, odgazowania materiatow itp.
Stosowanie piecOw pz@iowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadte, ane przyjazne dla
srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta(CAB)

Linie CAB stosowane gsgtdwnie w przem§le samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowychetacowych (chtodnica silnika, wymienniki

klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystsamochodowym linie CAB wykorzystywang s

do produkcji m.in. radiatorow uktadow scalonychragtaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikdéw spalinowych generatoréwadu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferoweasszeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplnovibenej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich oolggi. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrobki cieplno-chemicznej stosowang miedzy innymi w technologiach naglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te #aastosowanie gtownie w przemystach samochodowym,
metalowym, w tym produkcji teysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemysisgécjalnych

itp.
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Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobéw z aluminium dotyczy szeepldamy procesow, sod ktérych Grupa
SECO/WARWICK S.A. wyspecjalizowatagsw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grgpznajduj zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowyda
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlanggo rodzaju opakowiaoraz obrobki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Pr&niowe piece topialne stosowane & przemyle metalurgicznym do proceséw konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej pyuzaliczaj sig metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wiawosci fizyczne wymagaj obrébki w
zaawansowanych technologicznieaglzeniach oraz w warunkach wysokiej pmb

Odrgbma grup; piecow topialnych stanowi prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewéw specjalnych (np. elementy silmkdéodrzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowijednoczénie element unikatowych w skadwiatowej linii do utylizaciji
odpadow trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogeh z elektrownigdrowych).

Dane finansowe dotygze segmentdéw obejmujedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma #iwosci wydzielenia aktywow dla poszczegolnych segmentow
poniewa nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym bkdyni budowli) na poszczegodlne
segmenty.
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT

8@i69.2010

Przychody i wyniki przypadgge na poszczegolne segmenty operacyjne nﬂ
Dziatalnos¢ kontynuowana : : :
Wyszezeadinienie - - — : Dziatalnos¢ Pozycje |Dziatalnosé
y g Piece CAB Piece  |Aluminium| Piece Razem |zaniechana| nieprzypisane| ogotem
Prozniowe Atmosferowd Process | Topialne
Wynik finansowy segmentow btawych

Przychody segmentu ogétem 47 959 10 234 40 165 2 400 4778 105 536 13 258 118 794
Koszty segmentu ogdtem (31 209) (7 465) (35 137) (3041)] (4107)| (80 959) (12 814) (93 773)
koszty ogllnego zasdu (20 889) (20 889)
koszty sprzedey (7 902) (7 902)
Przychody operacyjne 953 953
koszty operacyjne (584) (584)
Zysk (strata) segmentu z
dziatainosci kontynuowane 16 750 2769 5028 (641) 671| 24577 (3 401)
przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 2 825 2825
Koszty finansowe netto (1 447) (1 447)
Udziat w zyskaph jednostki 1435 1435
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed (589)
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1206 1206
Zysk (strata) netto z 617
dziatalnosci kontynuowanej
Zys_k (strata_) z dziatalsei (558) (558)
zaniechanej
Zysk (strata) udziatowcéw

. i (60)
niekontrolujacych
Zysk (strata) netto za okres 119
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Przychody i wyniki przypadaje na poszczegolne segmenty operacyjne na 8@i69.2009
Wyszczegélinienie S Dmak;t)lir;(::sec kon,?\llzlrfi\r,]viirrha Bioce Dziatalnos¢ Pozycje Dziatalnos¢
zaniechana| nieprzypisane ogotem
Prozniowe G Atmosferowg Process | Topialne RERASL et :
Wynik finansowy segmentoéw btawych
Przychody segmentu ogotem 21104 22755 19 874 6 727 2807 73267 15471 88 738
Koszty segmentu ogotem (16 489) (11 622) (15 907) (6 899)| (1 908) (51 825) (13 309) 65 134
koszty ogdlnego zasdu (18 795) (18 795)
koszty sprzedey (7 078) (7 078)
Przychody operacyjne 1902 1902
koszty operacyjne (1 710) (1 710)
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnascl kontynuowane) 4616/ 11133 3 967 828 899| 21 442 2 077)
przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 9 250 9 250
Koszty finansowe netto (16 518) (16 518)
Udziat w zyskaph jednostki 7950 7250
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed (2 096)
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 514 514
Zysk (strata) netto z dziatalngci (1582)
kontynuowanej
Zys!< (strata) Z dzialalréci (573) (573)
zaniechanej
Zysk (strata) udziatowcow
niekontrolujacych
Zysk (strata) netto za okres (2 155)
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartaé¢ nabycia wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywtrwatych w okresie

od 01.01.2010-30.09.2010 w Grupie SECO/WARWICK Sviniosta 7 031 tys. zt.

Wyszczegdlnienie 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
srodki trwate 40 097 42 303 43 700
srodki trwate w budowie 6 353 3528 3270
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 46 450 45 831 46 970

ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW

W Grupie SECO/WARWICK S.A. nie dokonywano odpisokiualizujacych z tytutu utraty
wartasci rzeczowych aktywow trwatych, wadt niematerialnych oraz odwracania odpiséw z tego
tytutu w analizowanych okresach sprawozdawczych.

Na 30 wrzénia 2010 roku nalaosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 975 tysy PLN
zostaly uznane za rfi@agalne i w zwazku z tym obgte odpisem. Stan odpisow na dzi&l.12. 2009

roku wynosit 1 063 tygcy PLN
Wartase

DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

odpisébw  aktualizujcych
SECO/WARWICK S.A. 1 090 tyscy PLN (na koniec roku 2009: 1 092 @&y PLN).

zapasy

na koniec

30.09.2010 wyniosta w Grupie

ERDZENIA

W 2010 i 2009 roku nie zostaly wyptacone dywidendyo dnia publikacji zatwierdzenia
sprawozdania finansowego nie byto uchwat gaie dywidend.

ZOBOWI AZANIA INWESTYCYJNE

Na dzigh 30 wrzénia 2010 roku Grupa posiada zobezénia dotycgce zakupu rzeczowych aktywéw
w wysokaci 140 tys. zt.; na koniec 2009 roku zobagrania inwestycyjne wynosity 52 tys. zi. Kwoty
te przeznaczone zostaty na zakup nowych maszymaazan.

Na dzien 30.09.2010 r. SECO/WARWICK S.A. posiada zohgmanie inwestycyjne wobec spotki
SECO/WARWICK ALLIED Pvt. LTD w wysokéci 472 tys. zt. (na koniec 31.12.2009 roku
zobowizanie wyniosto 1 142 tys. zt). Zobaanie wynika z umowy nabycia udziatbw Spotki.

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE
Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nashpity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

stan na stan na stan na
30.09.2010 r. 31.12.2009 r. 30.09.2009 r.

Naleznosci warunkowe 72 402 200
Od jednostek powrzanych

Od pozostalych jednosték tytutu) 72 402 200
- otrzymanych gwarancji i peczen 72 402 200
Zobowigzania warunkowe 27 654 19 320 17 231
Od jednostek powkzanych 855 866
Od pozostalych jednosték tytutu) 27 654 18 465 16 388
- otrzymanych gwarancji i peczen 27 654 18 465 16 388
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PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.

Nazwa Spoiki Bank Tytutem Waluta | 30.09.2014 W 1A
LZT ELTERMA BZ WBK Limit gwarancyjny PLN 2500 2500
S/W ALLIED Pvt. Ltd. Limit gwarancyjno-kredytowy INR 147 500 10 325
RAZEM 12 825

Dnia 17 czerwca 2010 Zaxd Spétki SECO/WARWICK S.A. spotkatesicelem podjcia decyzji w
sprawie udzielenia peczenia linii kredytowej spotce SECO/WARWICK Allidivt. Ltd. z siedzipw
Mumbai. Spotka SECO/WARWICK Pvt. Ltd. jest sppstowarzyszom w ktorej SECO/WARWICK
S.A, posiada 50% udziatéw w kapitale podstawowygodhie z obowszujacym prawem Indyjskim
linie kredytowe muszby¢ poreczone przez udziatowcow.

Zarzad Spofki niniejszym pod} decyzje o udzieleniu peczenia w kwocie 147,500 tys. RS.
Poreczenie udzielane jest w formie listu gwarancyjndgoUnion Bank of India.

Dnia 18.03.2010 Spdétka SECO/WARWICK S.A. udzielgargczenia za zobowranie kredytowe
LZT ELTERMA wobec Banku BZ WBK S.A. do wysoka 2.500 tys. PLN

REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK S.A. w okresie od 01.01.201088Q2010 nie zavazywata rezerw na
koszty restrukturyzacji.

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Wedtlug oceny Zarglu jednostki dominacej nie wys¢puja zadne istotne rozliczenia z tytutu
spraw gdowych.

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W 11l kwartale 2010 nie nagpity potaczenia jednostek ani nabycia udziatéw mniejsizo

Jednolitos¢ zasad rachunkowdéci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu srédrocznego za Il kwartat 2010 roku.

Niniejsze érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendowee zostalo spardzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéce&inansowej (,,MSSF”) oraz MSSF
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obegjmstandardy i interpretacje
zaakceptowane przez RadMiedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio(,,RMSR") oraz
Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendee Grupy zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem Rachunkéeid,, MSR") 34.

Sezonowéé i cyklicznosé dziatalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy.

W ramach dzialalriwi prowadzonej przez calGrupz SECO/WARWICK S.A. nie wyspuja
istotne zjawiska o charakterze sezonowyizbmajce charakter cykliczny.
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Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy pienigzne, ktére @1 niezwykte ze wzgddu na ich rodzaj, wielkosé lub
wywierany wpiyw.
W ramach dziatalnii prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej f&runie wystpuija
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywag na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy mett
lub przeptywy pienizne, ktére g niezwykte ze wzgidu na ich rodzaj, wiellk@ lub wywierany
wphyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartasci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach srodrocznych 2009 roku lub zmiany wartégci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, j@i wywieraj a one istotny wptyw na lll
kwartat 2010 roku.

W ramach dziatalniwi prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz jej friapitatowg nie
wystapity zmiany wartéci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzajazokwot zmian
istotnie wplyrety na wyniki 11l kwartatu 2010 roku.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W 1l kwartale 2010 roku nie nagiity emisje, wykup ani sptaty dmych i kapitatowych
papieréw wartéciowych.

SECO/WARWICK S.A. wykorzystata w petni wpltywy nettoemisji w wysokéci 40,2 min PLN,
ktéra odbyta s 05.12.2007.

Zysk przypadajacy na jedm akcje.

30.09.2010 30.09.2009
Sredniowaona liczba akgji 9572003 9572 003
Zysk przypadajcy akcjonariuszom jednostki domiqagj 119 (2 155)
Zysk na akaj (EPS) 0,01 (0,23)
Rozwodniony zysk na akgj 0,01 (0,23)

Istotne zdarzenia wysgpujace po zakaczeniu Il kwartatu 2010 roku, nieujete w
sprawozdaniu za Il kwartat 2010 roku, a mogice w znacacy sposob wplymaé na
przyszte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK S.A.

W dziatalndci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spotek zadgch nie zaistniatyzadne
szczegOlne wydarzenia, nietg w sprawozdaniu kwartalnym, a nacg mi€ wpltyw na przyszie
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kaptowe].
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Pozostate informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym wwyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndgci.

Po dniu 25 sierpnia 2010 w dziatalabgospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A.
zaistniata zmiana w strukturze jednostki gospodgrd2okonano zakiczenia procesu likwidacji
Przedsgbiorstwa Handlowo-Ustugowe ,Eltus” Sp. z o.0. ktdrgto zalene poprzez Lubuskie
Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A.

Dnia 8 padziernika 2010 roku Rada Dyrektoréw Spétki SECO/WKRKK (Tianjin) Industrial
Furnace Co. Ltd. podpisata umewdotyczca odsprzeday Chinskiemu udzialowcowi Tianjin
Kama Electric Thermal Equipment Manufacturing Catd. 25% udzialbw w kapitale
zakladowym SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furreac Co. Ltd. naleacych do
SECO/WARWICK Corp. za cen 300 tys. USD oraz 25% udzialbw naleych do
SECO/WARWICK S.A. za cen300 tys. USD. Ustalonoz transakcja zostanie sfinalizowana do
31.12.2010 roku. Prezydent Spotki SECO/WARWICK (i) Industrial Furnace Co. Ltd. zostat
zobowhzany do zmiany nazwy Spoiki dokaa listopada 2010 roku. Na dzi80.06.2010 Spétka
dominupca dokonata odpisu aktualizacyjnego wéftaktywow netto do ceny sprzegaudziatow
wynoszcej 600 tys. USD. Na dziebilansowy warté¢ odpisu aktualizacyjnego wyniosta -373
tys. zi. Warté¢ odpisu mae ulec zmianie w zahlaosci od przebiegu procesu odsprzega
udziatbw SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial FurnaG®. Ltd.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzgaa okresie 01.01-30.09.2010 wyniosty
5 600 tys. PLN.

Zobowizania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sp¢zeda okresie 01.01-30.09.2010
wyniosty 3 041 tys. PLN.

W Il kwartale 2010 roku w dziataldoi gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK
S.A. nie zaistniatyadne inne zmiany w strukturze jednostki gospodrdzektorych zalicza si
pofaczenia jednostek gospodarczych, ey jednostek Grupy SECO/WARWICK S.A,
inwestycje dtugoterminowe, podziat, restrukturyzacj

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikéw na 2010 rok w kontekcie wynikow zaprezentowanych w raporcie
za lll kwartat.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoznikdw finansowych spotki ani Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. na 2010 rok.

3. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzi& przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazanme zmian
jakie nastapity od dnia przekazania poprzedniego raportu okreswego.

Dane z poriszej tabeli zawierajliczbe akcji zgtoszonych w dniu rejestracji uczestnictpvaez
akcjonariuszy uczestniggych w ZWZA dnia 29 kwietnia 2010 roku. Zadowi Spoiki
SECO/WARWICK S.A. nie jest znana informacja mged o0 zmniejszeniu lub zekszeniu
liczby akcji na dzié przekazania raportu za Ill kwartat 2010 przez ekajiuszy uczestnigeych
w ZWZA dnia 29 kwietnia 2010 roku.
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Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie 31.08.2010 roku oraz 15.11.2010 roku.

@ : 7
» . - ud_2|ai W Ilo,sc % w ogolnej
llos¢ akciji kapitale | gtosow na liczbie atosow
zakladowym| WZA 9

SW Poland Holding B.V. (Holandia) 41195p8 43,04%| 4119 504 43,04%

Spruce Holding Limited Liability Company (USA| 1474 18,03%| 1726 174 18,03%

ING NN OFE 723 199 7,56%| 723199 7,56%

OFE POLSAT S.A. 485 974 5,08%| 485974 5,08%

PZU Asset Management S.A. 484 692 5,06%| 484 692 5,06%

PKO TFI S.A. 478 601 5,00%| 478 601 5,00%

-kapitat zakladowy 1914 400,60

-ilos¢ akgiji 9572 003

-Wartas¢ nominalna jednej akcji 0,2

W okresie od przekazania skonsolidowanego rapeartumdtrocze 2010 roku nie naptty zmiany w
strukturze wlasnixi znacznych pakietdéw akcji emitenta.

4. Akcje

SECO/WARWICK b edace

w  posiadaniu

0s6b

zaggzajacych i

nadzorujacych na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jala
nastapity od daty publikacji raportu za | potrocze 2010roku.

31.08.2010 15.11.2010
Stan Udziat Stan Udziat p——
posiadanych Udziat w w Zmniejszeni| posiadanych| Udziatw w wgrtoé’
akeiji kapitale | ogdinej e/ akcji kapitale | ogdinej . aICn a
SECO/WARWI | zaktadowym| liczbie | Zwigkszenie| SECO/WAR | zaktadowym| liczbie akeji (24)
CK S.A gloséw WICK S.A. gloséw !
Zarzad
Leszek Przybysz - - - - - - - -
Andrzej Zawistowski 307 100 3,21%| 3,21% - 307 100 3,21%| 3,21% 61 420
Witold Klinowski 58 100 0,61%] 0,61% - 58 100 0,61%] 0,61% 11 620
Jozef Olejnik 58 10¢ 0,61%] 0,61% - 58 100 0,61%] 0,61% 11 620
Wojciech Modrzyk 400 0,004%| 0,00% - 400 0,004%| 0,00% 80
Rada Nadzorcza
Jeffrey Boswell 293 404 3,07%| 3,07% -9 989 283 415 2,96%| 2,96% 56 683
Henryk Pilarski 1000 0,01%] 0,01% - 1 000 0,01%] 0,01% 200
Piotr Kowalewski - - - - - - -
Piotr Kula 8 500 0,09%] 0,09% - 8 500 0,09%] 0,09% 1700
Mariusz Czaplickf? - - - - - - - -
Artur Rusiecki® - - - - - - - -
Prokurenci
Dorota Subsar - - - - - - - -
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Razem 726604  7,60%| 7,60%|  -9989| 716615  7,49%| 7,49%| 143323

@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku 2009 Pan Mariuszplicki petni funkci Czlonka Rady Nadzorczej
@ Od dnia 29 kwietnia 2010 roku 2009 Pan Artur Rekiipetni funkci Czionka Rady Nadzorczej

Wyszczegdlnienie 30.09.2010

Liczba akcji 9 572 003
War_toéc’ nominalna 0.2
akeii

Kapitat zaktadowy 1 914 400,6(

W analizowanym okresie osoby zagzapce i nadzoruyjce SECO/WARWICK S.A. dokonywaty
nastpujacych transakcji na posiadanych przez siebie akcqughki SECO/WARWICK S.A.

Dnia 27.10.2010 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. otmeta od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell’azawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o obrocistiumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodsugzRady Nadzorczej w dniach 22-25.10.2010
roku sprzedatdcznie 5.397 akcji spétki péredniej cenie 38,42 zt za kg akcg. Transakcje zbycia
miaty miejsce na rynku regulowanym (GPW) w trybésijs zwyktych.

Dnia 02.11.2010 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otrefa od Przewodnigzego Rady
Nadzorczej Jeffrey’a Boswell'azawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o obrocistrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem PrzewodgigzRady Nadzorczej w dniach 27-29.10.2010
roku sprzedatdcznie 4.592 akcji spotki péredniej cenie 34,63 zt za kdy akcg. Transakcje zbycia
miaty miejsce na rynku regulowanym (GPW) w trylesjszwyktych.

Osoby zargdzapce i nadzorujce Spots SECO/WARWICK S.A. nie posiadapkcji ani udziatow w
spotkach powjzanych.

5. Poskpowania toczce se¢ przed spdem, organem wi&ciwym dla posipowan
arbitra zowych lub organem administracji publiczne;.

W Il kwartale 2010 roku przedadem, organem wkaiwym dla postpowar arbitrazowych, ani

tez przed organami administracji publicznej nie prom@tk byly posipowania dotycice

zobowhzan ani wierzytelnéci SECO/WARWICK S.A. lub spotek z jej Grupy z jakioiwiek

kontrahentem lub jego Grapktorych jednorazowa lutydézna warté¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw witasnych SECO/WARWICK S.A.

6. Informacje o zawarciu przez Spotle lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie % one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach nt rynkowe.

W okresie od pocgku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszegaportu Spétka

SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zadee nie zawartyzadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powazanymi odbiegajcej od rynkowych i rutynowych zawieranych na waraetk

rynkowych, ktére bytyby dla Spoiki istotne.

7. Opis istotnych dokonai lub niepowodzeéh SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w
okresie Il kwartatu 2010 roku, wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich
dotyczacych.
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Do istotnych osagnieé Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. nale zy zaliczyg:

= Wypracowanie zysku netto w Il kw. 2010 wysékb4 min zt w SW SA w zwizku z dobg
sprzedaa w wysoko matowym segmencie pgdi.

= Konsolidacje zysku netto Retech Systems LCC naopuzi 398 tys. zt
= Udziat w zysku netto SW Allied (Indie): +1,04 milh z
= Finalizacja fazy produkcyjnej kontraktow dla kluezego klienta Skandynawskiego

= Otrzymanie w Il kw. 2010 zamowhe przez SECO/WARWICK Allied Indie naa¢zna
wartas¢ 7,5 min USD w segmencie A/P.

Zarzadowi Emitenta nie gznane istotne niepowodzenia, ktore miatyby zaéétwi analizowanym
okresie lub po 30.09.2010 w podmiocie domieyin Grupy czy w spoétkach bezpednio lub
posrednio zalenych.

8. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostk od
niego zalegna poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — hcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zadmej, ktorych wartosé przekracza
10% kapitatow wikasnych SECO/WARWICK.

W 1l kwartale 2010 roku nie wyspity zadne zmiany w zakresie udzielania przez Spotk
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zateej poeczer, kredytow, payczek oraz
gwarancji ktorych wart@& przekraczataby 10% kapitatow wiasnych SECO/WARWICK

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta @ istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Istotry informach, ktéra mae mie wpltyw na ocen sytuacji kadrowej, magkowej, finansowej i
wyniku finansowego oraz ich zmian jest fakt,zaobserwowano popraveytuacji ekonomicznej
w przemyle. Aktywne dziatania w celu uzyskania nowych zanedwaczty przynost efekty w

trzecim kwartale 2010 roku. Grupa zdobyla w tymeslie znaczny portfel zamouiiektéry na

koniec Il kwartatu 2010 roku wynosit 130,2 minRLPozawala to zakladaze rok 2010 bdzie

si¢ charakteryzowat zdecydowanie lepszymi wynikamafisowymi od roku 2009.

Dnia 8 p&dziernika 2010 roku Rada Dyrektorow Spotki SECO/WRIEK (Tianjin) Industrial
Furnace Co. Ltd. podpisatla umewdotyczica odsprzeday Chinskiemu udzialowcowi Tianjin
Kama Electric Thermal Equipment Manufacturing Catd. 25% udziatbw w kapitale
zaktadowym SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furreac Co. Ltd. naleacych do
SECO/WARWICK Corp. za cen 300 tys. USD oraz 25% udzialdw najeych do
SECO/WARWICK S.A. za cen300 tys. USD. Ustalonoz transakcja zostanie sfinalizowana do
31.12.2010 roku. Prezydent Spotki SECO/WARWICK (Wiia) Industrial Furnace Co. Ltd. zostat
zobowhzany do zmiany nazwy Spoiki dokea listopada 2010 roku. Na dzi80.06.2010 Spétka
dominupca dokonata odpisu aktualizacyjnego wattaktywdw netto do ceny sprzegeudziatow
wynoszce] 600 tys. USD. Na dazie bilansowy warté&¢ odpisu aktualizacyjnego wyniosta
-373 tys. zt. Wart& odpisu mae ulec zmianie w zat@osci od przebiegu procesu odsprzaga
udziatbw SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furna@m. Ltd.

Dnia 09.07.2010 Spdétka SECO/WARWICK S.A., poinfowada o otwarciu nowego zaktadu
produkcyjnego indyjskiej spotki Grupy — SECO/WARW Allied. Zaktad zlokalizowany jest
pod Mumbajem. Jego powierzchnia produkcyjna, obpjoaudwie hale montawe, to 4 000
Posiadany teren inwestycyjny pozwala na datszbudowe fabryki w przysziéci, do docelowej
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tacznej powierzchni produkcyjnej ok. 8 000%mkaczny koszt naktadéw inwestycyjnych
poniesionych na budawzaktadu przez GrupSECO/WARWICK S.A. wyniést ponad 3 min
USD. W pokczeniu z inwestyagj na zakup 50% udziatéw w Allied w 2008 roku oznatzaze
SECO/WARWICK SA jest jednym z najbardziej zngmych polskich inwestorow w Indiachsje
chodzi o brame przemystows. Produkcja w nowym zakladzieedlwie koncentrow@ sie na
wytwarzaniu piecéw prdiowych, linii do lutowania aluminiowych wymiennib ciepta, oraz
linii do obrdbki cieplnej aluminium oraz piecow damowych. Obecny poziom zamodwie
SECO/WARWICK Allied pozwolit na wykorzystanie mocgrodukcyjnych zaktadu ju od
momentu jego otwarcia. Indyjska spétka Grupy SECARWICK zatrudnia obechie 220 osob.

Opisane powge] informacje mog by¢ istotne dla oceny sytuacji kadrowej, at&pwej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, orazewg maliwosci realizacji zobowizan
dotyczcych prowadzonej dziataldoi.

Wszystkie zobowizania dotycace prowadzonej dziatal§o regulowane gterminowo.

10.Czynniki, ktdre w ocenie Grupy Kapitatowej beda miaty wpltyw na oshgnigte przez
nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kvartatu.

= Od dnia 24.03.2010 do 06.09.2010 roku spétki SECERWICK S.A. oraz spotka zakaa
Emitenta LTZ Elterma S.A. zawarly z BRE Bank S.Asiedzila w Warszawie czteraie
kontraktéw terminowych typu forward na sprzeddJRO na 4czm kwotg 4.020 tys. EUR
(16.645 tys. PLN), cztery kontrakty terminowe tyfarward na sprzedaUSD na 4czm
kwotg 835 tys. USD (2.606 tys. PLN), jeden kontrakt tewwy tupu forward na sprzeza
GBP na kwot 365 tys. GBP (1.583 tys. PLN).a¢zna warté¢ powyzszych kontraktéw
terminowych wynosi 20.835 tys. PLN.

= Dnia 14.09.2010 Spoétka SECO/WARWICK S.A. poinfornadav 0 zawarciu z Jamesem A.
Goltzem, wspoétwigcicielem Retech Systems LLC (USA), wshego porozumienie (Term
Sheet) okrélajacego kluczowe warunki transakcji nabycia przez SBZERWICK S.A.
50% udziatbw w Retech Systems LLC. W wyniku planogjaransakcji SECO/WARWICK
S.A. stanie s 100% widcicielem Retech Systems LLC, jednegos$mgatowych liderow w
produkcji uradzeh do metalurgii tytanu i stopdw metali wysokogatuwiyoh, uradzer do
prézniowego odlewania detali ze stopdw specjalnych odaz grzania plazmowego w
procesach topienia i utylizacji odpadow trudnychartkk¢ transakcji to 12,5 min USD (38,43
min PLN) . Zamkngcie transakcji planowane jest na grudziego roku. SECO/WARWICK
SA jest widcicielem 50% udziatéw Retech Systems LCC od lipg@72roku. Przejcie 100%
kontroli nad spotk pozwoli na petne wykorzystanie deiadczenia i technologii Retech w
celu rozwoju zaawansowanych technologicznie praguktwykorzystugcych grzanie
plazmowe w Grupie SECO/WARWICK S.A. Przeie oznacza tale maliwos¢ lepszego
wykorzystania potencjatu produkcyjnego SECO/WARWIQOrporation, spotki zaimej
SECO/WARWICK S.A. w Stanach Zjednoczonych. Porfa@mowiéi Retech Systems LCC
na koniec wrzénia 2010 roku wynosit 85,2 min PLN i byt znace wyzszy niz w roku
poprzednim.

11.0pis czynnikow i zdarzeh, w szczegoln§ci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wptyw na osagnigte w Il kwartale 2010 roku wyniki finansowe.

Istotne czynniki i zdarzenia, m@ge znaczcy wptyw na osignigte w Il kwartale 2010 roku
wyniki finansowe to:

= Podwojenie sprzedy pierwszego poétrocza
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=  Wypracowanie zysku netto w Grupie w wysétio3,95 min PLN
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= Znaczna poprawa rentowsum

=  Wysoki backlog w Grupie w wysokoi 130,2 min PLN
= Dobre wyniki spotki SECO/WARWICK Allied (Indie),
= Otwarcie zaktadu produkcyjnego pod Mumbajem i shiagklog SW Allied,

= Nowa strategia na rynku atskim.
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