HEAT TREATMENT EQUIPMENT 4

GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 PA’DZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZGCI FINANSOWEJ



14
SPIS TRESCI

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINKSOWE ZA OKRES
OD 1 PA/DZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU SPORXDZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZGCI FINANSOWELJ................ 1
L. INfOrMACIE OQOINE. .. et e e e e e e e e 3
2. Opis przygtych zasad (polityki) rachunkowa, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
0raz PrzyChodOW | KOSZEOW........c.iuiiie et e e e e e e 6
3. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR...............ommeveiiiiiiiii e 16
SRODROCZNE SKROCONE  SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE  FINSOWE
SPORZDZONE ZA OKRES OD 1 PADZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU .................18
Skonsolidowané:rc’)droczne Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej..............cccooene. 19
Skonsolidowan&rodroczne Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow..................... 21
Skonsolidowan&rodroczne Sprawozdanie z Przeptywow Rigmych............................ 23
~ Skonsolidowan&rodroczne Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym...............25
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINAN&E SPORADZONE
ZA OKRES OD 1 PADZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU..........cvimmieiiiiieeeieee e, 26
Jednostkow@rédroczne Sprawozdanie z Sytuacji FinanSoOWej............cccveeevieeivninnnne. 27
Jednostkowe&rodroczne Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow.............c............29
Jednostkow&rédroczne Sprawozdanie z Przeptywow Rigmych................cocovienes 31
Jednostkow&rédroczne Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym...................32
INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGGSRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAKQVCZONEGO 31 GRUDNIA 2012 ROKU................33



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

1. Informacje ogolne

Informacja o Grupie SECO/WARWICK

Jednostl dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK (dalej: Grupa Kegditwa, Grupa
Kapitatowa Emitenta, Grupa) jest SECO/WARWICK Spotkkcyjna z siedzip w Swiebodzinie
(dalej: Emitent, Spotka). Spétka zostata utworzamadniu 2 stycznia 2007 r., na podstawie
postanowienia &lu Rejonowego w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodgy KRS, ktory wpisat
Spotke do rejestru przedsdiorcdw Krajowego RejestruaBowego pod numerem KRS 0000271014.

Dziatalnag¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkgpicciu gtéwnych grup produktow:

piecow préaniowych,

linii do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta

linii do obrabki cieplnej aluminium,

piecow atmosferowych,

urzadzehn metalurgicznych do topienia, odlewania pridwego metali i stopow

specjalnych.

Oferowane grupy produktowg skluczem do podziatu dziataléc operacyjnej Grupy Kapitalowej
SECO/WARWICK na pi¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

piece praniowe (Vacuum),

linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciegl@ontrolled Atmosphere Brazing),
linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Presg,

piece atmosferowe (Thermal),

urzadzenia do topienia, odlewania pndfowego metali i stopow specjalnych (Piece

Topialne).

Spétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem domigayjm wobec émiu spotek zalenych, tj.:

SECO/WARWICK EUROPE S.A. (do 19.10.2012 r. SECO/WRIK ThermAL S.A)),
SECO/WARWICK Corporation,

000 SECO/WARWICK Group Moskwa,

Retech Systems LLC,

SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment ManufacturTignjin Co., Ltd.,
SECO/WARWICK GmbH,

OO0 SCT (Sotniecznogorsk) Rosja,

SECO/WARWICK Service GmbH.

Do Grupy naleg rowniez nastpujace jednostki:

SECO/WARWICK of Delaware Inc.,
Retech Tianjin Holdings LLC,
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie.
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Wyzej wymienione spoiki zostaty doktadniej opisanepanizszej tabeli.

Skitad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku

Tabela: Na dzie 31.12.2012 roku w sktad Grupy SECO/WARWICK wchodity nastgpujace podmioty

Procentowy
. . : : e Metoda konsolidacji/ | udziat Grupy w
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalndéci wycena udziatow kapitale
podstawowym
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecéw prdiowych,
SECO/WARWICK | . . linii do lutowania aluminiowych . .
S.A Swiebodzin wymiennikéw ciepta oraz linii do Nie dotyczy Nie dotyczy
obrébki cieplnej aluminium.
Spoiki zalezne bezpdrednio i posrednio
SECO/WARWICK | ¢ . : Produkcja urzdzer do obrobki o
EUROPE S.A. (1) |SWiebodzin | e inej metali. Peina 100%
SECO/WARWICK | Meadville P_roduk_cja urz(_jzai do obrobki Pelna 100%
Corp. (USA) cieplnej metali.
Dziatalng¢ holdingowa i rejestracja
SECO/WARWICK | Wilmington znakOéw towarowych i patentéw oraz Peina 100%
of Delaware, Inc (2) [ (USA) udzielanie licencji na ichaywanie 0
przez SECO/WARWICK Corp.
gI(E)C(:)O/\NARWICK Moskwa Pdsrednictwo w sprzeds produktow Pelna 100%
(Rosja) Grupy SECO/WARWICK.
Group Moskwa
Dziatalng¢ handlowo-ustugowa oray
Retech Systems LL{ Ukiah produqu urzdzen mtlatalqr,glcznych Pelna 100%
3) (USA) do topienia, odlewania pthiowego
metali i stopéw specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal Produkcja urzdzen do obrébki
Equipment Tianjin (Chiny) [ cieplnej metali. Pelna 90%
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd. (4)
Retech Tianjin (USA) Dziataln@g¢ holdingowa Petna 80%
Holdings LLC (5) '
SECO/WARWICK | Mumbai Produkcja urzdzei do obrobki . o
Allied Pvt. Ltd. (6) | (Indie) cieplnej metali. Praw wiasnéci 50%
Pasrednictwo w sprzeds piecéw
SECO/WARWICK S.A. i
SECO/WARWICK EUROPE S.A.
gﬁq%a%fRWICK (Sl\tllljétrgirt) oraz ustugi doradztwa technicznegq Petna 100%
y dla klientéw w Niemczech, Austrii,
Holandii, Szwajcarii, Liechtensteinig
i Stowenii.
SotniecznogorsH Swiadczenie ustug w dziedzinie
OO0 SCT (8) - 9 termicznej obrébki metali na terenig Petna 50%
(Rosja) -
Ros;ji.
Swiadczenie ustug w dziedzinie
SECO/WARWICK | Bedburg-Hau termicznej obrébki metali na terenig Petna 100%

Service GmbH (9)

(Niemcy)

Niemiec.
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@ Dnia 19.10.2012 roku w ramach kontynuaciji reaiizstrategii Grupy SECO/WARWICK dokonano zmiany
nazwy spotki z SECO/WARWICK ThermAL S.A. na SECO/\RWICK EUROPE S.A.

@ SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zaten poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra posiada 100%
udziatéw w kapitale zakladowym SECO/WARWICK of Defre, Inc.

® Dnia 16.11.2010 r. SECO/WARWICK S.A., zawarta z @aem A. Goltzem, wspéhndeicielem Retech
Systems LLC (USA), porozumienie dotyice nabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50% udziatéw etdeh
Systems LLC. W wyniku przeprowadzonej transakcjiCEEWARWICK S.A. statlo s 100% widcicielem
Retech Systems LLC.

@ SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactgrifianjin Co., Ltd. z siedzibw Chinach.
SECO/WARWICK Retech jest wspolnym przeggricciem spotek SECO/WARWICK S.A. oraz Retech
Systems LLC. SECO/WARWICK S.A. posiada begednio 50% udziatow w spétce SECO/WARWICK
Retech oraz pwednio 40% udziatow.

® Retech Tianjin Holdings LLC jest zalea poprzez Retech Systems LLC z sieglzibUSA, ktéra posiada
80% udziatéw w kapitale zaktadowym Retech Tianjividings LLC.

©® posiadane przez Spétk SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowi 50% wszystkich udziatéw
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaj do 50% gltosow w ogélnej liczbie glosdéw na walnym
zgromadzeniu spoiki.

W grudniu 2012 roku SECO/WARWICK S.A. wykupita mstate 49% udziatéw nalgcych do partnera
niemieckiego. Na dzfe bilansowy Spétka SECO/WARWICK S.A. posiada 100% ziatbw w
SECO/WARWICK GmbH.

® Dnia 17.08.2012 roku zostata zarejestrowana spOiR&® SCT (Sotnhecznogorskij Centr Termoobrabotki) z
siedzily w Rosji. Spétka zajmuje siswiadczeniem ustug w dziedzinie termicznej obréblgtati na terenie
Rosji. SECO/WARWICK S.A posiada w spotce 50% udaiatWspoétudziatowcem jest partner rosyjski.

© Dnia 04.12.2012 roku w sktad Grupy Kapitalowej SHGARWICK weszta spotka SECO/WARWICK
Service GmbH z siedzib w Niemczech. SECO/WARWICK Services GmbH jest zade poprzez

SECO/WARWICK GmbH, ktéra posiada 100% udziatow apitale zaktadowym SECO/WARWICK Service
GmbH.

Sktad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Po dniu 31 grudnia 2012 roku, do dnia publikadjiigiszego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowe;j
SECO/WARWICK nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dziem 31 grudnia 2012 roku oraz dzié
publikacji niniejszego sprawozdania:

100% 100% 100% 50% 100%
L b h k4 L A
SECOMNARWICK Retech Systems 000 SECOAMARWICK SECOANVARWICK SECOMAARWICK SECOMARWICK
EUROPE S.A. LLC (USA) Group (Rosja) Corp. (USA) Allied Pyt Ltd. GrnbH (Miemcy)
50% 80% 100% 50% 1o0%
w [ A [
SECOMYARWICK Retech .
Thermal Equipment | | 50%|  Retech Tianjin SECOAVARWICK _ SO Rk
Manufacturing Tianjin N Holdings LLC Delaware Inc. (US4) 000 SCT (Rosja) (Niemey)
Co., Ltd
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2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod
wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato s@pone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wykiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycageh w wartdci
godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochod@uwb zgodnie z MSR 39 w przypadku
stosowania rachunkowci zabezpiecz®.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowd pmzedstawione w ziotych (,PLN"), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podamnenstysihcach PLN.

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same yasatlunkowséci i metody obliczeniowe co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Prezentacja sprawozda finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdiaansowych” aktywa oraz zoboazania § prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako krotkoterowe i dtugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwatle przeznaczone doesigly s3 prezentowane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdimansowych” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
koszty & prezentowane w ukfadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajcy na jedn akcg

Zysk netto przypadagy na jedn akci za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto aayd
okres isredniej waonej liczby akcji wysgpujacych w tym okresieSrednia waona liczba akcji
uwzgkdnia efekt rozwodnienia zazany z emigj akcji na Gietdzie Papierow Wastwowych.

Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wart@i niematerialnych Grupa ujmuje sktadniki, ktorea snazliwe do
zidentyfikowania (mena je wydziek lub sprzedd®, sa kontrolowane przez jednostloraz istnieje
wysokie prawdopodobistwo,ze przyniog jednostce korzici ekonomiczne.

Wartasci niematerialne zawieraj gidwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych sa
pocatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwaia obejmujcymi cer zakupu, cta
importowe, nie podlegage odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i rabaty oraz
powigkszone o naktady bezfrednio zwazane z przygotowaniem sktadnika aktywow dgtkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wasto niematerialnych wytworzony we wiasnym zakrespetsia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokomupelziatu procesu powstawania aktywow na dwa
etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.

Koszty powstale w fazie pierwszej zawsze piwszap bezpdrednio koszty okresu.
Grupa aktywuje w sprawozdaniu z sytuacji finansoskgdniki wartéci niematerialnych powstate w
wyniku realizacji prac rozwojowych, jedynie w pragku, jéli spetniap one nasfpujace warunki:

- istnieje pewn& ukonczenia skladnika warfoi niematerialnych,

- mozna wykazé mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
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Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwy kosztow
pofaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jekinmstejmupcej w wartdéci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowdan i zobowazan warunkowych. Po pogikowym
ujeciu warta¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejeg o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkmi. Wartc¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dmdeaniematerialnych Grupy przedstawia si

nastpujaco:
TV - , Oprogramowanie
Wyszczegolnienie Patenty i licencje komputerowe
Okresy uytkowania 5-10lat 5-15lat

Amortyzowane  przez  okre

S .
umowy - metod liniowa Amortyzowane metagdliniowa

Wykorzystana metoda

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod Kktem| Coroczna ocena czy wwglity | Coroczna ocena czy wyglly
utraty wartdci / badanie| przestanki swiadczce 0| przestanki swiadczce o]
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci wystapieniu utraty wartéci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate aswykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty wardoi.
Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez oszacowanie okresuytkowego danego aktywu,

WYNOSZCY:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate ledace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazan sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na rowni z pozostatymi skta@dmik maptku trwatego i podlegaj umorzeniu
wedtug takich samych zasad.

Wartaé¢ pocatkowa aktywoéw trwatych ddacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzan zostaly ustalone w kwocie rownej zdyskontowanejtoai
przysztych optat leasingowych. Poniesione optagsiegowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowdania z tytutu leasingu finansowego w wigdkioréwnej ratom kapitatowym,
nadwyzka bedaca kosztami finansowymi okgiyta w caldci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedgalub likwidacji s okreslone jako r@nica pomgdzy przychodami ze
sprzeday a wartdcia netto tychsrodkéw trwatych i § ujimowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Grupa przygta zasad, ze warté¢ koncowasrodkow trwatych rowna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmaijnaktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wénitmiematerialne i
prawne, ktore nieasjeszcze zdatne dazytkowania i istnieje die prawdopodobigstwo, ze zostan
one zakaczone. Prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosaytworzenia
pomniejszonego 0 odpisy z tytutu trwatej utraty tossi. Srodki trwate w budowie nie as
amortyzowane.
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Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchomgci inwestycyjne uznaje &i nieruchoméci, ktore traktowane as jako zrédio
przychoddw z czynszow lub / i utrzymywarsgevs posiadaniu ze wzedlu na spodziewany przyrost ich
wartaci.

Nieruchomdci inwestycyjne & wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.
Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydairtgch srodkdw, wywajac
metody liniowej. Nie amortyzuje gruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udziaty w podmiotach powzanych, aktywa wyceniane w waito
godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych docwgddabezpieczage instrumenty pochodne,
pozyczki udzielone i nalenosci wkasne orazrodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych.
Zobowigzania finansowe obejmup zachgnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach kigcych, zobowizania finansowe wyceniane w wattd godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zabezpieceajinstrumenty pochodne, zobawénia
handlowe, zobowizania wobec dostawcéwodkow trwatych, zobowazania leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zateych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgod#SR 27 | MSR 28, aktywa i zoboaziania
finansowe g ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumefihansowe: ujmowanie i
wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poctkowego ugcia, aktywa finansowe as wyceniane w warkei godziwej
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktére nig wyceniane w wartei godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow — o kosztyda#nji bezpérednio do nich przyposzrlkowane.

Naleenasci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug as umowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na nalanosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nakmosci przestato by prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartei pienadza w czasie jest istotny, waséonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztydemywdw pienéznych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciegkj aktualne oceny rynkowe wasth pienadza

w czasie. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkszenie nalEnosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsrisowe.

Pozostate nafmosci obejmup w szczegdlngci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wadd niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niegiae
zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw piengznych

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych s utrzymywane gtéwnie w celu zaspokojenia
krétkoterminowego zapotrzebowania Grupysmadki pienkzne, a nie dla celéw inwestycyjnych lub
innych.

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych obejmuj $rodki pienkzne na rachunkach
bankowychsrodki pienkzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty,&kidog, zostd w sposob
natychmiastowy zamienione seodki piengzne w znanej kwocie i ktéreasiaraone na nieznaczne
ryzyko zmiany warteci.
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Ujmowanie i wycena zobowizan finansowych

Zobowpzania z tytutu kredytoveraz inne zobowizania finansowe as pocatkowo ujmowane w
wartcsci godziwej, a nagpnie s wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty transakcji, bezgrednio zwazane z nabyciem lub emisjzobowhzania finansowego,
powiekszap wartg¢ bilansow, tego zobowjzania, poniewa w momencie pocikowego ugcia
sktadnik zobowizan ujmuje sé w wartgci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamkia
zobowizanie. W okresach pniejszych koszty te as amortyzowane przez okres trwania
zobowhzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajow

Rachunkowa@¢ zabezpiecze

Rachunkowé¢ zabezpiecze ujmuje wplywajce na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw skutki
kompensowania zmian wagt godziwej instrumentu zabezpiecza@go oraz pozycji zabezpieczane).
Istnieja trzy rodzaje powdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wakc godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warkgi
godziwej ugtego skiadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodinionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowzania lub uprawdopodobnionego przysziego zohpaviia, ktore
przypis& mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogtobyywmaé na sprawozdanie z
catkowitych dochodow,

b) zabezpieczenie przepltywow pieniych: zabezpieczenie przed zagmiem zmienngia
przeptywéw piergznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanym z
ujetym skitadnikiem aktywow lub zobowdaniem i ktére mogtoby wplywana sprawozdanie
z catkowitych dochodow,

c) zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagraym zgodnie z definigjzawarg w
MSR 21.

Rachunkow&¢ zabezpiecze stosuje si do powazania zabezpieczgjego wtedy i tylko wtedy gdy
spetnione g wszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnienagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak rownie cel zaradzania ryzykiem przez jednostkoraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentaajsiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczafego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, chtarakabezpieczanego ryzyka ,
a take sposob w jaki jednostkadrie oceniata efektywrd6 instrumentu zabezpieczapgo
w kompensowaniu zagrenia zmianami wartei godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywéw piergznych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczenieggizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian vgarto
godziwej lub przeptywoéw pieginych wynikaacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowaa pierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyera tego konkretnego
powiazania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieaze przeptywow pieniznych, planowana transakcjacdaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢bwysoce prawdopodobna oraz musi podiega
zagraeniu zmianami przeptywéw piegginych, ktére w rezultacie magwplywat na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia nina wiarygodnie ocedj tj. wartg¢ godziwa lub przeptywy
pieniezne zwhzane z pozyaj zabezpieczan wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
wartas¢ godziwa instrumentu zabezpiecgaggo mog by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bago oceniane i stwierdza ¢sijego wysolg efektywndé we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére pibezenie zostato ustanowione.
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Zapasy

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalane] metddedniej ceny wzonej. Obnika wartgci
zapasow do ceny sprzeglanetto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktijadiych. Ponadto na
koniec kadego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacmtabci zapaséw dla zapaséw
zalegajcych ldz dla tych, ktore utracity swajprzydatné¢ lub ich przydatn& zostata w jalé
sposOb ograniczona. W przypadku ustania okoligzndtore spowodowaly obmgnie wartéci
zapasow, dokonujeesoperaciji odwrotnej tj. przywrdcenia wagtd zapasow.

Odpisy aktualizujce wart@¢ zapasow oraz phice inwentaryzacyjne ohgiaja koszt wiasnych
sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odvogzjest ustalany metadzobownzan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wsagstkGznic przegciowych midzy wartgcia
bilansowy aktywow i pasywow a ich warfoia podatkowy oraz strat podatkowych przeniesionych na
nastpne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegpoznawane od tychagic przegciowych,

dla ktérych istnieje uzasadnione prawdopodndti®o realizacji oraz gdyedzie dostpny przyszity
dochéd do opodatkowania, od ktoregozme kxdzie odpisa roznice przejciowe. Na kady dzier
bilansowy ponownie oceniagsdotad nieugte aktywa z tytutu podatku dochodowego. Uprzednio
nieujty skladnik aktywow z tytutlu odroczonego podatkuclilmdowego ujmuje siw zakresie, w
jakim stato s§ prawdopodobneze przyszty dochod do opodatkowania pozwoli na zeadanie tego
aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego uignsk dla wszystkich ujemnych zdic
przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatgch i stowarzyszonych wytznie w
zakresie, w ktérym jest prawdopodobiee

- r&nice przejciowe odwrog sig w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, oraz

- zostanie ospgniety dochdd do opodatkowania, od ktéregediie mana odpisa réznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboswiania z tytulu podatku odroczonego nie podlggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wyceniga @i zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
obowigzywaly prawnie lub obovazywaly faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzoneaswowczas, gdy na Grupieagy istniepcy obowhnzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jesg wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz&d wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz moa dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobmania. Jeeli Grupa spodziewa gize koszty objte
rezerwy zostam zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczemi@ayczas zwrot ten jest
ujmowany jako odibny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest ¢zg praktycznie pews ze
Zwrot ten rzeczyvgcie nasipi.

Koszty dotyczce danej rezerwyaswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwratspo
pomniejszeniu o0 wszelkie zwroty. W przypadku, gdylyw wartasci pienadza w czasie jest istotny,
wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mrmgmanych przysziych przeptywéw
pienkznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] bruttovwodeciedlapce]
aktualne oceny rynkowe waktm piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzykaazemego z danym
zobownzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjha dyskontowaniu, zekszenie
rezerwy w zwazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowegp dokonywane na drodze qohki kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymisw@dczeniami dotyegymi podobnych transakcji oraz — w
niektérych przypadkach — raportami niezalgch ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziex bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia &jeego,
najbardziej wiaciwego szacunku. di przestatlo by prawdopodobneze wystpienie wypltywu
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srodkow zawierajcych w sobie korZci ekonomiczne ddzie niezlkdne do wypetnienia obowzku,
to rezerwa jest rozwkzywana.
Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotyyzh
kosztow napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w réwnowaéto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnmnych przezredni stawle dzienm wynagrodzenia brutto,

« naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
e naswiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia,

e na prawdopodobne koszty dotyce biezacego roku obrotowego, ktére edy
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia rglzyokresowe kosztow);
w zaleznosci od rodzaju obaiza poszczegoélne koszty wytworzenia, sprzgdéub
0golnego zargu,

 na program okrdonych swiadczér - oplacane $ statle skfadki na rzecz agdmego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuaralwiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &da
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyshiadczer obchzaja Grupg.

Stan zalaen do wykonania szacunkow oraz wysékaezerw g weryfikowane § na kady dzie
bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiegad przychodéw i zwizanych z nimi kosztow do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty jrpody dotycace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia nedzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozliazemiedzyokresowych kosztow w wysod@ prawdopodobnych
zobowizan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy, wynikaych w szczegolniei:

» ze $wiadczéh wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentédngstki, a kwat
zobowizania mana oszacowaw sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodoéw na kontrakcie pomniejszapleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Rozliczenia midzyokresowe przychoddw

Obejmup w szczegolnéci dotacje radowe na sfinansowanie aktywéw i przychodoéw orazwyekie
szacunkowych przychodow wynikglych z zaawansowania realizacji kontraktow diugateowych
zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje radowe ujmuje & w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadiouzyskanychsrodkow i
w systematyczny sposéb, jako przychdd poszczegblmkreséw odpisuje i aby zapewrdi ich
wspotmierndé¢ z odndnymi kosztami, ktére dotacje majv zamiarze kompensowaDotacje nie
zwigkszap bezpdrednio kapitatu wiasnego.

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw oraz rozliczeniaeddyokresowe przychodéw rozliczane w
okresie diaszym ng 12 miestcy @1 zaliczane do diugoterminowych rozliézenigdzyokresowych,
natomiast rozliczane nie digf niz 12 miesgcy od dnia bilansowego zalicza ¢sido
krétkoterminowych rozliczie miedzyokresowych.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycergavswalucie podstawoweggodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziaksin@Qwaluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLRtOry jest walut funkcjonalr i waluty
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sha walug funkcjonalry wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pienkznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile niFawza si ich w kapitale wlasnym, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich i zabezpieczenie udziatdw
w aktywach netto.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoagg dokonania szacunkéw, z uwagi
na fakt, # wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangownie mae zosta wycenione w
sposob precyzyjny. Zaad weryfikuje przygte szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikéw branycH po
uwag: przy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsddadczenia z przes#oi.

Stawki amortyzacyjne
Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstprziewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndci sktadnikbw rzeczowego mgku trwalego oraz warksi niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji pratych okreséw ekonomicznejzyteczndci na podstawie
biezacych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dlarodkéw trwatych gytkowanych na podstawie umow leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wlasnyckrodkéw trwatych wysok& stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomiczngjtaczndci sktadnikow rzeczowego mku
trwatego oraz warkei niematerialnych. Nie stosujeesbkresow uytkowania réwnych okresowi
trwania umowy. Grupa przsla zal@enie,ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy leasingu
polegaj obownzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwyieorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszkei w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnge zostanie osgnicty dochod
podatkowy pozwalagy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow
Rezerwa z tytutlu urlopOw pracowniczych ustaland jesoparciu o przystugaga pracownikom,
ustalor, na koniec okresu sprawozdawczego licalewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy nawiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spotkach Grumdabych spétkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacane ggodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natamias
odprawy emerytalne i rentowe w spoétkach zagranicznyyptacane & zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuariakwdadczeé diugo - i krétkoterminowych dokonywana
jest na koniec kalego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerw¢ na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotycych kosztéw
wytworzenia sprzedanych udzea oraz kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionychatach
poprzednich.

Kontrakty diugoterminowe
Do rozliczenia kontraktow dilugoterminowych w Grupigtosuje s zapisy wynikajce z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlan”. Jezeli wynik na transakcji mma wycent w wiarygodny
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sposob, przyjmuje siwycery metod, stopnia zaawansowania. Miastopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do odg@isztéw planowanych.
Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkdw kwynia kadym
kontrakcie. W przypadku mbwosci wysipienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekroca przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie ayana w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.
Wysokas¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikagcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikaych z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskéw z tytutu innych
umow, ktére nie gpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1
Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakt@mdlowych, zwizanych z podstawaw
dziatalngcia operacyjm Grupy, ktorych okres realizacji jest dizy niz 3 miesice, a jego catkowita
wartas¢ jest istotna z punktu widzenia rzetedoosprawozdania finansowego (poziomu przychodow,
kosztow oraz wyniku finansowego). Przychodami pgdigeymi rozliczaniu w czasieasprzychody
udokumentowane. Za przychody udokumentowane uzs&eprzychody zagwarantowane na
podstawie uméw pierwotnych skorygowanych o wszehdstpne zmiany umowy (aneksy), oraz
wszelkie dodatkowescisle zwiazane z projektem. Zmiany w przychodach z umowwywzgkdniane
w przypadku, gdy istnieje pewfio (podpisana umowaallz aneksy do umowy) lub co najmniej
wysokie prawdopodobistwo (parafowane aneksy do umowwdb umowy wsgpne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynid@g z tych zmian, oraz waktotych przychodéw
moze by wiarygodnie wyceniona
Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kakiti przyjmuje si koszty faktycznie poniesione
w okresie sprawozdawczym, udokumentowaneseitaymi dokumentami kggowymi oraz koszty
kooperantéw dat niezafakturowane.
Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustalprgporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodow, ledvptyrety na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychodyonaakcie przypadage w danym okresie
sprawozdawczym ujmuje eiw przychodach okresu jako przychody ze sprzgdaroduktow,
natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ponse aktywow jako naleosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow diugoterminowych.
Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy wo&i® przekraczagej poziom oszacowanych
przychodow przypadagych na dany okres sprawozdawczy wykazywane ozycji zobowizan
jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zkiicdo kwoty oszacowanych przychoddéw na
kontrakcie pomniejszajnaleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw diugoterminowych.
Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana wyppzrozliczenia mgdzyokresowe
przychodow.

Pochodne instrumenty finansowe
Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ajvana jest na koniec kaego
okresu sprawozdawczego w wadbgodziwej - ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubama zadnym standardziealz interpretacii,
Zarzad, kierupc sk subiektywn ocer, okrella i stosuje polityki rachunkowoi, ktore zapewnj iz
sprawozdanie finansowedrie zawierd wtasciwe i wiarygodne informacje orazdzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawigytuacg majtkows i finansowa Grupy, wyniki jej

dziatalngci i przeptywy piengzne,

« odzwierciedla tres¢ ekonomicza transakcji,

e obiektywne,

* sporzdzone zgodnie z zasadstranej wyceny,

* kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Zmiany zasad (polityki) rachunkowasci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowegoa sspojne z tymi, ktore zastosowano przy spdraniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rikénzaony 31 grudnia 2011 roku, z vatkiem
zastosowania nagiujacej zmiany do standardow i interpretacji obgmmjacych dla okresow
rozpoczynajcych s¢ w dniu 01 stycznia 2012 roku:

Grupa nie skorzystata z mwosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i Intepjie
ktore zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez &JBuropejska, a ktére wejdv zycie po
dniu bilansowym.

» Zmiana do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnienia— transfer aktywéw finansowych”
Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, ktarmazliwia uzytkownikom sprawozdania
finansowego zrozumienie zawiku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywow finangch,
ktory nie zostat w cakei wylaczony ze sprawozdania finansowego, aazamymi z nim
zobowazaniami oraz ocencharakteru ryzyka z nim ze#anego i stopnia utrzymywania przez
jednostk zaangaowania w wyhczony skladnik aktywoéw. Zmiana definiuje ,utrzymymea
Zzaangaowanie” w celu stosowania wymogow dotgcych ujawnié.

Zastosowanie powgzej zmiany nie miato wplywu na sytuadjnansova ani na wyniki dziatalnéci

Grupy.

» MSSF 12 ,Podatek dochodowy —,Podatek odroczony: ogskanie wartasci aktywow”
Zmiana reguluje, w jaki sposob najekalkulowa podatek odroczony w przypadku, gdy prawo
podatkowe inaczej traktuje odzyskanie wéetonieruchoméci inwestycyjnej poprzez jej
wykorzystanie i poprzez zbycie, a jednostka niepl@dw co do jej wykorzystania. Nalew
takiej sytuacji zatoy¢, ze nieruchom& zostanie sprzedana.sienieruchomdé jest elementem
modelu biznesowego, w ramach ktérego kécky nieruchoméci uzyskiwane s w diuzszym
czasie, a nie poprzez ich zbycie, pasze zateenie s¢ uchyla i do kalkulacji podatku
odroczonego przyjmujeesivykorzystanie nieruchondoi inne niz wskutek sprzeds.

Zastosowanie powgzej zmiany nie miato wptywu na sytuadjinansow ani na wyniki dziatalngci

Grupy.

Nowe standardy oczekugce na wdrazenie przez Grug

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardterpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Radds. Midzynarodowych Standardow Rachunkéwip jednake nie g
obowigzujace w bigacym okresie sprawozdawczym.

> MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoyih seé 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie).

> MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe{obowhzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne’(obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangzowania w inne jednostki” (obowkzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 13 ,Wycena wartcgci godziwej” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

>

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spwozdania finansowé
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczyoyih seé 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkat stowarzyszonych oraz
wspolne  przedsgwziecia” (obowhzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’— Cizka Hiperinflacja i
usungcie sztywnych terminéw dla stogaych MSSF po raz pierwszy (obawujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdldinansowych” - prezentacja sktadnikow innych
catkowitych dochodéw (obowkujacy w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczytyagh
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze’— poprawki do rachunkowoi swiadczeé po
okresie zatrudnienia (oboyziujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoyagh se 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

KIMSF 20 ,Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkowga” — ujmowanie
kosztow odkrywkowe] dziatalrioi wydobywczej (obowizujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pawsgych standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupasady (polityk) rachunkowséci za wyptkiem dodatkowych lub
nowych ujawnié. Zarzd jednostki dominujcej obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw
zastosowania powsgzych nowych standardéw oraz interpretacji na spraania finansowe.
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT

3. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR wreskch okjtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskitgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosz:

Rok obrotowy 31.12.2012 31.12.2011
sredni kurs w okresie* 41736 4,1401
kurs na ostatni dzie
okresu 4,0882 4,4168

*) srednia arytmetyczna kurséw ob@zujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegodlne pozycje aktywdéw i pasywdw skonsolidmga sprawozdania z sytuacji finansowe;j
przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narod®ank Polski dla EUR obowkujacych na
ostatni dzié okresu.

Poszczegblne _ pozycje skonsolidowanego sprawozdamia catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pignyich przeliczono wedtug kurséw stanaeych
srednk arytmetyczn srednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank IRodla EUR
obowiazujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdaniaytmacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplyw@®@ienkznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego orazotlapgrownywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia pousza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

IV kwartat narastajaco | IV kwartat narastaj aco
od 01.01. do 31.12. od 01.01. do 31.12.
Wyszczegolnienie 2012 2011 2012 2011
w tys. zt w tys. EUR

rl?nr;t)écrih;g\)l/v netto ze sprzedgaproduktow, towarow 497 629 370 964 119 232 89 602
Koszt wiasny sprzeds -377 762  -278 754 -90 512 -67 330
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 39 998 29 025 9 583 7011
Zysk (strata) brutto 40 798 19 735 9775 4767
Zysk (strata) netto 28 045 15093 6 720 3 646
Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi operacyjnej 53 398 26 552 12 794 6 413
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici inwestycyjnej -8 386 -8 760 -2 009 -2116
Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi finansowej -10 251 -12 499 -2 456 -3 019

31.12.2014 31.12.20171 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa razem 431 868 390 364 105 638 88 382
Zobowizania razem 182 117 159 032 44 547 36 006
W tym zobowizania krotkoterminowe 147 496 128 250 36 078 29 037
Kapitat wtasny 249 750 231 332 61 091 52 375
Kapitat podstawowy 3652 3652 893 827
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania mpagyt finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeplyw@ieniznych z prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz dapgcbwnywalnych, przeliczonych na EUR

przedstawia pousza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

IV kwartat narastaj aco | IV kwartat narastaj aco
od 01.01. do 31.12. od 01.01. do 31.12.
Wyszczegolnienie 2012 2011 2012 2011
w tys. zt w tys. EUR

rl?nr;t)g:rih;g\)l/vnetto ze sprzegaproduktéw, towardw i 158 109 126 818 37 883 30 632
Koszt wiasny sprzeds -118 723 -92 051 -28 446 -22 234
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 8 491 9 168 2034 2214
Zysk (strata) brutto 7 456 5349 1786 1292
Zysk (strata) netto 5636 4169 1350 1007
Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi operacyjnej 39 08p 2 306 9 364 557
Przeplywy pienizne netto z dziatalrci inwestycyjnej -6 316 -2 550 -1513 -616
Przeplywy pienizne netto z dziatalrci finansowej -9 902 -1 087 -2 373 -263

31.12.20174 31.12.2011 31.12.2017 31.12.2011
Aktywa razem 238 607 226 541 58 365 51291
Zobowizania razem 59 554 55 210 14 567 12 500
W tym zobowgizania krétkoterminowe 44 472 40 958 10 878 9273
Kapitat wlasny 179 053 171 332 43 798 38 791
Kapitat podstawowy 3652 3652 893 827
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SRODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZDZONE ZA OKRES
OD 1 PAZ.DZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ (dane sporgizone w tys. zi)

stan na stan na stan na
Al 31.12.2012r.  30.09.2012r.  31.12.2011r.
AKTYWA TRWALE 155 706 153 980 160 853
Rzeczowe aktywa trwate 49 781 49 852 52 979
Nieruchomdci inwestycyjne 409 412 422
Wartas¢ firmy 60 720 60 555 65 116
Wartcici niematerialne 14 575 13479 14 091
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 19 160 20 104 18 462
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 3 3
Pazyczki udzielone i nalaosci wiasne 13
Pozostate aktywa 992 17
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10 053 9558 9780
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 272 454 259 837 225 347
Zapasy 28 384 33 318 26 034
Naleznoéci handlowe 74 054 63 908 107 077
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 548 1311
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 17 770 17 606 11 642
Rozliczenia midzyokresowe 4785 11 343 2171
Aktyv_va f_mansowe wyceniane w wasto 4028 2740 10
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i nalenosci wtasne 8 5
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 55201 46 395 20 285
Rozliczenia kontraktow 87 677 84 521 56 817
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 3708 4164 4164
AKTYWA RAZEM 431 868 417 98C 390 364
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stan na stan na stan na
PEEjE 31.12.2012r. 30.09.2012r. 31.12.2011r.

KAPITAL WEASNY 249 75C 247 823 231 332
Kapltg% w+asny_ pr_zypadajqcy akcjonariuszom 248 551 247 293 231 540
podmiotu dominujacego
Kapitat akcyjny 3652 3652 3652
Kapitat zapasowy 189 136 189 136 177 662
Pozostate kapitaty
Zyski/Straty zatrzymane 55 763 54 505 50 226
Udziaty niekontroluj ace 1199 529 -208

ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 34 622 31979 30 782
Kredyty i pazyczki 3100 3987 5568
Zobowigzania finansowe 1112 256 113
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 19461 18677 15 654
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 3949 4 468 4 896
Rozliczenia midzyokresowe 4515 4592 4 552
Pozostate rezerwy i zoboyzania 2484

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 147 49¢ 138 178 128 250
Kredyty i pazyczki 16 509 18 686 22 555
Zobowizania finansowe 1658 360 7 342
Zobowigzania handlowe 33061 32 477 26 353
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5431 3988
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieaze 2 453 3802 1 806
Zobowigzania krétkoterminowe inne 4 829 6 745 6 007
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 6 160 5102 5088
Pozostate rezerwy 7 956 5377 4 490
Rozliczenia midzyokresowe 69 439 61 641 54 608

ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 431 868 417 98C 390 364
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (dane sporadzone w tys. zf)

.( .’lv'ﬂ/ﬂllﬁﬂllﬂ D

za okres za okres za okres za okres
01.01.2012 - 01.10.2012 — 01.01.2011 - 01.10.2011 —
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
(E\i‘,fé;?lggiz';’ IV kwartat 2012)  (Narastajaco 1';’ (IV kwartat 2011)
\E’vrtzgn(;r:lody netto ze sprzegeaproduktow, towaréw i materiatow, 497 629 147 068 370 964 105 713
Przychody netto ze sprzegeaproduktow 485 892 146 347 368 612 104 689
Przychody netto ze sprzegyatowardw i materiatow 11 737 721 2352 1025
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatémtym: -377 762 -114 532 -278 754 -80 807
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -367 919 -115 243 -277 064 -80 017
Wartas¢ sprzedanych towardow i materiatdw -9 843 711 -1 690 -790
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 119 867 32 536 92 210 24 906
Pozostate przychody operacyjne 2983 692 1 866 -256
Koszty sprzeday -25 193 -7 894 -20 107 -6 170
Koszty ogoinego zasrlu -54 809 -17 716 -42 509 -13779
Pozostate koszty operacyjne -2 849 -1 195 -2 434 611
Zysk (strata) na dziatalngci operacyjnej 39 998 6 423 29 025 5312
Zysk (strata) z rozliczenia nabycia kontroli
Zysk (strata) na sprzeda/ wynik zwiagzany z utrat kontroli -1161 -867
Przychody finansowe 7991 605 466 -1 708
Koszty finansowe -8 408 -84 -9791 -4 610
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stoysmanych 1217 145 1196 1159
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 40 798 7 088 19 735 -714
Podatek dochodowy -13 014 -1 627 -4 936 838
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 27 784 5461 14 799 124
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej
Zysk (strata) udziatowcdw niekontrohigiych -261 149 -294 613
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 28 045 5313 15 093 738
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za okres za okres za okres za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2012 — 01.10.2012 — 01.01.2011 — 01.10.2011 —
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

(narastajaco 1V (narastajaco 1V

(IV kwartat 2012) (IV kwartat 2011)

kwartat 2012) kwartat 2011)

Wycena instrumentoéw pochodnych: 2522 271 -361 2 688
- Wycena instrumentéw pochodnych zabezpieczah przeptywy pierizne 3114 336 -1142 2623
- Podatek dochodowy dotygzy instrumentéw pochodnych -592 -64 781 65
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -12 934 -3724 11135 4 658
,Zy_sk| (straty) aktuarialne programu emerytalnegad&nych 305 305 -1 487 -1 487
swiadczeé

Inne catkowite dochody netto -10 106 -3 147 9 287 5 860
Calkowite dochody ogétem 17 939 2 166 24 380 6 598
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT 4

SKONSOLIDOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (dane spormzone w tys. zt)

za okres za okres
01.01.2012 — 01.01.2011 —
31.12.2012 31.12.2011

(narastajaco 1V (narastajaco 1V

DZIALALNO SC OPERACYJNA kwartat 2012) kwartat 2011)

Zysk / Strata brutto 40 798 19 735
Korekty razem: 13 856 12 540
Udziat w zyskach netto jednostek podpaizowanych

wycenianych metagdpraw wtasnéci -L2lv -1 196
Amortyzacja 7 280 6 273
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -1 297 1880
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1319 1368
Zysk (strata) z dziataldai inwestycyjnej -1 758 2166
Zmiana stanu rezerw 6 797 2550
Zmiana stanu zapasow -1108 -3 820
Zmiana stanu nakaosci 25160 -39 568
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem

zobowhzan finansowych 4630 738
Zmiana stanu rozlicemiedzyokresowych -17 410 35 653
Instrumenty pochodne -8 544 6 532
Inne korekty 4 -38
Gotbéwka z dziatalngci operacyjnej 54 654 32 275
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -1 256 -5722
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej 53 398 26 552
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA

Wplywy 1478 565
Przychody ze zbycia waici niematerialnych i prawnych 695 087
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Inne wplywy z aktywow finansowych 508 5
Srodki pienkzne otrzymane z tytutu instrumentéw 275 273

pochodnych
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Wydatki 9 864 9 326
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,
. . . - 6 408 7019
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch&no
Wydatki na nabycie jednostek pawanych 2334 478
Inne wydatki inwestycyjne 29
Srodki pienkzne Spotek nad ktérymi GK utracita kontgol 508
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentéw 1093 1320
pochodnych
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -8 386 -8 760
DZIALALNO SC FINANSOWA
Wplywy 12 885 10 987
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) inpch 608
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pazyczki 12 277 10 987
Wydatki 23136 23 486
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wizcieli 1048
Sptaty kredytow i pgyczek 21417 20 861
Ptatngci zobowhzah z tytutu uméw leasingu finansowego 417 297
Odsetki 1303 1280
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej -10 251 -12 499
Przeptywy pieniezne netto razem 34 761 5293
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienieznych, w tym 34 916 4484
- zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic
89 -5
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 20 239 14 946
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 55 000 20 239
- 0 ograniczonej madiwosci dysponowania 5347
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane spormizone w tys. zi)

Kapitat z
Kapitat Kapitat aﬁl;ig?q' Pozostale Rdéznice  Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
zakladowy zapasowy instrumentoy Kapitaly = kursowe zatrzymane mniejszéci wlasny ogétem
pochodnyct
Dwandcie miesgcy zakaczone 31 grudnia 2011

Kapitat wlasny na dziea 1 stycznia 2011 r. 3652 172843 -17 35 1155 30 335 208 002
Catkowite dochody ogotem za okres 12 mjegi i . )
zakaiczonych 31 grudnia 2011 roku 925 1113 923 9287
Podziat zysku (dywidenda) -1 048 -1 048
Ptatngci w formie akcji wiasnych -35 -35
Przeniesienie wyniku za 2010 rok na kapitat 4819 4819 0
zapasowy
Zysk netto 15 09: 15 093
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spofce 241 241
SECO/WARWICK Allied (Indie)

Kapital mniejszéci SECO/WARWICK GmbH -208 -208
Kapitat wikasny na dziea 31 grudnia 2011 r. 3 652 177 66: -942 C 12 28 38 87¢ -20¢ 231 332
Dwanacie mies¢cy zakaiczone 31 grudnia 2012
Kapitat wlasny na dziea 1 stycznia 2012 r. 3652 177 662 -942 0 12 289 38 879 -208 231 332
Ca+kQW|te dochody qgoiem za okres 12 mgegi 2529 12934 305 -10 106

zakaczonych grudnia 2012 roku

Btedy lat ubiegtych -132 -132
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych na kapitat 11 475 11 475 0
zapasowy

Zysk/strata netto 28 045 28 045
Kapitat mniejszéciowy -795 1407 612
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2012 r. 3 652 189 13¢ 1 58( C -64¢ 54 82¢ 119¢ 249 750
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORADZONE ZA OKRES
OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(dane spormlzone w tys. zi)

AKtVWA stan na stan na stan na

yw 31.12.2012r. 30.09.2012r. 31.12.2011r.

AKTYWA TRWALE 134 465 133 168 132 716
Rzeczowe aktywa trwate 19 607 19 951 21 167
Nieruchomdci inwestycyjne 409 412 422
Wartcici niematerialne 12 409 12 423 12 891
Inwe,styCJg w JeQnostkach zalgych, 97 432 97 432 94 915
wspotzalenych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4 609 2 950 3320
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE 100 795 99 853 90 055
Zapasy 14 213 17 414 14 535
Naleznoéci handlowe 33430 32625 42 783
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 548 1311
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 6 811 8 262 3740
Rozliczenia midzyokresowe 847 9209 834
Aktyv_va f_mansowe wyceniane w wasto 2671 1830
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i nalencici wkasne 2 463 161 2 453
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 24 249 17773 1452
Rozliczenia kontraktow 15564 20 879 22 948

AKTYWA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY 3347 3770 3770

AKTYWA RAZEM 238 607 236 791 226 541
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Pasvwa stan na stan na stan na
yw 31.12.2012r. 30.09.2012r. 31.12.2011r.
KAPITAL WEASNY 179 053 178 611 171 331
Kapitat akcyjny 3652 3652 3652
Kapitat zapasowy 165 531 165 531 161 361
Pozostate kapitaty
Zyski/Straty zatrzymane 9870 9428 6 318
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 15083 14 427 14 252
Kredyty i payczki 3 100 3575 5126
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7 230 6 094 4 408
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 238 165 165
podobne
Rozliczenia mgdzyokresowe 4515 4 592 4 552
ZOBOWI AZANIA
KROTKOTERMINOWE 44 472 43 753 40 958
Kredyty i pazyczki 1550 1589 8 269
Zobowhnzania finansowe 186 200 4 327
Zobowiazania handlowe 9 569 12 262 11 077
Zobowizania z tytutu 155
podatku dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe inne 3 086 3558 2994
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 2 43 2015 2180
podobne
Pozostate rezerwy 3990 1930 2072
Rozliczenia midzyokresowe 23 658 22 043 10 039
ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 238 607 236 791 226 541
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (dane spormizone w tys. zt)
za okres za okres za okres za okres
01.01.2012 - 01.10.2012 — 01.01.2011 - 01.10.2011 -
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
(narastajaco IV (narastajaco IV
kwartat 2012) (IV kwartat 2012) kwartat 2011) (IV kwartat 2011)

g/rriychody netto ze sprzegeaproduktow, towardw i materiatdow, w 158 109 48 520 126 818 36 116

Przychody netto ze sprzeggoroduktow 157 576 48 418 126 374 35 889

Przychody netto ze sprzegyatowardw i materiatow 533 102 444 227
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatamtym: -118 723 -37 206 -92 051 -27 290

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -118 216 -37 109 -91 729 -27 137

Wartas¢ sprzedanych towardow i materiatdw -507 -97 -321 -152
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 39 387 11 314 34 768 8 826
Pozostate przychody operacyjne 1986 280 1938 -156
Koszty sprzedsy -4 702 -1 567 -4770 -1 023
Koszty og6lnego zaszlu -25 432 -8 297 -20 960 -5 758
Pozostate koszty operacyjne -2 747 -1 630 -1 808 388
Zysk (strata) na dziatalndici operacyjnej 8491 -100 9168 2 280
Przychody finansowe 2992 -291 1015 -2 886
Koszty finansowe -4 027 480 -4 834 -615
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 456 288 5 349 -1221
Podatek dochodowy -1 820 -176 -1 180 240
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 5636 113 4169 -981
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5 636 113 4169 -981
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za okres za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2012 — 01.10.2012 —
31.12.2012 31.12.2012

(narastajaco IV /o artat 2012)

kwartat 2012)
\é\{gﬁggr?emstrumentow pochodnych zabezpiegzah przeptywy 2574 406
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow -489 =77
Inne catkowite dochody netto 2085 329
Catkowite dochody ogétem 7721 442

za okres
01.01.2011 —
31.12.2011
(narastajaco 1V
kwartat 2010)

- 908

173
-736

3433

za okres
01.10.2011 —
31.12.2011

(IV kwartat 2011)
1207
-229

978

-3
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane sporgdzone w tys. z})
za okres 01.01.2012 - za okres 01.01.2011
31.12.2012 —31.12.2011

(narastajaco IV (narastajaco IV
kwartat 2012) kwartat 2011)

DZIALALNO SC OPERACYJNA

Zysk / Strata brutto 7 456 5 349
Korekty razem: 32 960 223
Amortyzacja 3 365 2689
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 766 -553
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 238 463
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 1871 585
Zmiana stanu rezerw 2237 726
Zmiana stanu zapasow 961 -4 477
Zmiana stanu natecsci 8 033 -5 888
Zmlang stfsm_u zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem 1053 1533
zobowhzan finansowych

Zmiana stanu rozliciemigdzyokresowych 20953 4 807
Instrumenty pochodne -4 413 3438
Inne korekty -36
Gotowka z dziatalngci operacyjnej 40 415 5572
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -1 334 -3 266
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 39 082 2 306
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA

Wplywy 2735 3135
Przychody ze zbycia waici niematerialnych i prawnych oraz 668 197
rzeczowych aktywow trwatych

Spfata udzielonych pgczek diugoterminowych 2002 2691
Srodki pienkzne otrzymane z tytutu instrumentéw pochodnych

Przychody z tytutu odsetek 64 247
Wydatki 9051 5684
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne, 2 635 2 956
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchano

Wydatki na nabycie jednostek paganych 3703 2149
Udzielone payczki 2 455 453
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentéw pochodnych 258 126
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -6 316

DZIALALNO SC FINANSOWA -2 550
Wplywy 2301
Kredyty i payczki 2301
Wydatki 9902 3389
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitacieli 1048
Spilaty kredytéw i poyczek 9413 1570
Ptatngci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego 187 49
Odsetki 302 722
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -9 902 -1 087
Przeplywy pienigzne netto razem 22 863 -1 331
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienigznych, w tym 22 797 -1 327
- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu rénic kursowych 66 -4
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 1411 2742
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 24 274 1411
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPIT ALE WEASNYM  (dane spormzone w tys. zt)

Kapitat Kapitat iz Z aktuallzacfl Pozostate Zyski/Straty Kapitaty e
zakladowy zapasowy wyceny |r_15trur_nento kapitaty zatrzymane mniejszgci HEEITY
zabezpieczagych ogo6tem
Dwanacie mies¢cy zakaiczone 31 grudnia 2011 r.
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2011 r. 3652 154 136 -17 36 11175 0 168 981
Calkowite dochody ogétem za okres 12 miegi )
zakaczonych 31 grudnia 2011 roku 736 4169 3433
Dywidendy -1048 -1048
Opcje menatkrskie -36 -36
Podziat zysku 7225 -7225 0
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2011 r. 3 652 161 36: - 758 0 7 071 0 171 331
Dwandgcie miesgcy zakaczone 31 grudnia 2012 r.
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2012 r. 3 652 161 361 - 75¢ C 7071 0 171 331
Caltkowite dochody ogétem za okres 12 miegi 2 08t 5085
zakaczonych 31 grudnia 2012 roku )
Dywidendy
Podziat zysku 416¢ -4 16¢
Zysk/strata netto 5 63¢ 5636
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2012 r. 3 652 165 53: 1332 0 8 53¢ 0 179 053
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INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGGRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wybrane dane objaniajace

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzegaproduktow, towaréw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu 0 ewentualny podatek od towaréw ugiskabaty i upusty asrozpoznawane w
momencie, gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z ich wiasnei zostaly przeniesione na

kupujacego.
Przychody ze sprzeday i przychody ogétem Grupy prezentup sie nastepujaco:
Wyszczegdlnienie 2012 2011

Sprzeda produktéw 485 892 368 612
Sprzeda towar6w i materiatdw 11737 2 352
SUMA przychodow ze sprzeday 497 629 370964
Pozostate przychody operacyjne 2983 1 866
Przychody finansowe 7991 466
SUMA przychodow ogotem 508 604 373 296

SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedtaycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, gasjac obowazujacy
dotychczas MSR 14 Sprawozdawézaotyczica segmentow dziatalda. Standard wprowadza tzw.
.podejcie zaradcze” (,management approach”) do ujawniania infajinaa temat segmentow i
wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparcitelementy sktadowe jednostki, ktore
zaradzapcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Smgynoperacyjne to
elementy skladowe jednostki, dla ktérych dpse @ oddzielne informacje finansowe regularnie
oceniane przez osoby podejang kluczowe decyzje od#mie alokaciji zasobow i oceny bigych
wynikow. Powysza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawezerupy wedtug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK S.A. wyrtniono nasipujace segmenty:

Piece pré&niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszaici gakzi przemystu takich jak przemyst nadziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medy¢zegmochodowy, specjalny itp. w procesach
obrobki cieplnej stali i stopéw, lutowania twardegspiekania, odgazowania materiatow itp.
Stosowanie piecOw pz@iowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadte, ane przyjazne dla
srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta(CAB)

Linie CAB stosowane gsgtdwnie w przem$§le samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowychetracowych (chtodnica silnika, wymienniki

klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystsamochodowym linie CAB wykorzystywang s

do produkcji m.in. radiatorébw uktadow scalonychragtaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikdéw spalinowych generatoréwadu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferoweasszeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplnovibenej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich oolggi. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrobki cieplno-chemicznej stosowang miedzy innymi w technologiach naglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te #naastosowanie gtownie w przemystach samochodowym,
metalowym, w tym produkcji tysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemysisgécjalnych

itp.
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Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobéw z aluminium dotyczy szeepldamy procesow, sod ktérych Grupa
SECO/WARWICK S.A. wyspecjalizowatagsw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grgpznajdup zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowydha
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlanggo rodzaju opakowiaoraz obrobki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Pr&niowe piece topialne stosowane & przemyle metalurgicznym do proceséw konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej pyuzaliczaj sig metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wiawosci fizyczne wymagaj obrébki w
zaawansowanych technologicznieaglzeniach oraz w warunkach wysokiej pmb

Odrgbma grup; piecow topialnych stanowi prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewéw specjalnych (np. elementy silmkdéodrzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowijednoczénie element unikatowych w skadwiatowej linii do utylizaciji
odpadow trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogeh z elektrownigdrowych).

Dane finansowe dotygze segmentdéw obejmujedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma #iwosci wydzielenia aktywow dla poszczegolnych segmentow
poniewa nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym bkdyni budowli) na poszczegodlne
segmenty.
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Przychody i wyniki przypadgge na poszczegolne segmenty operacyjne nﬂ 8ri@2.2012r.

Wyszczegolnienie

Dziatalno$é¢ kontynuowana

Dziatalnos$é

Pozycje

Dziatalnosé

Piece Piece Aluminium | Piece zaniechana | nieprzypisane ogGtem

Prozniowe G Atmosferowe| Process | Topialne REVLE preyp J
Przychody segmentu ogdtem 123508 38912 62 913 36189 207016 468538 29 091 497 629
Koszty segmentu ogotem -91 922 -27 276 -49 209 -26 297| -159 754 -354 458 -23 304 -377 762
Koszty ogdinego zasrlu -54 809 -54 809
Koszty sprzeday -25 193 -25 193
Przychody operacyjne 2983 2983
Koszty operacyjne -2 849 -2 849
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
UGl 31586 11636 13 704 9892 47262 114080 39 998
Przychody finansowe 7991 7991
Koszty finansowe -8 408 -8 408
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 39 581
Podatek dochodowy -13 014 -13 014
Zysk (strata) netto z dziatalngci
kontynuowanej 26 567
Zysk(strata) na sprzeg@wynik
Zwigzany z utrat kontroli nad
jednostkami podpogrkowanymi
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej 1217 1217
Zysk (strata) mniejszai 261 261
Zysk (strata) netto za okres 28 045
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Przychody i wyniki przypadage na poszczegolne segmenty operacyjne nﬂ

8ri@2.2011 r.

Wyszczegolnienie

Dziatalno$é¢ kontynuowana

Dziatalnos$é

Pozycje

Dziatalnosé

Piece CAB Piece | Aluminium | Piece Razem | zaniechana| nieprzypisane ogétem
Prézniowe Atmosferowe| Process | Topialne

Przychody segmentu ogdtem 86 661 28171 79 426 28494 117260 340013 30 951 370 964

Koszty segmentu ogotem -63 684 -18 866 -56 956 -21 686 -95 558 -256 750 -22 005 -278 755

Koszty ogdlnego zasrlu -42 509 -42 509

Koszty sprzeday -20 107 -20 107

Przychody operacyjne 1 866 1 866

Koszty operacyjne -2 434 -2 434

Zysk (strata) segmentu z

dziatalnosci kontynuowanej przed

opodatkowaniem i kosztami

ISl 22977 9305 22 470 6808 21703 83263 29 025

Przychody finansowe 466 466

Koszty finansowe -9 791 -9 791

Zysk (strata) przed 19 700

opodatkowaniem

Podatek dochodowy -4 936 -4 936

Zysk (strata) netto z dziatalnGci 14 765

kontynuowanej

Zysk(strata) na sprzeg@wynik

Zwigzany z utrat kontroli nad

jednostkami podpogdkowanymi -1 161 -1161

Udziat w zyskach jednostki

stowarzyszonej 1196 1196

Zysk (strata) mniejsZgi 204 204
15 093

Zysk (strata) netto za okres
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartcé¢ nabycia wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywmtrwatych w okresie
0d 01.01.2012-31.12.2012 r. w Grupie SECO/WARWI@MKniosta 6 408 tys. PLN.

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011

srodki trwate 48 546 48 416 51 427
srodki trwate w budowie 1235 1436 1552
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 49 781 49 852 52 979
ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 31.12.2012 30.09.2012 | 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 105 2 609 2561
Udzialy 2 307 1937 1088
Srodki trwate - - -
Pazyczki 821 407 -
Zapasy 1762 2 586 1737
DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWI ERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzers€S/WARWICK S.A. podito uchwatk nr
20 w sprawie podziatu zysku za okres od dnia 02l r. do dnia 31.12.2011 r. Zysk netto
wypracowany przez Sp&kSECO/WARWICK S.A. z siedzibw Swiebodzinie w roku obrotowym
2011 wyniost 4.169.370,80 (cztery miliony sto &ziziesit dziewkd tysiecy trzysta siedemdziegi
zlotych osiemdziest groszy) i zostat w cakgi przeznaczony na kapitat zapasowy.

ZOBOWI AZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiada zolaamnia na rzeczowe aktywa w wysékD
334 tys. PLN. Kwoty te przeznaczone zostaly na galawych maszyn i usgzen.

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nashpity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

stan na stan na stan na
31.12.2012r. 30.09.2012r. 31.12.2011r.

Naleznosci warunkowe - 421 639
Od jednostek powrzanych

Od pozostatych jednostek (z tytutu) - 421 639
- otrzymanych gwarancji i peczen - 421 639
Zobowiazania warunkowe 47 964 74 963 72 684
Od jednostek powrzanych 10 814 12 259 6 859
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 37 14§ 62 703 65 831
- otrzymanych gwarancji i peczen 37 14§ 62 703 65 831
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PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.

Nazwa Spofki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2017 KVIXLONTA
S/W ALLIED Puvt. Ltd.| Union Bank of India Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225000 | 12 753
RETECH Systems East West Bank &azenie kredytowe usD 1000| 3100

RETECH Systems | HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 25 000* | 77 490

RETECH Systems | HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 3500* | 10849

S/W Corp. HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy USD 1800 5579
S/W EUROPE S.A. Bank Handlowy| Limit gwarancyjno-dyeowy| PLN 6 000 6 000
RAZEM 115771
* Na dzier 31.12.2012 roku z przyznanych limitéw kredytowygttka Retech Systems wykorzystuje 2 450 tys USD
Nazwa Spofki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2011 KVF\,/LONTA
S/W ALLIED Puvt. Ltd.| Union Bank of India Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225000 | 14423
RETECH Systems East West Banl &azenie kredytowe usD 1000 341y
RETECH Systems East West Banl Limit gwarancyjnaydewy| USD 19 000 64 931
Hart-Tech BG Bank Poe¢czenie warunkowe PLN 2 000 2 000
RAZEM 84 771

W dniu 06.04.2011 roku Zaaqd Spotki powzat uchwak, zgodnie z ktéy zostata zwgkszona wartét
poreczenia dla Spétki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (lie) z kwoty 147.500 tys. Rs. (rupii
indyjskich) do kwoty 225.000 tys. Rsad¢zna warté¢ poreczenia wgsredniego kursu NBP z dnia
podjccia uchwaty wynosi 14.233 tys. PLN.

W dniu 31.12.2010 roku Pan James A.Golz udzielibtep Retech Systems LLC pmzki w
wysokaci 1.000 tys. USD splata pgczki gwarantowana jest przez SECO/WARWICK S.A. Obe
wysoka¢ pazyczki wynosi 500 tys. USD.

W dniu 6.07.2012 roku Zagd SECO/WARWICK S.A. udzielit p@czenia za zobowzania spoftki
RETECH SYSTEMS LLC z siedzibw USA (podmiot w 100% zakay od SECO/WARWICK S.A)).
Poreczenie stanowi zabezpieczenie linii kredytowychorét zostam udzielone spoice RETECH
SYSTEMS LLC przez HSBC BANK USA, N.A. Pgrzenie zostato udzielone do kwoty 3.500.000
USD (stownie: trzy miliony pgic¢set tys¢cy dolaréw) oraz do kwoty 25.000.000 USD (stownie:
dwadzigcia pk¢ milionéw dolaréw) i obejmuje splatnaleznosci gtéwnej wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i kosztami wynikgymi z umowy kredytowej w okresie od dnia podpisatei
umowy do 30.06.2015 roku.

W dniu 19.06.2012 roku Zagd Spoétki powzat uchwak, zgodnie z ktGy udzielit poeczenia za
zobowhnzania spétki SECO/WARWICK Corp. z siedzilw USA. Poeczenie stanowi zabezpieczenie
linii kredytowej, ktéra zostanie udzielona spotdeC®/WARWICK Corp. przez HSBC BANK USA,
N.A. Porczenie zostato udzielone do kwoty 1.800.000 USDBwste: jeden milion osiemset tysy
dolaréw) i obejmuje splatnaleznosci gtdwnej wraz z odsetkami, prowizjami, optatamkdsztami
wynikajacymi z umowy kredytowej w okresie od dnia podpisaej umowy do 30.06.2015 roku.

W dniu 31.12.2012 roku zostata podpisana Umowagdzenia z Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A. Poeczenie SECO/WARWICK S.A. na rzecz spotki SECO/WARIKIEUROPE S.A. w kwocie
6.000 tys. PLN stanowi zabezpieczenie spiaty wietagsci przystugujcych Bankowi Handlowemu
z tytutu kredytu udzielonego w kwocie 5.000 tys.NPha podstawie Umowy o Kredyt w Rachunku
Biezacym. Poeczenie obowizuje do 30.06.2014 roku.
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REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK S.A. w okresie od 01.01.2012¢212012 r. nie zawkywata rezerw na
koszty restrukturyzaciji.

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Wedtug oceny Zaeglu jednostki dominacej nie wyst¢puja zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

Jednolitos¢ zasad rachunkowdci i metod obliczeniowych stosowanych przy sposgzeniu
raportu §rédrocznego za IV kwartat 2012 roku

Niniejszesrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniesoee zostato spagdzone zgodnie

Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéckd-inansowej (,,MSSF”) oraz MSSF pratyjmi

do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejmgfandardy i interpretacje zaakceptowane przez
Radz Migdzynarodowych Standardow Rachunkéeio(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej.

Niniejszeérédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmee Grupy zostato spadzone
zgodnie z M¢dzynarodowym Standardem Rachunkéeid,,MSR”) 34.

Sezonowé¢ i cyklicznosé dziatalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy

W ramach dziatalnei prowadzone] przez catGrupy SECO/WARWICK nie wysipuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowyntlbmapce charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nio
lub przeptywy pieni¢zne, ktore @ niezwykie ze wzgddu na ich rodzaj, wielkoéé lub wywierany
wplyw

W ramach dzialalniwi prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej firwie wystpuja
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywag na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy méib
przeptywy piengzne, ktére g niezwykte ze wzgidu na ich rodzaj, wielkg lub wywierany wptyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartcci szacunkowych kwot, ktore byty podawane w poprzedch
okresach §rodrocznych 2012 roku lub zmiany wartdci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, j&li wywieraj a one istotny wptyw na IV kwartat 2012 roku

W ramach dzialaln@i prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz Gyuiapitatong
SECO/WARWICK nie wystpity zmiany wartéci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju
oraz kwot zmian istotnie wptgy na wyniki IV kwartatu 2012 roku.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W IV kwartale 2012 roku nie nagtity emisje, wykup ani sptaty dinych i kapitatowych papieréw
wartasciowych.
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Zysk przypadajacy na jedm akcje

31.12.2012 31.12.2011
Sredniowaona liczba akcji 10 476 210 10 476 210
Zysk przypadajcy akcjonariuszom jednostki dominagj 28 045 15093
Zysk na akcje (EPS) 2,68 1,44
Wptyw rozwodnienia:
llos¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych 2012-2016 500 000
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkpwe 3289
Skorygowandgrednia waona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zyskudma je 10 972 921
akci
Rozwodniony zysk na jedm akcje 2,56 1,44

Istotne zdarzenia wysg¢pujace po zakaczeniu IV kwartatu 2012 roku, nieujgte w
sprawozdaniu za IV kwartat 2012 roku, a mogce w znacacy sposob wplymé na
przyszte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK

Dnia 03.01.2013 roku raportem baeym nr 01/2013 Zawd SECO/WARWICK S.A. przekazat do
publicznej wiadoméci informacg o obgciu akcji spétki zalenej. W dniu 18 grudnia 2012 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki SECO/WARWIEUIROPE S.A. z siedzib w
Swiebodzinie, w ktorej jedynym akcjonariuszem jeEC®/WARWICK S.A. podito uchwat nr
1/2012 w sprawie podwgzenia kapitatu zaktadowego SECO/WARWICK EUROPE. $8przez
emisg nowych akcji zwyklych imiennych serii B, ktére wodlze subskrypcji prywatnej zostaty
zaoferowane SECO/WARWICK S.A w zamian za wktadypieeiczne (,Aport”), na podstawie ktorej
podwyzszono kapitat zakladowy SECO/WARWICK EUROPE S.A.dhu 2 stycznia 2013 roku
SECO/WARWICK EUROPE S.A. zkyta SECO/WARWICK S.A. ofert objecia Nowych Akcji, a
Spoétka ofert t¢ przyjeta zawieragc z SECO/WARWICK EUROPE S.A. umawobjecia Nowych
Akcji. Na podstawie Umowy Obgia Akcji, Spétka SECO/WARWICK S.A. olda Nowe Akcje za
taczm cere emisyjra w wysokaci 82.218.000 zt w zamian za Aport.

Dnia 03.01.2013 roku raportem baeym nr 02/2013 Zawd SECO/WARWICK S.A. przekazat
informackg o zbyciu zorganizowanej i przedstbiorstwa Spotki na rzecz spotki zatej tytutem
wktadu na pokrycie nowych emitowanych akcji spaiieznej.

W dziatalngci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spétek zadgch nie zaistniatyzadne inne
szczegOlne wydarzenia, nietg w sprawozdaniu kwartalnym, a mog mie€ wplyw na przyszie
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kaplowej.

Pozostate informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym wwyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta,
inwestycji dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci.

Dnia 17 sierpnia 2012 roku zostata zarejestrowgmatka OOO SCT (Sotnecznogorskij Centr
Termoobrabotki) z siedzibw Rosji. Spétka zajmuje gkwiadczeniem ustug w dziedzinie termicznej
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obrobki metali na terenie Rosji. SECO/WARWICK S.Aosppda w spotce 50% udziatow.
Wspotudziatowcem jest partner rosyjski.

Dnia 19 padziernika 2012 roku w ramach kontynuacji realizatjategii Grupy SECO/WARWICK
dokonano zmiany nazwy spotki z SECO/WARWICK Therm8IA. na SECO/WARWICK EUROPE
S.A.

W grudniu 2012 roku SECO/WARWICK S.A. wykupita patate 49% udzialdw SECO/WARWICK
GmbH naleacych do partnera niemieckiego. Spétka SECO/WARWIEK. posiada 100% udziatow
w SECO/WARWICK GmbH.

W grudniu 2012 roku w skiad Grupy Kapitalowej SEQ@RWICK weszta spotka
SECO/WARWICK Service GmbH z siedailww Niemczech. SECO/WARWICK Service GmbH jest
zalena poprzez SECO/WARWICK GmbH, ktéra to spotka pasial00% udziatow w kapitale
zakladowym SECO/WARWICK Service GmbH.

W IV kwartale 2012 roku w dziataldoi gospodarczej Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK nie
zaistniatyzadne inne zmiany w strukturze jednostki gospodarcite ktorych zalicza sipofaczenia
jednostek gospodarczych, prgap lub sprzeda jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycje
diugoterminowe, podzial, restrukturyzagjraz zaniechanie dziataku.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na 2012 rok w kontekcie wynikdw zaprezentowanych w raporcie
za IV kwartat.

Zarzad spétki SECO/WARWICK S.A. nie publikowat prognozymikow finansowych Spotki ani
Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na 2012 rok.

3. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzieé przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazanm zmian
jakie nastapity od dnia przekazania poprzedniego raportu okreswego.

Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzi29.10.2012 roku.

Udziat w
: ogolnej
, , Liczba Udz!a+ W Liczba | liczbie
Akcjonariusze - kapitale . .
akcji sakladowvmos gloséw | glosow
y na WZA
(%)
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119 508 39,32% 4 119 508 39,32%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA)L 726 174 16,48%*1 726 174 16,48%*
Bleauhard Holdings LLC 904 207 8,63%| 904 207 8,63%
ING NN OFE 600 000 5,73%*| 600000 5,73%*
OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64%*| 485974 4,64%*

*wartosci procentowe podane wedtug wlasnych wylic8potki SECO/WARWICK S.A. po
zmianie z dnia 09.12.2010 wysakooraz struktury kapitatu zaktadowego.
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Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie 01.03.2013 roku.

Udziat w
: ogolnej
, , Liczba Udz!a+ W Liczba | liczbie
Akcjonariusze - kapitale . .
akcji sakladowvmo% gtoséw | glosow
y na WZA
(%)
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4 119 508 39,32% 4 119 504 39,32%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA)L 726 174 16,48%*1 726 174 16,48%*
Bleauhard Holdings LLC 904 2Q7 8,63%| 904 207 8,63%
ING NN OFE 600 000 5,73%*| 600000 5,73%*
OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64%*| 485974 4,64%*
AMPLICO 577 470 551%| 577470 551%

* wartosci procentowe podane wedtug wiasnych wylic8potki SECO/WARWICK S.A. po
zmianie z dnia 09.12.2010 wysakooraz struktury kapitatu zaktadowego.

Dnia 12 listopada 2012 roku spotka Amplico Powsnechowarzystwo Emerytalne S.A. przekazata
zawiadomienieze zaradzane przez nie fundusze: Amplico Otwarty Fundusefigtalny oraz Metlife
Amplico Dobrowolny Fundusz Emerytalny przekroczpghpg 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zagd SECO/WARWICK S.A. informowat o zaistnialym fakcraportem

biezacym nr 32/2012.

W okresie od przekazania skonsolidowanego rapoetullkz kwartat 2012 roku do momentu
przekazania niniejszego raportu, tj. do 1 marca326dku, nie nagpity zadne inne zmiany w
strukturze wlasnai znacznych pakietéw akcji Emitenta.

4. Akcje

SECO/WARWICK b edace

w posiadaniu

0s6b

zarplz

ajacych i

nadzorujacych na dzie przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazanme zmian
jakie nastapity od daty publikacji raportu za Ill kwartat 2012 roku.

Osoby zarzdzapce i nadzorujce Spotly SECO/WARWICK S.A. nie posiadapkcji ani udziatow w

spotkach powjzanych.

Tabela: Zestawienie stanu posiadania (i jego zmiamgkcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarpdzajacych i
nadzorujacych na dzie 29.10.2012 roku oraz 01.03.2013 roku.

29.10.2012 01.03.2013
. Udziat . Udziat taczna
SIEN) F;?gj?dany(:h Udziat w w Zmniejszenie SIEN) [;(Ij(ilj?danycr Udziat w w wartasé
SECO/WARWICK kapitale | ogdlnej Zwickszenie | SECOWARWICK kapitale | ogdlnej | nominalnal
SA zaktadowym| liczbie SA zaktadowym| liczbie akeiji
T gtosow T gloséw | (PLN)
Zarzad
Pawet Wyrzykowski 13 541 0,13%| 0,13% 0 13 541 0,13%| 0,13% 2708
Wojciech Modrzyk 400 0,004%]| 0,004% 0 400 0,004%]| 0,004% 80
Witold Klinowski (1) 58 100 0,55%| 0,55% -58 100
Jozef Olejnik (2) 58 10D 0,55%| 0,55% -58 100
Jarostaw Talerzak (3
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Dorota Subsar
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Katarzyna Kowalska
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01.03.2013

Liczba akcji

10476 210

akgcii
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Kapitat zaktadowy

2095 242,00
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Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne ZgromadzefAkcjonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwak numer 10 powotalo Pana Witolda Klinowskiego do nplia funkcji Czilonka Rady
Nadzorczej z dniem 01.01.2013 r. Spotka publikowaiaformacg w raporcie bieacym nr 36/2012.

Dnia 14.12.2012 r. Zasgd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bigym nr 38/2012 o
rezygnacji Pana Witolda Klinowskiego z petnieniakaji Cztonka Zarzdu.

Dnia 14.12.2012 r. Zasd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem hkigym nr 38/2012 o
rezygnacji Pana Jozefa Olejnika z petnienia funi&ftonka Zarzdu. Decyzja podyktowana byta
osiagnieciem wieku emerytalnego.

Dnia 14.12.2012 r. Zasgd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bieym nr 39/2012 o
powotaniu przez RadNadzorcz Pana Jarostawa Talerzaka do petnienia funkcji YWesesa Zarglu
spotki SECO/WARWICK S.A. z dniem 01.01.2013 r.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzehkikejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwak numer 6 odwotato Pana Piotra Kowalewskiego z peliai funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Spotka publikowatagtinformacg w raporcie bigacym nr 36/2012.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzehkejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwahk numer 7 odwotalo Pana Mariusza Czaplickiego z ipeta funkcji Cztonka Rady. Spoétka
publikowata ¢ informacg w raporcie bigacym nr 36/2012.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzehkejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwahk numer 8 powotatlo Pana Zbigniewa Ragido petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorcze;.
Spoitka publikowataetinformacg w raporcie bieacym nr 36/2012.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzehikejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwah numer 9 powotato Dr Gutmann Habig do petnieniak@jinCztonka Rady Nadzorczej. Spotka
publikowata ¢ informack w raporcie bigacym nr 36/2012.
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Dnia 8.11.2012 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. otratenod dwoch Cztonkéw Zagdu oraz
dwoch Czionkéw Rady Nadzorczej zawiadomienia wigydrt. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniami:

Szczegotowe informacje na temat przeprowadzonyeisékcji:

1.sprzeda przez Czionka Zasdlu 58.100 akcji po cenie 33,50 zt zazdta akcg w dniu 5 listopada
2012

2.sprzeda przez Czionka Zaszlu 58.100 akcji po cenie 33,50 zt zazda akcg w dniu 5 listopada
2012,

3.sprzeda przez Czionka Rady Nadzorczej 307.100 akcji paec8B,50 zt za kala akcg w dniu 5
listopada 2012 r.;

4.sprzeda przez Cztonka Rady Nadzorczej 219.857 akcji poec8B,50 zt za kada akck w dniu 5
listopada 2012 r.;

Transakcje zbycia miaty miejsce na rynku regulowanfGPW) w trybie sesji zwyklych. Spétka
publikowata ¢ informacg w raporcie bigacym nr 30/2012.

5. Poskpowania toczce se¢ przed spdem, organem wi&ciwym dla posipowan
arbitra zowych lub organem administracji publicznej

W IV kwartale 2012 roku przechdem, organem wigiwym dla postpowar arbitraowych, ani te
przed organami administracji publicznej nie prowaudz byly postpowania dotyczce zobowizan
ani wierzytelnéci SECO/WARWICK S.A. lub spotek z jej Grupy z jakioiwiek kontrahentem lub
jego Grup, ktorych jednorazowa lubadzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw
wiasnych SECO/WARWICK S.A.

6. Informacje o zawarciu przez Spote lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie  one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach nt rynkowe

W okresie od pocitku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszegportu, tj. do dnia 1 marca
2013 roku, spétka SECO/WARWICK S.A. i jednostki otbj zalene nie zawarlyzadnej umowy
transakcyjnej z jednostkami pawanymi odbiegajcej od rynkowych i rutynowych zawieranych na
warunkach rynkowych, ktore bylyby dla Grupy isttn

7. Opis istotnych dokonai lub niepowodzeéh SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w
okresie IV kwartalu 2012 roku, wraz z wykazem najwaniejszych zdarzeé ich
dotyczacych

Do istotnych osignie¢ Grupy Kapitaltowej SECO/WARWICK natg zalicz\¢:
* Znaczn popraw sprzeday w I-IV kw. 2012r. w poréwnaniu z I-1V kw. 2011r.,
* Utrzymanie wysokiej rentowroi we wszystkich segmentach,
* Zalozenie OOO SCT w Rosji oraz kontynuasetrategicznych projektéw wzrostu,
*  Wykup 49% udziatdw spotki SECO/WARWICK GmbH,
e Zakup SECO/WARWICK Service GmbH,

* Popraw sytuacji ekonomicznej w SECO/WARWICK Corporationedicej efektem
wprowadzonych zmian i projektéw naprawczych,
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e Wartcs¢ portfela zamowig na koniec grudnia 2012 roku — 349 min zi,

* Pozytywra decyzg PARP-u dotyczca dofinansowania projektu do systemu grzania w
piecach préniowych o wartéci 6,7 min zt (dofinansowanie 1,6 min zi),

* Pozytywry decyzg PARP-u dotycaca dofinansowania do opracowania i wgeaia uradzen
do realizacji, w technologii naglania prgniowego FineCarb o waroi 12 min z
(dofinansowanie 6,2 min zf).

Zarzadowi Emitenta nie g znane istotne niepowodzenia, ktore miatyby zagétmi analizowanym
okresie lub do dnia publikacji niniejszego raporty, do 1 marca 2013 roku, w podmiocie
dominupcym Grupy czy w spoétkach bezfednio lub pérednio zalenych.

8. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostk od
niego zalegna poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — hcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zadmej, ktorych wartosé przekracza
10% kapitatow wikasnych SECO/WARWICK.

W dniu 6.07.2012 roku Zagd SECO/WARWICK S.A. udzielit p@czenia za zobowzania spotki
RETECH SYSTEMS LLC z siedzibw USA (podmiot w 100% zalay od SECO/WARWICK S.A)).
Poreczenie stanowi zabezpieczenie linii kredytowychorét zostam udzielone spoice RETECH
SYSTEMS LLC przez HSBC BANK USA, N.A. Pgrzenie zostato udzielone do kwoty 3.500.000
USD (stownie: trzy miliony picset tys¢cy dolaréw) oraz do kwoty 25.000.000 USD (stownie:
dwadzigcia pk¢ milionéw dolaréw) i obejmuje splatnaleznosci gtéwnej wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i kosztami wynikgymi z umowy kredytowej w okresie od dnia podpisatei
umowy do 30.06.2015 roku.

W IV kwartale 2012 roku nie wygpity zadne inne zdarzenia dotyce udzielenia przez Speétk
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zaleej poeczen, kredytow, payczek oraz gwarancji,
ktorych wartd¢ przekraczataby 10% kapitatdbw wiasnych SECO/WARWIEIA.

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta @ istotne dla oceny jego sytuacii

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Zdaniem Zargdu SECO/WARWICK S.A. istotny dla poprawy ogélnejisscji ekonomicznej Grupy

jest okoto 60% wzrost wielkoi zamowié na produkty Grupy w poréwnaniu do roku poprzedaieg
Spowodowato to podwigzenie sprzedst w roku 2012 oraz zwkszenie o ponad 30% poziomu
portfela zamowig Grupy, do 349 min PLN na koniec grudnia 2012 roKdobyte zamdwienia

dotycz w przewaajacej liczbie dostaw specjalistycznych piecéw topyami prézniowych.

Spétka zalena Retech Systems LLC z siedgitv Ukiah, USA podpisata trzy wae umowy na
wykonanie i dostawurzadzen do topienia i rafinacji tytanu: z Qinghai Supoweétanium Co. Ltd, z
siedzila w Chinach nadczm wartas¢ 68,8 min zt, z Titanium Metals Corporation z sikbdzv USA
na czm wartgs¢ 53,7 min zt oraz z China Aluminum Internationalgitreering Corporation Limited
Z siedzila w Chinach naaczrmg wartas¢ 55 min zt.

W dniu 28.05.2012 r. na Zwyczajnym Walnym ZgromanzeSECO/WARWICK S.A. podjo
uchwat nr 20 w sprawie podziatu zysku za okres od dni®D2011 r. do dnia 31.12.2011 r. Zysk
netto wypracowany przez SpétSECO/WARWICK S.A. z siedzib w Swiebodzinie w roku
obrotowym 2011 wynidst 4.169.370,80 zt. Gataysku netto przeznaczono na kapitat zapasowy.

W dniu 28.11.2012 r. zaraportowano streuchwat poditych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy dotygz/ch zbycia zorganizowanej @zi przedstbiorstwa (,ZCP”)
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SECO/WARICK S.A., w postaci materialnych i niemgakrych aktywéw przeznaczonych do
dziatalngci produkcyjno-dystrybucyjnej, zobowdan zwiazanych z dziatalnaia produkcyjno-
dystrybucyjn i pracownikéw Spétki zwizanych z dziatalniwia produkcyjno-dystrybucypm w
drodze wniesienia ZCP aportem do spotki zadg z Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, tj. do
spotki SECO/WARWICK EUROPE S.A. (,Spotka zate”) z siedzih w Swiebodzinie, w zamian za
akcje w podwyszonym kapitale zaktadowym Spotki Zahe).

Podgcie uchwaty w przedmiocie zbycia ZCP SECO/WARWICKASstanowi realizag) Nowej
Strategii Rozwoju Grupy, zaprezentowanej w rapotmgacym nr 28/2012. Zbycie ZCP pozwoli
skoncentrowa dziataln@¢ operacyja w Polsce w jednym podmiocie (SECO/WARWICK EUROPE
S.A).

Spétka ,dominujca” (SECO/WARWICK S.A.) skoncentrujegsina strategicznym i finansowym
zaradzaniu Grup Kapitatona SECO/WARWICK. Spoétka ta, jako spotka holdingowarasvowa
bedzie nadzér wikicielski oraz §wiadczy na rzecz spotek zaleych z Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK ustugi dotycace zarzdzania strategicznego.

Opisane powsej informacje mog by¢ istotne dla oceny mitiwosci realizacji zobowijzan przez
SECO/WARWICK S.A. Spétka na dzieztozenia raportu za IV kwartat 2012 roku dziata w sgmnsé
stabilny. Wszystkie zobowzania dotyczce prowadzonej dziatalgo regulowane gsterminowo.

10.Czynniki, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej beda miaty wpltyw na oshgnigte przez
nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kvartatu.

10.1. Istotne wydarzenia z okresu 01.01.-31.12.20ddku.

Zdaniem Zarzdu Emitenta wplyw na oggnigte przez Grug wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu éda miaty nastpujace wydarzenia, ktére wyglity w okresie od 01.01.2012 do
31.12.2012 roku:

= Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 12.01.20K2,r&an Pawet Wyrzykowski zostat
powotany do petnienia funkcji Prezesa Zala spotki SECO/WARWICK S.A. z dniem
01.02.2012 roku.

= Od dnia 26.01.2012 do 02.02.2012 roku spotki SECERW/ICK S.A. oraz spotka zakea
Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarly z BRE rka S.A. z siedzip w
Warszawie dziewi kontraktéw terminowych typu forward na sprzeddURO na 4czm
kwote 2.788.000 EURO (11.708.206 zt), dwa kontrakty iaowe typu forward na sprzetla
USD na 4czm kwote 3.650.000 USD (11.663.575 zt) oraz jedmima zerokosztowych
symetrycznych korytarzy skladaych s¢ z kupionej opcji typu PUT oraz sprzedanej opcji
typu CALL na hczm wartas¢ 2.220.000 EURO (9.373.506 2zf), jeden zerokosztowy
symetryczny korytarz skiadggy sk z kupionej opcji typu PUT oraz sprzedanej opcpuy
CALL na faczmg wartcs¢ 800.000 USD (2.578.640 zt).akzna warté¢ powyzszych
kontraktow terminowych wynosi 35.323.927 zi.

» W dniu 02.02.2012 roku Zayd Spotki powzat informaci o zawarciu przez spaikzalezna
Retech Systems LLC. z siedzilw Ukiah, USA oraz Qinghai Supower Titanium Co. ,Ltd
Z siedzila, w Chinach, umowy na wykonanie i dostawzadzer do topienia i rafinacji tytanu.
Umowa zostata podpisana dnia 02.02.2012 roku nesck? miesicy, ktérej warté¢ wynosi
21 531 600 USD (68 804 228 PLN).

= W dniu 12.03.2012 roku Zagd Spotki otrzymat zawiadomienia od Jamesa A.Golazo
Bleauhard Holdings LLC [,BHLLC"], £ James A.Goltz zbyt na rzecz BHLLC 904.207 akcji
Spotki. BHLLC jest podmiotem zataym od Jamesa A.Goltz.

= W dniu 16.04.2012 roku Zatd Spotki powzit informack o zawarciu przez spaGikzalezna
Retech Systems LLC z siedzilw USA oraz Titanium Metals Corporation z siedzito USA,
umowy ha wykonanie i dostawurzadzen do topienia i rafinacji tytanu. Umowa zostata
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podpisana w dniu 12.04.2012 roku, na okres od 12002 do 30.11.2013 roku, jej wasto
wynosi 16 884 192 USD (53 722 122 PLN).

= Od dnia 16.02.2012 do 18.05.2012 roku spoOtka SECARWICK S.A. oraz spotka zalea
Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarly z BRE rka S.A. z siedzip w
Warszawie cztery kontrakty terminowe typu forwam sprzeda EURO na 4czrmg kwote
1.455.000 EURO (6.103.889 z}), trzy kontrakty terave typu forward na sprzedd)SD na
taczra kwotg 4.210.000 USD (14.222.331 zi), jeden kontrakt teawy typu forward na
sprzeda CZK na hczm kwote 15.600.000 CZK (2.613.000 zt) oraz jeden zero-tmsy
symetryczny korytarz skladgaly sk z kupionych opcji typu PUT oraz sprzedanych opgju
CALL na faczm wartcd¢ 220.000 EURO (930.072 zi). akzna warté¢ powyzszych
kontraktéw terminowych wynosi 23.869.292 zi. Najkdgz umows, byta umowa podpisana
dnia 18.05.2012 roku malzy spots SECO/WARWICK S.A. a BRE Bank S.A. z siedzily
Warszawie na kontrakt terminowy typu forward nazede: USD na kwaot 1.985.000 USD
(6.834.554 zt).

= Od dnia 02.02.2012 do 18.05.2012 roku spotka SECERWICK S.A. oraz spotka zalea
Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarly z BankieZachodnim WBK S.A. z
siedzila we Wroctawiu pi¢ kontraktow terminowych typu forward na sprzedeJRO na
taczma kwotg 2.650.000 EURO (11.333.345 zl), siedem zero-kesgth symetrycznych
korytarzy sktadajcych st z kupionych opcji typu PUT oraz sprzedanych ofygu CALL na
taczra wartas¢ 1.405.000 EURO (5.898.608 1zI), oraz dzigwi zero-kosztowych
symetrycznych korytarzy sktadajych s¢ z kupionych opcji typu PUT oraz sprzedanych opcji
typu CALL na hczm wartas¢ 1.640.000 USD (5.479.262 zb)aézna warté¢ powyzszych
kontraktow terminowych wynosi 22.711.215 zt. Najkgza umows, byta umowa podpisana
dnia 18.05.2012 roku rulzy spoétk zalezna od Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A.
a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzilwe Wroctawiu na kontrakt terminowy typu
forward na sprzedeEURO na kwat 1.100.000 EURO (4.805.130 z}).

= W dniu 11.06.2012 roku Zagd Spotki powzit informackg o zawarciu przez spaGikzalezna
Retech Systems LLC z siedzibw Ukiah, USA oraz China Aluminum International
Engineering Corporation Limited z siedzilbv Chinach, umowy na wykonanie i dostaw
urzadzea do topienia i rafinacji tytanu. Umowa zostata pisdpa dnia 06.06.2012 roku na
okres 25 miesty, ktorej warté¢ wynosi 15 862 000 USD (55 045 899 PLN).

* W dniu 6.07.2012 roku Zagd SECO/WARWICK S.A. udzielit peczenia za zobowkania
spotki RETECH SYSTEMS LLC z siedzibw USA (podmiot w 100% zaimy od
SECO/WARWICK S.A.). Pagczenie stanowi zabezpieczenie linii kredytowyclyé&tzostan
udzielone spoice RETECH SYSTEMS LLC przez HSBC BANISA, N.A. Pogczenie
zostato udzielone do kwoty 3.500.000 USD (stowmizy miliony pie¢set tysécy dolarow)
oraz do kwoty 25.000.000 USD (stownie: dwadeie pi¢ milionow dolaréw) i obejmuje
sptat nalencici gtdbwnej wraz z odsetkami, prowizjami, optatankiolsztami wynikajcymi z
umowy kredytowej w okresie od dnia podpisania epwy do 30.06.2015 roku.

* W dniu 06.07.2012 roku Zaad SECO/WARWICK S.A. w nawdzaniu do raportu bigcego
nr 5/2012 z dnia 03.02.2012 roku poinformowat otsip@iu st w dniu 05.07.2012 roku
wszystkich warunkéw zawiesaalych umowy na wykonanie i dostawrzadzex do topienia i
rafinacji tytanu, pomidzy spétle zalezng Retech Systems LLC. z siedzilw Ukiah, USA
oraz Qinghai Supower Titanium Co. Ltd, z siegaibChinach.

= Od dnia 22.05.2012 do 31.08.2012 roku spotki SECEARWICK S.A. oraz spoétka zakea
Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A. zawarly z BRE rka S.A. z siedzih w
Warszawie dziewgt kontraktow terminowych typu forward na sprzedadJRO na 4czm
kwotg 3.780.000 EURO (15.944.878 zl) oraz jeden konttakminowy typu forward na
sprzeda USD na kwo¢ 800.000 USD (2.668.240 zf).akzna warté¢ powyzszych
kontraktow terminowych wynosi 18.613.118 zi. Najkéz umowa, byta umowa podpisana
dnia 22.05.2012 roku malzy spétk zalezna od Emitenta SECO/WARWICK ThermAL S.A.
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a BRE Bank S.A. z siedzibv Warszawie na kontrakt terminowy typu forward spazeda
EURO na kwog 1.000.000 EURO (4.320.500 zt).

= W dniu. 03.09.2012 roku, Zaad SECO/WARWICK S.A. powzi informacig o rezygnacji
Pana Piotra Kuli z petnienia funkcji Cztonka Radgddorczej Spotki z dniem 01 wigea
2012 roku. Decyzja podyktowana byla @tigm z dniem 01 wrzaia 2012 przez Pana Piotra
Kule funkcji prorektora Politechniki Lodzkiej.

= W dniu. 23.10.2012 roku, Zam@ SECO/WARWICK S.A. przekazat do publicznej
wiadomdci gtdbwne zatlaenia nowej strategii rozwoju Grupy do roku 2016.

= Od dnia 06.09.2012 do 08.11.2012 roku Emitent omgmitka zalgna Emitenta
SECO/WARWICK EUROPE S.A. zawarty z BRE Bank S.Asiedzilay w Warszawie szg
kontraktéw terminowych typu forward na sprzeddJRO na 4czm kwotg 4.070.000 EURO
(16.871.042 zi), jeden kontrakt terminowy typu fareh na sprzedaUSD na #czm kwote
200.000 USD (637.040 zh), jeden kontrakt terminotypu forward na sprzedaCZK na
taczm kwotg 8.625.000 CZK (1.449.863 zt) oraz dwa zerokoszteymetryczne korytarze
sktadajce sé z kupionej opcji typu PUT oraz sprzedanej opgiilyCALL na hczrp wartasé
950.000 USD (3.057.955 zh).akzna warté¢ powyzszych kontraktéw terminowych wynosi
22.015.900 zi. Umow o najwkkszej wartéci byt kontrakt terminowy typu forward na
sprzeda EURO na kwat 1.050.000 EURO (4.367.265 z1), podpisany dnia D012 roku
miedzy Emitentem a BRE Bank S.A. z siedgib Warszawie.

= Od dnia 08.05.2012 do 22.11.2012 roku Emitent omgmika zalgna Emitenta
SECO/WARWICK EUROPE S.A. zawarty z Bankiem Handlowyw Warszawie S.A. z
siedzila w Warszawie siedem kontraktéw terminowych typusanmd na sprzedaEURO na
taczrm kwote 3.110.000 EURO (12.944.933 zi), cztery kontralgyrtinowe typu forward na
sprzeda USD na §czm kwotg 1.353.000 USD (4.584.278 zt), dwa kontrakty teimme typu
forward na sprzedaGBP na aczm kwote 400.000 GBP (2.056.840 zi).aézna warté¢
powyzszych kontraktéw terminowych wynosi 19.586.051Unowa 0 najwikszej wartdci
byt kontrakt terminowy typu forward na sprzedaJRO na kwat 820.000 EURO (3.405.214
zh), podpisany dnia 09.11.2012 rokugaizy Emitentem a Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A. z siedzih w Warszawie.

= Dnia 28.11.2012 roku Zaad SECO/WARWICK S.A. informowat o zmianach w skiaslzi
Rady nadzorczej uchwalonych przez Nadzwyczajne @/agromadzenie Akcjonariuszy.

= Dnia 14.12.2012 roku Zaad SECO/WARWICK S.A. informowat o przsgiu przez Rae
Nadzorcz rezygnacji Pana Jézefa Olejnika i Pana Witoldanéiliskiego z petnienia funkcji
Cztonkéw Zarzdu.

= Dnia 14.12.2012 roku Zagd SECO/WARWICK S.A. informowat o powotaniu przezdga
Nadzorcz Pana Jarostawa Talerzaka do petnienia funkcji Wezsesa Zaegu.

10.2. Ogolne zalgenia dotyczce Programu Motywacyjnego SECO/WARWICK SA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ataj na celu dodatkowe zmotywowanie kadry
menederskiej Spotki do pracy nad dalszym rozwojem Grifapitatowej SECO/WARWICK, jej
konsolidacji oraz dalszego zszania wartéci akcji SECO/WARWICK S.A., dnia 28.05.2012 r.
przyjeto gtdbwne zaléenia Programu Motywacyjnego dla czionkdéw kadry dwemiczej Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2012-2016 (,Progrdotywacyjny 2012-2016").

Gtéwne zataenia Programu Motywacyjnego 2012-2016:

1. Do udziatlu w Programie Motywacyjnym 2012-20kgltie uprawniona osoba pedna funkcje
Prezesa Zamdu w dacie podjcia Uchwaly (Prezes Zaradu”) oraz kluczowi pracownicy
Spotki, wskazani przez Prezesa Zalz w porozumieniu z RadNadzorcz (zwani hcznie z
Prezesem Zagdu ,Osobami Uprawnionymi”). W odniesieniu do kalej Osoby Uprawnionej
innej niz Prezes Zawdu wraz z jej wskazaniem zostanie gkway wspoéiczynnik a o ktérym
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mowa w ust. 11 popej. Liste Os6b Uprawnionych spaidzi Rada Nadzorcza w porozumieniu z
Prezesem Spétki w terminie 3 migsy od dnia podjcia Uchwaly.

2. Program Motywacyjny 2012-201&drie opiewat na maksymalnie 500.000¢¢get tys¢cy)
akcji serii E Spoétki (Akcje Serii E”), przy czym Prezes Zagdu kedzie uprawniony do obgia
maksymalnie 250.000 (dwéeie piecdziesiat tysiecy) Akcji Serii E, a pozostale Osoby
Uprawnione hkda miaty prawo do olkjcia maksymalnie pozostatych 250.000 (divie
pigcdziesat tysigcy) Akcji Serii E.

3. W ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016 Osdpyawnione kda miaty prawo do
nieodptatnego obfia warrantow subskrypcyjnych serii BWarranty Serii B”). Warranty Serii
B beda uprawniaty do okjcia Akcji Serii E po ich cenie nominalnej 0,20 divadzigcia groszy)
za kada Akcje Serii E.

4. Jeden Warrant Serii R:dizie uprawniat do obgia jednej Akcji Serii E.

5. Wprowadzenie Programu Motywacyjnego 2012-201€apaw drodze podjcia przez Walne
Zgromadzenie uchwat w przedmiocie warunkowego padegnia kapitatu zaktadowego Spotki o
maksymala kwote 100.000,- (sto tysty) ziotych, w drodze emisji nie wdej niz 500.000
(pig¢set tysgcy) Akcji Serii E oraz emisji do 500.000 ¢pset tystcy) Warrantéw Serii B, z
wytaczeniem w cak&ci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjioisay w stosunku do
wszystkich Akcji Serii E oraz wszystkich Warrant®erii B.

6. Program Motywacyjny 2012-2016 jest planowanyokaes czterech lat od momentu jego
uchwalenia przez Walne Zgromadzenie. Czas trwamgrBmu Motywacyjnego 2012-2016 veo
zost& przedhiony przez RagilNadzorcz w regulaminie Programu Motywacyjnego.

7. Liczba Warrantow Serii B wydawanych Osobom Upriawym kzdzie uzaleniona od:

(i) ceny akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wadimwych w Warszawie S.A. GPW") albo

(ii) ceny sprzeday, w drodze jednej lub wkszej liczby transakcji (tale w wyniku ogtoszonego
wezwania), akcji uprawniagych do co najmniej 33% (trzydZm trzy procent) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki przez akcjonariusza dibjonariuszy, dziatlagych wspdlnie na
podstawie porozumienia, umowy, uzgodnienia lub gmsetosunku o charakterze prawnym lub
faktycznym i posiadagych hcznie bezpgérednio lub pérednio akcje Spétki uprawnigge do co
najmniej 33% (trzydziei trzy procent) gtosow na Walnym Zgromadzeniu 8pgtZnaczacy
Akcjonariusz”, przy czym termin ten m@ oznaczéa zaréwno jednego, jak roOwrieniecej niz
jednego akcjonariusza dziataych hcznie) na rzecz osoby trzeciej (fj. podmiotu néiglasego
jednym ze Znacgych Akcjonariuszy lub podmiotem pawanym z ktorymkolwiek ze
Znacacych Akcjonariuszy). W przypadku, gdy zbycie akgjzez Znacgzcego Akcjonariusza
nasipi w drodze wicej niz jednej transakcji, podstawdo obliczenia liczby Warrantow Serii B
wydawanych Osobom Uprawnionymgdzie srednia arytmetyczna cena sprzagdae wszystkich
transakcji, waona liczla akcji Spotki zbywanych w danej transakciji.

8. Osoba Uprawnionagtizie miata prawo do ofggia Warrantow Serii B wielokrotnie w trakcie
trwania Programu Motywacyjnego, nie ¢éziej jednak ni dwa razy w cigu roku
kalendarzowego. Ograniczeniesstotliwosci skorzystania z prawa afgja Warrantéw Serii B nie
dotyczy sytuacji, w ktérej podstawvykonania tego prawa przez Ogdbprawnion, jest zbycie
akcji Spoitki przez Znaarego Akcjonariusza.

9. Osoba Uprawnionatizie miata prawo do olgia Warrantéw Serii B, jeli:

() srednia cena akcji Spotki z ostatnich 6 ¢(&re) miesgcy przed dniem obfia przez Osap
Uprawniory Warrantow Serii B wyniesie co najmniej 35,- (trzigci pigc) ztotych za jeda
akcje Spoiki, lub
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(i) Znacacy Akcjonariuszpodejmie decyzj o sprzeday co najmniej 33% (trzydziei trzy
procent) wszystkich akcji Spétki podmiotowi innemit Znaczacy Akcjonariusz lub podmiot z
nim powizany po cenie co najmniej 35,- (trzydaepiec) ztotych za jedn akcg Spotki. Obgcie
przez Osob Uprawniory, Warrantéw Serii B mze nasipi¢ nie wczéniej niz w ciagu 3 (trzech)
mieskcy od daty zawiadomienia Spoétki przez Uprawni@sole o zamiarze olgcia Warrantow
Serii B. Spotka zapewni, aby wydanie Warrantow iSg@rOsobom Uprawnionym nagtito nie
p&zniej niz w ciagu 4 (czterech) miegty od dnia otrzymania zawiadomienia Osoby Uprawejion
o ktérym mowa powsej. Wydanie Warrantow Serii B Osobom Uprawnionynmzenoasipi¢ za
paosrednictwem firmy inwestycyjnej, pelej funkcig powiernika.

10. Maksymalna liczba Warrantéw Serii B, kidoedzie mogt obj¢ Prezes Zardu Spotki
zostanie ustalona wedtug ngstijacego wzoru:

Q = 6666 F- 183.310

przy czym:
dla P <35PLN =@ =40
dla P = 65 PLN = ¢ = 250.000

gdzie:
Q - liczba Warrantéw Serii B;

P — w zalenosci od przypadku: (i)srednia cena akcji Spditki z okresu ostatnich 6 &g
mieskcy przed dniem obgia Warrantow Serii B przez Prezesa 4dtz ndz (ii) cena sprzeds
za jedn akcg Spotki w transakcji pomidzy Znacacym Akcjonariuszem a nabywc

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantéw $eB na podstawie powygzego wzoru
wynikataby liczba nie &daca liczka catkowita, liczba Warrantow Serii B do ktérych ebja
bedzie uprawniony Prezes Zadu zostanie zaokglona w dét do najbtiszej liczby catkowitej.

W przypadku kadego kolejnego skorzystania przez Prezesaadarz uprawniania do otrzymania
Warrantow Serii B, liczba Warrantow Serii B nalgch kadorazowo Prezesowi Zadu,
zgodnie z powygszym wzorem, &dzie pomniejszona o licgbWarrantow Serii B uprzednio
wydanych Prezesowi Zaydu w ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016.

11. Maksymalna liczba Warrantéw Serii B, kidedzie mogta ohj¢ Osoba Uprawniona innami
Prezes Zamglu Spoiki, zostanie ustalona wedtug mpejacego wzoru:

Q = a, X (6.666 P- 183.310)

przy czym:

dla P < 35PLN =0 =0

dla P = 65 PLN = Q =a; X 250.000

gdzie:
Q - liczba Warrantéw Serii B;

P — w zalenosci od przypadku: (i)srednia cena akcji Spditki z okresu ostatnich 6 &g
mieskcy przed dniem okgia Warrantéw Serii B przez dar®solg Uprawnion, badz (ii) cena
sprzeday za jeda akck Spotki w transakcji pomizy Znacacym Akcjonariuszem a nabywic

a — wspotczynnik okrdony indywidualnie dla kadej Osoby Uprawnionej, przy czym
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a, €(01) oraz Y, a =1

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantéw $eB na podstawie powygzego wzoru
wynikata liczba nie &daca liczly catkowity, liczba Warrantéw Serii B do ktérych ebja bedzie
uprawniona Osoba Uprawniona zostanie zagikna w dot do najbliszej liczby catkowitej.

W przypadku kadego kolejnego skorzystania przez Qsdbprawniorn, z uprawniania do
otrzymania Warrantow Serii B, liczba Warrantow B8rinaleznych kadorazowo takiej Osobie
Uprawnionej, zgodnie z powgzym wzorem, édzie pomniejszona o licebWarrantow Serii B
uprzednio wydanych takiej Osobie Uprawnionej w ramBrogramu Motywacyjnego 2012-2016.

12. Liczba Warrantow Serii B affych przez poszczegélne Osoby Uprawnione riézie w
zadnym wypadku wisza nk: (i) 250.000 (dwiécie pkcdziesat tysigcy) w przypadku Warrantow
Serii B obgtych przez Prezesa Zadu Spéiki; oraz (ii)a, x 250.000 (dwiécie piecdziesit
tysigcy) w przypadku Osoby Uprawnionej inneg iitrezes Zagglu.

13. Osoba Uprawniona, ktéra otrzymata WarrantyiSenv ramach Programu Motywacyjnego
2012-2016 bdzie uprawniona do ofgjia Akcji Seri E w kadym czasie, nie pihiej jednak nt do
dnia 31 grudnia 2016 roku.

11.0pis czynnikdw i zdarzeh, w szczegOlnéci o nietypowym charakterze, majcych
znaczcy wptyw na osagniete w IV kwartale 2012 roku wyniki finansowe.

W dzialalngci Grupy SECO/WARWICK nie zaistniatyadne zdarzenia, w szczeg@oo o

nietypowym charakterze, ktére mogly miegnacacy wptyw na wyniki finansowe osgnigte w IV
kwartale 2012 roku.
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