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1. Informacje ogodlne

Informacja o Grupie SECO/WARWICK

Jednostyk dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. (dalej: GrupHapitatowa
SECO/WARWICK, Grupa Kapitatowa, Grupa) jest SECO/RIXICK Spotka Akcyjna z siedzibw
Swiebodzinie (dalej: Emitent, Spétka). Spotka zastakworzona w dniu 2 stycznia 2007 r., na
podstawie postanowienia@®i Rejonowego w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodey KRS, ktéry
wpisat Spoétlk do rejestru przeddbiorcow Krajowego Rejestru aowego pod numerem KRS
0000271014.

Dziatalnag¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcpieciu gtdwnych grup produktow:
» piecédw praniowych,
 linii do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta,
 linii do obrobki cieplnej aluminium,
e piecoéw atmosferowych,

e urzadzer metalurgicznych do topienia, odlewania jprdwego metali i stopow
specjalnych.

Oferowane grupy produktowaskluczem do podziatu dziatalda operacyjnej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na pi¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

» piece praniowe (Vacuum),

» linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciegl@ontrolled Atmosphere Brazing),
» linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Pres),

» piece atmosferowe (Thermal),

e urzadzenia do topienia, odlewania pnbiowego metali i stopow specjalnych (Piece
Topialne).

Spétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem domigayjm wobec émiu spotek zalenych, tj.:
« SECO/WARWICK EUROPE S.A. (do 19.10.2012 r. SECO/WRIKK ThermAL S.A.),
« SECO/WARWICK Corporation,
¢ 00O SECO/WARWICK Group Moskwa,
* Retech Systems LLC,
*»  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment ManufacturTiignjin Co., Ltd.,
e SECO/WARWICK GmbH,
* OOO SCT (Sotniecznogorsk) Rosja,
« SECO/WARWICK Service GmbH.
Do Grupy nalea rowniez nastpujace jednostki:
*+ SECO/WARWICK of Delaware Inc.,
¢ Retech Tianjin Holdings LLC,
e  SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie.
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Wyzej wymienione spotki zostaty doktadniej opisanepanizszej tabeli.

Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2013 roku

Tabela: Na dzieh 31.03.2013 roku w sktad Grupy SECO/WARWICK wchodzy nastepujace podmioty

Procentowy
. . : : e Metoda konsolidacji/ | udziat Grupy w
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalndéci wycena udziatow kapitale
podstawowym
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecéw prdiowych,
SECO/WARWICK | . . linii do lutowania aluminiowych . .
S.A Swiebodzin wymiennikéw ciepta oraz linii do Nie dotyczy Nie dotyczy
obrébki cieplnej aluminium.
Spoiki zalezne bezpdrednio i posrednio
SECO/WARWICK | ¢ . : Produkcja urzdzer do obrobki o
EUROPE S.A. (1) |SWiebodzin | o inej metali. Peina 100%
SECO/WARWICK | Meadville P_roduk_cja urz(_jzai do obrobki Pelna 100%
Corp. (USA) cieplnej metali.
Dziatalng¢ holdingowa i rejestracja
SECO/WARWICK | Wilmington znakoéw towarowych i patentdw oraj Peina 100%
of Delaware, Inc (2) [ (USA) udzielanie licencji na ichaywanie 0
przez SECO/WARWICK Corp.
gI(E)C(:)O/\NARWICK Moskwa Pasrednictwo w sprzedg produktéw Pelna 100%
(Rosja) Grupy SECO/WARWICK.
Group Moskwa
Dziatalng¢ handlowo-ustugowa oray
Retech Systems LL{ Ukiah produqu urzdzen mtlatalqr,glcznych Pelna 100%
3) (USA) do topienia, odlewania pthiowego
metali i stopow specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal Produkcja urzdzen do obrébki
Equipment Tianjin (Chiny) [ cieplnej metali. Pelna 90%
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd. (4)
Retech Tianjin (USA) Dziataln@¢ holdingowa Petna 80%
Holdings LLC (5) '
SECO/WARWICK | Mumbai Produkcja urzdzei do obrobki . o
Allied Pvt. Ltd. (6) | (Indie) cieplnej metali. Praw wiasnéci 58%
Pasrednictwo w sprzeds piecéw
SECO/WARWICK S.A. i
SECO/WARWICK EUROPE S.A.
gﬁq%a%fRWICK (Sl\tllljétrgirt) oraz ustugi doradztwa technicznegq Petna 100%
y dla klientéw w Niemczech, Austrii,
Holandii, Szwajcarii, Liechtensteinig
i Stowenii.
SotniecznogorsH Swiadczenie ustug w dziedzinie
OO0 SCT (8) - 9 termicznej obrébki metali na terenig Petna 50%
(Rosja) -
Ros;ji.
Swiadczenie ustug w dziedzinie
SECO/WARWICK | Bedburg-Hau termicznej obrébki metali na terenig Petna 100%

Service GmbH (9)

(Niemcy)

Niemiec.
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@ Dnia 19.10.2012 roku w ramach kontynuaciji reaiizstrategii Grupy SECO/WARWICK dokonano zmiany
nazwy spotki z SECO/WARWICK ThermAL S.A. na SECO/\RWICK EUROPE S.A.

@ SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zaten poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra posiada 100%
udziatéw w kapitale zakladowym SECO/WARWICK of Defre, Inc.

® Dnia 16.11.2010 r. SECO/WARWICK S.A., zawarta z @aem A. Goltzem, wspéhndeicielem Retech
Systems LLC (USA), porozumienie dotyice nabycia przez SECO/WARWICK S.A. 50% udziatéw etdeh
Systems LLC. W wyniku przeprowadzonej transakcjiCEEWARWICK S.A. statlo s 100% widcicielem
Retech Systems LLC.

@ SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactgrifianjin Co., Ltd. z siedzibw Chinach.
SECO/WARWICK Retech jest wspolnym przeggricciem spotek SECO/WARWICK S.A. oraz Retech
Systems LLC. SECO/WARWICK S.A. posiada begednio 50% udziatow w spétce SECO/WARWICK
Retech oraz pwednio 40% udziatow.

® Retech Tianjin Holdings LLC jest zalea poprzez Retech Systems LLC z sieglzibUSA, ktéra posiada
80% udziatéw w kapitale zaktadowym Retech Tianjividings LLC.

©® posiadane przez Spétk SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowi 58% wszystkich udziatéw
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaj do 58% gltosow w ogolnej liczbie glosbw na walnym
zgromadzeniu spoiki.

W grudniu 2012 roku SECO/WARWICK S.A. wykupita mstate 49% udziatéw nalgcych do partnera
niemieckiego. Na dzfe bilansowy Spétka SECO/WARWICK S.A. posiada 100% zialbw w
SECO/WARWICK GmbH.

® Dnia 17.08.2012 roku zostata zarejestrowana spOiR&® SCT (Sotnhecznogorskij Centr Termoobrabotki) z
siedzily w Rosji. Spétka zajmuje siswiadczeniem ustug w dziedzinie termicznej obréblgtati na terenie
Rosji. SECO/WARWICK S.A posiada w spotce 50% udaiatWspoétudziatowcem jest partner rosyjski.

© Dnia 04.12.2012 roku w sktad Grupy Kapitalowej SHGARWICK weszta spotka SECO/WARWICK
Service GmbH z siedzib w Niemczech. SECO/WARWICK Services GmbH jest zade poprzez

SECO/WARWICK GmbH, ktéra posiada 100% udziatow apitale zaktadowym SECO/WARWICK Service
GmbH.

Sktad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Po dniu 31 marca 2013 roku, do dnia publikacji gjsiego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 31 marca 2013 roku:

1o 100% 100% 58% 100%
h k 4 ¥ ¥ y
SECOMARWICK Retech Systerns 000 SECOMARWICK SECOMARVWICK SECOMMARWICK SECOMWARWICK
EUROPE S.A. LLG (LUSA) Group (Rosja) Corp. (USA) Allied Pt Ltd GmbH (Niemcy)
50% 80% 1% 50% 100%
¥ I h 4 I
SECOMVARWICK Retech i
Themal Equipmen: | o50%]  Retech Tianiin SECOMARWICK . Pt
Manufacturing Tianjin Holdings LLC Delaware Inc. (JS4) Q00 3CT (Rosja) Niermcy)
Co., Ltd.
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2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod
wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato s@pone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wykiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycageh w wartdci
godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochod@ub zgodnie z MSR 39 w przypadku
stosowania rachunkowci zabezpiecz®.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowd mzedstawione w ziotych (,PLN”), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podamnenstysihcach PLN.

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same yaaatunkowséci i metody obliczeniowe co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Prezentacja sprawozda finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej
Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdfinansowych” aktywa oraz zobogdania g
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansoakej krétkoterminowe i diugoterminowe.
Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaty 53 prezentowane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow
Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdimansowych” sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
koszty & prezentowane w ukfadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajcy na jedn akci
Zysk netto przypadagy na jedn akckg za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres kredniej waonej liczby akcji wystpujacych w tym okresieSrednia waona liczba
akcji uwzgkdnia efekt rozwodnienia zwgany z emisj akcji na Gieldzie Papierow
Wartasciowych.

Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wart@i niematerialnych Grupa ujmuje sktadniki, ktorea snazliwe do
zidentyfikowania (mena je wydziek lub sprzed&), sa kontrolowane przez jednostloraz istnieje
wysokie prawdopodobistwo,ze przyniog jednostce korzci ekonomiczne.
Wartasci niematerialne zawieraj gidwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych sa
pocatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwara obejmujcymi cerg zakupu, cta
importowe, niepodlegage odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i rabaty oraz
powiekszone o haklady bezfrednio zwhzane z przygotowaniem sktadnika aktywdw dgtkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.
W celu ustalenia czy sktadnik wagtd niematerialnych wytworzony we wlasnym zakregietsia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokormupelziatu procesu powstawania aktywow na dwa
etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze pwrap bezpdrednio koszty okresu.
Grupa aktywuje w sprawozdaniu z sytuacji finansoskgdniki wartéci niematerialnych powstate w
wyniku realizacji prac rozwojowych, jedynie w pragku, j&éli spetniap one nasfpujace warunki:

- istnieje pewn& ukonczenia skladnika warfoi niematerialnych,

- mozna wykazé mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiey kosztéw
pofaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinpstejmupcej w wartdci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowzian | zobowhzah warunkowych. Po poatkowym
ujeciu warta¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomnigpe o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkwi. Wartc¢ firmy nie podlega amortyzaciji.



Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dimdeaniematerialnych Grupy przedstawig Si
nastpujaco:
Wyszczegolnienie Patenty i licencje Eprogramowanle
omputerowe
Okresy uytkowania 5- 10 lat 5-15lat

Amortyzowane  przez  okre

S .
umowy - metod liniowa Amortyzowane metagliniowa

Wykorzystana metoda

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod Kktem| Coroczna ocena czy wyglty | Coroczna ocena czy wyslly
utraty wartdci / badanie| przestanki Swiadczce 0| przestanki Swiadczce 0
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystapieniu utraty wartéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale aswykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.
Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez oszacowanie okresuytkowego danego aktywa,

WYNOSZCY:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate lgdace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazansprawozdaniu z
sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi sktadmik majtku trwatego i podlegaj umorzeniu
wedtug takich samych zasad.

Wartas¢ pocatkowa aktywow trwatych ddacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowizan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowanejtedai
przysztych optat leasingowych. Poniesione oplaBsiegowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowdania z tytutu leasingu finansowego w wielgorownej ratom kapitatowym,
nadwyka lxdaca kosztami finansowymi okxgiyta w catéci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikle ze sprzedhalub likwidacji s1 okreslone jako ra@nica pomédzy przychodami ze
sprzeday a wartdcia netto tychsrodkéw trwatych i § ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Grupa przygta zasad, ze wartaé¢ koncowasrodkdw trwatych réwna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmajnaktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wanitmiematerialne i
prawne, ktore nieasjeszcze zdatne dazytkowania i istnieje die prawdopodobiestwo, ze zostaa
one zakaczone. Prezentowane & sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosazyiworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytulu trwatej utraty twssi. Srodki trwate w budowie nie as
amortyzowane.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchomgci inwestycyjne uznaje &i nieruchoméci, ktore traktowane as jako zrédio
przychoddw z czynszow lub / i utrzymywarsgeve posiadaniu ze wzedlu na spodziewany przyrost ich
wartaci.

Nieruchomdci inwestycyjne & wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.
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Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydairtgch srodkow, uywajac
metody liniowej. Nie amortyzuje sgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udzialy w podmiotach powkanych, aktywa wyceniane w waitd
godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochgdpabezpieczage instrumenty pochodne,
pozyczki udzielone i nalenosci wkasne orazrodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych.
Zobowigzania finansowe obejmuj zachgnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach bigcych, zobowdzania finansowe wyceniane w waitogodziwe] poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow, zabezpiaceajinstrumenty pochodne, zobawania
handlowe, zobowaizania wobec dostawcoswodkow trwatych, zobowizania leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodM&SR 27 i MSR 28, aktywa i zoboyzania
finansowe s ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumefibansowe: ujmowanie i
wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywoéw finansowych

W momencie poc#kowego ugcia, aktywa finansowe as wyceniane w warei godziwe]
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktére nig wyceniane w wartei godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochoddw — o kosztydauji bezpérednio do nich przyposdkowane.

Nalegznasci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug as ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisu na atpliwe nalencéci. Odpis na nalaosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nakmosci przestato by prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw wartgi pieniadza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztydemywdw pienéznych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedkj aktualne oceny rynkowe wagto piengdza

w czasie. Jeeli zastosowana zostatla metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkiszenie nalenosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsrisowe.

Pozostate nal@moici obejmup w szczegOlnéri zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wad niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niegine
zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw pienéznych

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych s utrzymywane gtéwnie w celu zaspokojenia
krotkoterminowego zapotrzebowania Grupysradki pienkzne, a nie dla celow inwestycyjnych lub
innych.

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych obejmuj $rodki pienkzne na rachunkach
bankowychgrodki pienkzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty,&kidog, zostd w sposéb
natychmiastowy zamienione seodki piengzne w znanej kwocie i ktéreasaraone na nieznaczne
ryzyko zmiany warteci.

Ujmowanie i wycena zobowizan finansowych

Zobowizania z tytutu kredytoveraz inne zobowkania finansowe as pocaitkowo ujmowane w
wartasci godziwej, a nagpnie s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy sastaniu

efektywnej stopy procentowej.

Koszty transakcji, bezgoednio zwhzane z nabyciem lub emisjzobowhzania finansowego,
powigkszap wartcs¢ bilansowa tego zobowjzania, poniewa w momencie pocgkowego ugcia

sktadnik zobowdzan ujmuje s¢ w wartgci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamza
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zobowizanie. W okresach pniejszych koszty te as amortyzowane przez okres trwania
zobowhnzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajow

Rachunkowd¢ zabezpiecze

Rachunkowé¢ zabezpiecze ujmuje wplywajce na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw skutki
kompensowania zmian wagt godziwej instrumentu zabezpiecza@go oraz pozycji zabezpieczane).
Istnieja trzy rodzaje powdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wakc godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warkgoi
godziwej ugtego skiadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodibnionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowrania lub uprawdopodobnionego przysziego zohpaviia, ktore
przypis& mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogtobyhywmaé na sprawozdanie z
catkowitych dochodow.

b) zabezpieczenie przeptywow pienmiych: zabezpieczenie przed zagmiem zmienngia
przeptywéw piergznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanym z
ujetym skiadnikiem aktywow lub zobowdaniem i ktére mogtoby wplywiana sprawozdanie
z catkowitych dochodow.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagrawyim zgodnie z definigjzawarg w
MSR 21.

Rachunkow&¢ zabezpiecze stosuje s do powazania zabezpieczgjego wtedy i tylko wtedy gdy
spetnione g wszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnienagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak rownie cel zarzadzania ryzykiem przez jednostkoraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentaajaiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczafego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, chtarakabezpieczanego ryzyka ,
a take sposéb w jaki jednostkadrie oceniata efektywrdé instrumentu zabezpieczaggo
w kompensowaniu zagienia zmianami wartei godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywdw piengznych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczeniegbizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian vgaito
godziwej lub przeptywow pieainych wynikaacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowasm pierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyera tego konkretnego
powiazania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieaze przeptywdw piergznych, planowana transakcjaedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢byysoce prawdopodobna oraz musi podéega
zagraeniu zmianami przeptywow piegrinych, ktére w rezultacie magwplywat na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia nina wiarygodnie ocedj tj. wartg¢ godziwa lub przeptywy
pienizne zwhzane z pozyaj zabezpieczan wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
wartas¢ godziwa instrumentu zabezpiecgaggo mog by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdza esijego wysoka efektywrié we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore padbezenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalanej metadedniej ceny wzonej. Obnika wartgci
zapasow do ceny sprzegianetto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktijadiych. Ponadto na
koniec kadego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacfataici zapaséw dla zapasow
zalegajcych ldz dla tych, ktore utracity swajprzydatngé¢ lub ich przydatn& zostata w jalé
sposOb ograniczona. W przypadku ustania okoligzndtore spowodowaly obmgnie wartéci
zapasow, dokonujeesoperaciji odwrotnej tj. przywrdcenia wagtd zapasow.

Odpisy aktualizujce wart@¢ zapasow oraz phice inwentaryzacyjne ohgiaja koszt wiasnych
sprzedanych produktéw.
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Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odpogzjest ustalany metadzobowgza i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wsagstkGznic przegciowych midzy wartgcia
bilansova aktywow i pasywow a ich wartoiag podatkowy oraz strat podatkowych przeniesionych na
nastpne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegpoznawane od tychzadic przegciowych,
dla ktérych istnieje uzasadnione prawdopodndti®o realizacji oraz gdyedzie dostpny przyszity
dochdéd do opodatkowania, od ktéregozmm kedzie odpisé réznice przejciowe. Na kady dzien
bilansowy ponownie oceniagsdotad nieugte aktywa z tytutu podatku dochodowego. Uprzednio
nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatkiclimdowego ujmuje siw zakresie, w
jakim stato st prawdopodobneze przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli na zealanie tego
aktywa.
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego upgmsk dla wszystkich ujemnych #éic
przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatgich i stowarzyszonych watznie w
zakresie, w ktérym jest prawdopodobiee

- réznice przejciowe odwrég sie w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, oraz

- zostanie oggnigty dochdéd do opodatkowania, od ktéregeddie mana odpisé roznice

przegciowe.
Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboawiania z tytulu podatku odroczonego nie podlggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia gi zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowigzywaly prawnie lub obovazywaty faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzoneaswowczas, gdy na Grupieagly istniegcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jesg wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz&éd wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz moa dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobmania. Jeeli Grupa spodziewa gize koszty objte
rezerwy zostam zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczemi@ayczas zwrot ten jest
ujmowany jako odibny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest czg praktycznie pews ze
Zwrot ten rzeczyvicie nasipi.

Koszty dotyczce danej rezerwyaswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwratspo
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdyyw wartasci pienadza w czasie jest istotny,
wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mrmgmanych przysziych przeptywéw
pienieznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowadeciedlapcej
aktualne oceny rynkowe wagtm piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzykaazemego z danym
zobowhzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zekszenie
rezerwy w zwazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty fioave.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowegp dokonywane na drodze qohki kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymisw@adczeniami dotyccymi podobnych transakcji oraz — w
niektérych przypadkach — raportami niezalech ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dzier bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia kieego,
najbardziej wiaciwego szacunku. Sk przestato by prawdopodobneze wystpienie wyptywu
srodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne dzie niezldne do wypetnienia obowiku,
to rezerwa jest rozwkzywana.

Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotyyzh
kosztéw napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w réwnowadto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnmnych przezredni stawle dzienm wynagrodzenia brutto,

* naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,

* rezerwa ndwiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia,
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* na prawdopodobne Kkoszty dotyce bieacego roku obrotowego, ktore ¢din
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia ralzyokresowe kosztow).
W zalenosci od rodzaju obaeiza poszczegolne koszty wytworzenia, sprzgdéub
0g0lnego zargdu,

®* na program okrdonych swiadcze. Optacane & state sktadki na rzecz agimego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuaralwiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &da
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyshiadczer obchzaja Grupg.

Stan zaleen do wykonania szacunkéw oraz wysékaezerw g weryfikowane na kaly dzien
bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiegad przychodéw i zwizanych z nimi kosztow do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty jxipody dotyczce przysztych okresow.

Bierne rozliczenia nedzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozliazemigdzyokresowych kosztow w wysod@ prawdopodobnych
zobowizan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy, wynikaych w szczegolniei:

e ze $swiadczédh wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentédngstki, a kwat
zobowhzania mana oszacow@w sposob wiarygodny,

o zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy otkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszapleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Rozliczenia midzyokresowe przychodow

Obejmup w szczegolnéci dotacje radowe na sfinansowanie aktywéw i przychodow orazwyekie
szacunkowych przychodéw wynikaych z zaawansowania realizacji kontraktow diugoteowych
zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje radowe ujmuje & w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadiouzyskanychsrodkow i
w systematyczny sposob, jako przychdéd poszczegblmjcesoéw odpisuje @i aby zapewrdi ich
wspotmierndé z odndnymi kosztami, ktére dotacje majv zamiarze kompensowaDotacje nie
zwiekszap bezpdrednio kapitatu wkasnego.

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw oraz rozliczeniaeddyokresowe przychodéw rozliczane w
okresie dtaszym ni 12 miesicy @ zaliczane do diugoterminowych rozliézenigdzyokresowych,
natomiast rozliczane nie dief niz 12 miesegcy od dnia bilansowego zalicza e¢sido
krétkoterminowych rozliczi miedzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceriavswalucie podstawowegéodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziakgin@Qwaluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLRtOry jest walut funkcjonalr i waluty
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sha walug funkcjonalry wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobow#an pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile niFawza si ich w kapitale wiasnym, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigryich i zabezpieczenie udziatdw
w aktywach netto.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoagg dokonania szacunkow, z uwagi
na fakt, ¥ wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangawnie mae zosta wycenione w
sposob precyzyjny. Zaad weryfikuje przygte szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branyct po
uwag; przy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsdoadczenia z przeszoi.

Stawki amortyzacyjne
Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstprziewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndci sktadnikbw rzeczowego mgku trwalego oraz warkgi niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji prajtych okreséw ekonomicznejzyteczndci na podstawie
biezacych szacunkdw.

Stawki amortyzacyjne dlarodkéw trwatych gytkowanych na podstawie umow leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wtasnycérodkow trwatych wysok& stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomiczngjtaczndci sktadnikbw rzeczowego nuku
trwatego oraz warkei niematerialnych. Nie stosujeesbkresow uytkowania réwnych okresowi
trwania umowy. Grupa przlp zalaenie,ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy leasingu
polegaj obowihzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwyieorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszixi w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnige zostanie osgnigty dochod
podatkowych pozwalagy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopéw
Rezerwa z tytutlu urlopéw pracowniczych ustalana jesoparciu o przystugaga pracownikom,
ustalor na koniec okresu sprawozdawczego licalewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy nd@wiadczenia emerytalne i rentowe
Odprawy emerytalne i rentowe, w spoétkach Grupmdabych spotkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacane ggodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natamias
odprawy emerytalne i rentowe w spotkach zagranicknyyptacane @& zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuariakwéadcze dtugo - i krétkoterminowych dokonywana
jest na koniec kalego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerw na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotycych kosztow
wytworzenia sprzedanych wadzen oraz kosztow napraw gwarancyjnych poniesionychatach
poprzednich.

Kontrakty dtugoterminowe
Do rozliczenia kontraktow diugoterminowych w Grupigtosuje si zapisy wynikajce z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlan”. Jezeli wynik na transakcji mma wycent w wiarygodny
sposob, przyjmuje siwycere metod, stopnia zaawansowania. Miastopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do oddisztéw planowanych.
Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkow kwyna kadym
kontrakcie. W przypadku mibwosci wystpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekroca przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie ayana w sprawozdaniu z
catkowitych dochododw.
Wysoka¢ straty okréla si niezalenie od: faktu rozpoczia prac wynikajcych z umowy, stanu
Zaawansowania prac wynilkajch z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskow z tytutu innych
umow, ktdre nie gpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1
Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakt@mdlowych, zwizanych z podstawaw
dziatalngcia operacyja Grupy, ktorych okres realizacji jest dizy niz 3 miesice, a jego catkowita
wartas¢ jest istotna z punktu widzenia rzetedoobsprawozdania finansowego (poziomu przychodéw,
kosztoéw oraz wyniku finansowego). Przychodami pgdigeymi rozliczaniu w czasieasprzychody
udokumentowane. Za przychody udokumentowane uzis&eprzychody zagwarantowane na
podstawie uméw pierwotnych skorygowanych o wszehdstpne zmiany umowy (aneksy), oraz
wszelkie dodatkoweicisle zwiazane z projektem. Zmiany w przychodach z umowywzgkdniane
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w przypadku, gdy istnieje pewfio (podpisana umowaallz aneksy do umowy) lub co najmniej
wysokie prawdopodobistwo (parafowane aneksy do umowydb umowy wsgpne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynid@g z tych zmian, oraz wakto tych przychodow
moze by¢ wiarygodnie wyceniona
Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kakiti przyjmuje s koszty faktycznie poniesione
w okresie sprawozdawczym, udokumentowaneseitaymi dokumentami kggowymi oraz koszty
kooperantow datl niezafakturowane.
Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustalprgporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodow, nedvptyrety na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychodyontiakcie przypadage w danym okresie
sprawozdawczym ujmuje eiw przychodach okresu jako przychody ze sprzgdproduktow
natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej onse aktywow jako nalaosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow diugoterminowych.
Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy wo&is przekraczagej poziom oszacowanych
przychodéw przypadagych na dany okres sprawozdawczy wykazywanev ozycji zobowazaa
jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zkiicdo kwoty oszacowanych przychoddéw na
kontrakcie pomniejszajnaleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.
Nadwyzka zafakturowanych przychoddw jest wykazywana wyppzrozliczenia mgdzyokresowe
przychoddow.

Pochodne instrumenty finansowe
Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ajvana jest na koniec kaego
okresu sprawozdawczego w watbgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubawa zadnym standardziealz interpretacii,
Zarzad, kierupc sk subiektywn ocer, okreila i stosuje polityki rachunkowoi, ktore zapewnj iz
sprawozdanie finansowedrie zawiera wtasciwe i wiarygodne informacje orazdzie:

« prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawigytuacg majtkowa i finansowa Grupy, wyniki jej

dziatalndci i przeptywy piengzne,

* odzwierciedl& tres¢ ekonomicza transakcji,

e obiektywne,

* sporadzone zgodnie z zasadstraznej wyceny,

» kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowasci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia srédrocznego sprawozdania
finansowego $ spojne z tymi, ktére zastosowano przy spdraniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakozony 31 grudnia 2012 roku, z wvayiiem zastosowania napujacych
zmian do standardéw oraz nowych standardow i ingégspji obowizujacych dla okreséw
rozpoczynajcych s¢ po 1 stycznia 2013 roku i pdiej.

Grupa nie skorzystata z mwosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i Inteapjie
ktore zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez &JBuropejska, a ktére wejdv zycie po
dniu bilansowym.
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Ewentualny wptyw na

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowsei sprawozdanie finansowe

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda kergt&a”, wobec czego petna
kwota deficytu lub nadwiki finansowej programu jest ujmowana przez jednpstk
Wyeliminowana zostata tak mazliwosci odmiennej prezentacji zyskéw i strat
zwiagzanych z programem zdefiniowanyshiadczeé. Koszty zatrudnienia i koszty
finansowe ujmuje giw wyniku, z& skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych
dochodach, dzki czemu g one prezentowane oddzielnie od zmian wyniggih z
biezacej dziatalnéci jednostki. Poszerzone zostaty wymogi doggezujawniania
informacji na temat programéw zdefiniowanystiadczé dla lepszego odzwierciedlenig
charakteru tych programéw i wynikaggo z nich ryzyka.

Zarzad jednostki nie
przewiduje, aby wprowadzor
zmiana miata istotny wptyw
na stosowane przez Spétk
zasady (polityk)
rachunkowsci.

Zmiana do MSR 19
Swiadczenia
Pracownicze
(z 16 Lipca 2011r.)

QD

Data wegcia wzycie od 01.01.2015 roku.

Zastosowanie powgzej zmiany nie miato wptywu na sytuadinansova ani na wyniki dziatalngci
Grupy Kapitatowe;j.

Nowe standardy oczekugce na wdrazenie przez Grug
Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardterpretacje KIMSF, ktére zostaty

opublikowane przez Radds. Midzynarodowych Standardow Rachunkéwip jednake nie g
obowigzujace w bigacym okresie sprawozdawczym.

Data wejscia w
zycie dla okres6w
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowsei rozpoczynajpcych
sie w dniu oraz po
dniu:
MSSF 9 Instrumenty Nowy standard zagbuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finaresayjymowanie i wycena, na | 1 stycznia 2015 .
Finanswe temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowy&tandard eliminuje istnigge w MSR 39 kategorie
(z 12 Listopada utrzymywane do terminu wymagaku, dostpne do sprzedg oraz payczki i nalenacsci. W momencie
2009) pocatkowego ugcia aktywa finansoweedla klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

-aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanexsztu; lub

-aktywa finansowe wyceniane w waitbgodziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedaagnortyzowanego kosztuzgi spetnione
nastpujace dwa warunki: aktywa utrzymywangw ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywémmikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powoduj powstanie w okrigonych momentach przeptywow pieanych stanowicych
wytacznie sptat kapitatu oraz odsetek od niesptaconegcizkapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycemyah w wartéci godziwej ujmowaneasw wyniku
finansowym bigeacego okresu, z wyjkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitay nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 dajelmms¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowyah,
momencie ich poegkowego ugcia, w wartdci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzjkat jest
nieodwracalna. Wyboru takiego tma dokonéa dla kazdego instrumentu osobno. Waitbujgte w innych
catkowitych dochodach nie magv p&zniejszych okresach zostprzekwalifikowane do rachunku zyskd
i strat.

14



HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowsei

Data wejscia w
zycie dla okres6w
rozpoczynajpcych
sie w dniu oraz po

dniu:

MSSF 10
Skonsolidowane
Sprawozdanie
Finansowe

(z 12 Maja 2011 r.)

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowethpabISR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe” oraz interprete8KI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego prmzzenia”.
Podstaw konsolidacji w MSSF 10 jest wadznie zdolnéc¢ sprawowania kontroli, niezateie od
charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje metogzyka i korzyci przedstawiog w SKI-12. MSSF 10
okresla nasgpujace trzy elementy kontroli:

- wlkadz; nad podmiotem inwestycji,

- ekspozyaj lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w ikyrzaangaowania w dany podmio
inwestyciji,

- zdoIngi¢ do sprawowania wiadzy inwestora w celu wpdgia na wysoké&t zwrotéw wypracowywanych
przez podmiot inwestyciji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéwtkolninwestor mae uzna, ze sprawuje kontr@lnad
podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje s podstawie faktéw i okolicz&ai, a wychgnigty
whiosek podlega weryfikaciji, zeli wystpia przestanki sygnalizage zmiar w co najmniej jednym z w/
elementéw kontroli.

MSSF 10 zawiera szczeg6towe wytyczne dafgezzastosowania zasady sprawowania kontroliamych
sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agenggini posiadania potencjalnych prawach gtosu. W
przypadku zmiany faktoéw lub okoliczém inwestor musi dokorggponownej oceny swojej zdolém do
sprawowania kontroli nad podmiotem inwestycji. MSISFzastpuje fragmenty MSR 27 dotysze
terminéw i sposobdéw spardzania skonsolidowanego sprawozdania finansowezgz pnwestora oraz
eliminuje interpretagj SKI-12 w caldci.

1 stycznia 2014 r.

MSSF 11
Wspélne ustalenia
umowne

12 Maja 2011 r.)

(| MSSF 11 klasyfikuje wspolne ustalenia umowne jalspdine dziatania (pa¢zenie aktualnej koncepcji

MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” za$tMSR 31 "Udzialy we wspdlnych przedsizigciach” i
SKI-13 ,Wspolnie kontrolowane jednostki — niepigmy wktad wspdélnikow”.

aktywow wspotkontrolowanych i dziatalba wspoétkontrolowanej) lub jako wspélne przegeziecia
(odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspdatcolowanych).

- Wspdlne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramétdrej strony wspétkontrolage posiadajprawa do
aktywow i obowazki dotyczice zobowizan wspdlinej inicjatywy.

- Wspdlne przedsiziccie to wspoélna inicjatywa daga stronom wspétkontrolggym prawa do jej
aktywéw netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udziakevwspolnych przedsivzieciach tylko metod
praw wiasnéci, co eliminuje metoglkonsolidacji proporcjonalnej. Wspdlne inicjatywiagyfikuje st jako
wspo6lne dziatania lub wspdlne przeggziecia na podstawie praw i zobaah stron umowy. Istnienie
oddzielnego podmiotu prawnego nie jest\juarunkiem podstawowym klasyfikacji.

1 stycznia 2014 r.

MSSF 12
Ujawnienia na tema
Zaangaowania w
inne jednostki

(z 12 Maja 2011r.)

Jednostka powinna ujawninformacje przydatne dlazytkownikéw sprawozdania finansowego przy
ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzaj@zanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych
udziatéw na sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimakakres ujawniewymaganych dla osgniecia tych
celéw. Jednostka powinna ujawnnformacje przydatne dlazytkownikéw sprawozdania finansowego
przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rjjdzawiazanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania
tych udziatéw na sprawozdanie finansowe.

Wymogi dotycace ujawniania informacjiasrozbudowane.

1 stycznia 2014 r.

MSSF 13

Wycena wartéci
godziwej

(z 12 Maja 2011 r.)

Standard zawierajwytyczne w zakresie wyceny w wastd godziwej na potrzeby wszystkich innych
standardéw. Standard ten dotyczy zaréwno pozygirfsowych, jak i niefinansowych.

MSSF 13 nie wprowadzaadnych nowych lub zweryfikowanych wymogéw dotyoygch pozycii, ktére
nalezy ujmowa lub wyceni@ w wartdgci godziwej, lecz:

- definiuje warté¢ godzivg,

- wyjasnia sposoby jej okitania,

- ustala wymogi dotyege ujawniania informacji o0 wycenie w wastd godziwej.

Zastosowanie nowego standarduzmepowodowékonieczné¢ zmiany metod wyceny poszczegoélnych
pozycji oraz ujawnienia dodatkowych informacji datycych tej wyceny.

1 stycznia 2013 r.

MSR 27
Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe

(z 12 Maja 2011 r.)

Wymogi dotyczce rachunkowszi i ujawniania informacji o inwestycjach w jednkasth zalenych,
stowarzyszonych i wspélnych przegszicciach nie ulegajzmianie w odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego i wchadz zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wyrzagiarte w
MSR 27 zasipiono wymogami MSSF 10.

1 stycznia 2014 r.
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Data wejscia w
zycie dla okres6w
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowsei rozpoczynajpcych
sie w dniu oraz po
dniu:
MSR 28 Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposébpdiyowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11. 1 stycznia 2014 .
Inwestycje w Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach stowszpnych metogdpraw wiasnéci nie ulegag zmianie.
jednostkach Wytyczne dotycgce rozliczania metegpraw wiasnéci obejmuj réwniez wspélne przedsizigcia
stowarzyszonych i | zgodnie z MSSF 11 (nie ma tliovosci stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).
wspolne

przedsgwzigcia
(z 12 Maja 2011 r.)

Odroczony podatek
dochodowy:
Przyszta realizacja
sktadnika aktywow
(zmiana do MSR 12

Zmiana z 2010 roku wprowadza wigk od obecnych zasad wyceny podatku odroczonegarzach w
paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizacji.

Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruch@rmwestycyjnych wycenianych wedtug modelu
wartdsci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzealezenia,ze sposobem realizacji wasto
bilansowej tych aktywowdalzie wyhcznie sprzeda Zamiary zaradu nie lgda mialy znaczenia, chyhae
nieruchomé¢ inwestycyjna hdzie podlegata amortyzacji fizie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktérego celemdzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich kmizgkonomicznych
ptynacych z danego sktadnika aktywow przez okres ja@ia. To jest jedyny przypadek, kiedy to
zatazenie Igdzie mogto zostaodrzucone.

1 stycznia 2012 r.

Cigzka hiperinflacja
i usunkcie
sztywnych terminé

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére meozostd zastosowane na dai@rzefcia na MSSF przez jednostki
dziatapce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwgddnostce wyceniaktywa i zobowjzania
posiadane przed ustabilizowaniergsaluty funkcjonalnej w wartei godziwej, a nagpnie wyc tej

1 lipca 2011 r.

dla stosujcych wartdsci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktyw@elbowhzan na potrzeby sposdzenia

MSSF po raz pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wEMS

pierwszy

Kompensowanie Zmiana dotyczy kompensowania aktywow i zobgah finansowych. 1 stycznia 2014 r.
aktywow i MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywéw i zafmawifinansowych. Okréaja one,ze sktadnik

zobowhzan aktywow finansowych i zobowzah finansowych naley kompensowai prezentowé netto wtedy i tylko

finansowych wtedy, gdy jednostka posiada tytut prawny do konsparania kwot i zamierza dokoheozliczenia

(zmiana do MSR 32
z1612.2011)

poprzez kompensatub zrealizowa aktywo i uregulowé zobowizanie jednoczmie.

Ujawnienia -
kompensowanie
aktywow i zobow.
finans. (zmiana do
MSSF 7 z
16.12.2011r.)

Zmiana do MSSF 7 wymaga ujawnienia informacji oyssizich rozpoznanych instrumentach
finansowych, ktéresprezentowane per saldo zgodnie z paragrafem 42 R8SR

1 stycznia 2013 r.

Dotacje radowe
(zmiana do MSSF 1
z 13 marca 2012r.)

Projekt ma na celu wprowadzenie dla stasyth MSSF po raz pierwszych analogicznych wymaga
zakresie ujcia rzzdowych dotacji, co do tych, ktére obawiija dla jednostek jistosujcych MSSF
zgodnie ze zmianami w MSR 20 "Dotacjadawe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy
rzadowe;j".

Zgodnie ze zmiando MSR 20 z 2008 rswiadczenia w formie pyczki rzadowej o stopie procentowej
ponizej rynkowych stop procentowych traktuje fk dotacg rzadowa czyli w pocatkowym ujciu ujmuje
si¢ w wartcci godziwej.

Proponowana zmianatizie wymagata od jednostek stagyjch MSSF po raz pierwszyqaja wymaga
MSR 20 prospektywnie w stosunku dazpezek zacignietych w dniu ladz po dacie przégia na MSSF.
Jednake, jezeli jednostka otrzymata informacje nigzlme do zastosowania wymaga zakresie poyczki
rzadowej w ramach wczeiejszych zdarze wtedy mae wybra stosowanie MSR 20 retrospektywnie W
stosunku do tej pgczki.

1 stycznia 2013 r.

Poprawki do MSSF
(2009-2011)
(z 17 maja 2012)

Poprawki zostaty wprowadzone w ngsijacych standardach: MSSF 1 Zastosowaniedglynarodowych
Standardéw Sprawozdawdpd Finansowej po raz pierwszy:

- Pozwolenie na wielokrotne zastosowanie MSSF 1,

- Koszt finansowania zewtrznego w stosunku do dostosowywanych sktadnikdyvedw, ktérych
oddanie do gytkowania miato miejsce przed dgirzegcia na MSSF.

MSR 1 Prezentacja sprawozdiinansowych - Wyjénienie wymogéw dotyecych informacii
poréwnawczych

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate - Klasyfikacja wyp@seaa zwizanego z serwisem

MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - \8lyianie,ze efekt podatkowy wyptat na rzecz
posiadaczy instrumentéw kapitalowych powiniei byzliczany zgodnie z MSR 12 Podatek dochodo
MSR 34S8rédroczna sprawozdawciofinansowa - Wyjénieniesrodrocznej sprawozdawcsm
catkowitych aktywoéw w zakresie informacji o segnaait w celu poprawienia spoju z MSSF 8

Segmenty operacyjne

1 stycznia 2013 r.
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Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowsei

Data wejscia w
zycie dla okres6w
rozpoczynajpcych
sie w dniu oraz po

dniu:

Wytyczne
przejciowe (zmiang
do MSSF 10, MSSH
11 oraz MSSF 12)
z dnia 28 czerwca
2012r.

Przepisy te majna celu doprecyzowanie wytycznych na okres przéodrgia na MSSF 10, MSSF 11 i
MSSF 12.

Dla jednostek, ktére przedstawiaylko jeden okres z danymi poréwnawczymi, zmiany:

- upraszczajproces zastosowania MSSF 10 poprzez wprowadzegmegu weryfikacji konieczriwi
konsolidacji jednostek tylko na patek roku, w ktérym MSSF 10 jest stosowany po r&xwszy;

- usuwaj wymaog ujawnienia wplywu zmian w polityce rachunikaei dla roku, w ktérym standardy
zostaly zastosowane; wymag taki pozostaje dla bekapdérednio poprzedzagego;

- wymagaj przedstawienia ujawniedotyczicych niekonsolidowanych jednostek strukturyzowantytio
prospektywnie.

Dla jednostek, ktére przedstawiajobrowolnie dodatkowe dane poréwnawcze, jedynieda okres
bezpdrednio poprzedzagy rok zastosowania po raz pierwszy standardow \ggm@rzeksztatcenia.

1 stycznia 2013 r.

Spoitki inwestycyjne
(zmiana do MSSF

10, MSSF 12, MSR
27)z31.102012r.

Jednostk uznaje sj za spotk inwestycyjr jezeli jej jedyna istotna dziatal§é obejmuje rénorodne
inwestycje majce na celu pomrenie wartéci kapitatu, osignigcie dochodéw (np. w formie dywidend
lub odsetek) lub jedno i drugie. Zmiana zaklagaspétka inwestycyjna wycenia inwestycje w
kontrolowanych przez siebie jednostkach w wanitgodziwej przez wynik finansowy, nie konsolidaj
ich.

1 stycznia 2014 r.

KIMSF 20: Koszty
wydobycia w fazie
produkcji metod
odkrywkowg

Koszty odkrywkowej dziatalniei wydobywczej lgda ujmowane w kgigach zgodnie z zasadami MSR 2
Zapasy w taki sposébe zyski z dziataln&i odkrywkowej leda realizowane w formie sprzeda
wydobytych surowcow. Koszty odkrywkowej dziatadabwydobywczej, ktére zapewnigkorzysci w
postaci lepszego degu do rudy g rozpoznawane jako dtugoterminowe aktywo doggezodkrywkowej
dziatalngci wydobywczej jeeli nastpujace kryteria § spetnione:

- jest prawdopodobneg w przysziéci beda ptynety do spotki korzyci ekonomiczne (lepszy degtdo
zloza rudy) zwazane z prowadzardziatalngcia wydobywca,

- jednostka mee zidentyfikowa sktadnik rudy, do ktérego dagt zostat ulepszony,

- koszty zwizane z odkrywkow dziatalnécia wydobywcz powigzane z tym skiadnikiem rudy mogy¢
wiarygodnie wycenione. deli nie mana wyodebni¢ odkrywkowych kosztéw dziatalsoi wydobywczej
od innych kosztéw wydobycia zapasu to poniesiarszty wydobycia alokuje simigdzy diugoterminows
aktywo dotyczce odkrywkowej dziatalrniei wydobywczej oraz zapas na podstawie innych odigamich
wskaznikéw produkcyjnych "relevant production measurégtywo zwiazane w kosztami wydobycia je
ujmowane w ksigach jako zwgkszenie albo ulepszenie istrieggo zasobu i zakwalifikowane jako
materialne lub niematerialne w zat®ici od charakteru istniggych aktywéw, ktorych ezé stanowi.

Aktywo zwiagzane z kosztami wydobycia wycenia siedtug kosztu, a naginie wedtug kosztu lub
wartgci przeszacowanej pomniejszone o amortyzaafrat wartci.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w dpsgétematyczny przez oczekiwany
okres ekonomicznejayteczndci zidentyfikowanych sktadnikow zha, ktére staje gibardziej dosgpne w
wyniku dziatalnéci wydobywczej. Metoda amortyzacji naturalnej jgstwana jeeli nie mana
zidentyfikowa innej bardziej odpowiedniej metody.

1 stycznia 2013 r.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupasady (polityk) rachunkowséci za wyptkiem dodatkowych lub

nowych ujawniéa. Zarzad jednostki dominujcej obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw
zastosowania powgzych nowych standardéw oraz interpretacji na spraania finansowe.
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3. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR wreskch okjtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskitgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosz:

Rok obrotowy 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
sredni kurs w okresie* 41738 4,1736 4,1750
kurs na ostatni dzie 41774 4,0882 41616
okresu

*) srednia kurséw obowizujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegodlne pozycje aktywdéw i pasywédw skonsolidmga sprawozdania z sytuacji finansowe;j
przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narod®ank Polski dla EUR obowkujacych na
ostatni dzié okresu.

Poszczegdlne _ pozycje skonsolidowanego sprawozdania catkowitych —dochoddéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pigryich przeliczono wedtug kurséw stanaeych
sredni arytmetyczn srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Woldla EUR
obowiagzujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdaniaytmacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptyw@ieniznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego orazotlapgrownywalnych, przeliczonych na EUR

przedstawia pousza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

| kwartat narastaj aco | | kwartat narastaj gco
od 01.01. do 31.03. | od 01.01. do 31.03.
bz e 2013 | 2012 | 2013 | 2012
w tys. zt w tys. EUR
rl?nr;t)écrih;g\)l/v netto ze sprzedgaproduktow, towarow 118 4594 109 502 28 380 26 228
Koszt wiasny sprzedst -91 212 -84 339 -21 853 -20 201
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 9184 8 885 2 200 2128
Zysk (strata) brutto 9612 8 633 2 303 2 068
Zysk (strata) netto 5572 5174 1335 1239
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej 9 156 24 737 2194 5925
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici inwestycyjnej -4 538 -2 175 -1 087 -521
Przeplywy pienizne netto z dziatalroi finansowej -2 948 -13 616 -706 -3 261
31.03.2013 31.12.2014 31.03.2013 31.12.2012
Aktywa razem 458 745 426 613 109814 104 352
Zobowigzania razem 195675 175972 46 841 43 044
W tym zobowizania krétkoterminowe 162 701 142 645 38 948 34 892
Kapitat wkasny 263071 250 642 62 975 61 309
Kapitat podstawowy 3652 3652 874 893
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdaniauasytinansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywédw piemich z prezentowanego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnymzeliczonych na EUR przedstawia
ponizsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

| kwartat narastaj aco | | kwartat narastaj aco
0d 01.01. do 31.03. | od 01.01. do 31.03.
b EZEgTEE 2013 | 2012 | 2013 | 2012
w tys. zt w tys. EUR
rF;r;t)(/a(:rihaﬁg\3/1vnetto ze sprzegaproduktow, towardw i 2677 27 909 641 6 685
Koszt wlasny sprzeds -2 620 -20 893 -628 -5 004
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -2 214 976 -530 234
Zysk (strata) brutto 4 801 393 1150 94
Zysk (strata) netto 4 538 -599 1087 -144
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 2 549 23811 611 5703
Przeptywy pienizne netto z dziatalrgi inwestycyjnej -18 898 -2 410 -4 528 -577
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej -142 -8 109 -34 -1942
31.03.201331.12.20124 31.03.2013 31.12.2012
Aktywa razem 199118 236174 47 665 57 770
Zobowigzania razem 16 275 57 068 3 896 13 959
W tym zobowizania krétkoterminowe 7 316 42 388 1751 10 368
Kapitat wkasny 182843 179 106 43 770 43 810
Kapitat podstawowy 3652 3 652 874 893
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SRODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2013 ROKU
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(dane spormlzone w tys. zi)

Aktywa stan na stan na
31.03.2013r. 31.12.2012 .

AKTYWA TRWALE 166 392 159 131
Rzeczowe aktywa trwate 54 107 49 769
Nieruchomdci inwestycyjne - 409
Wartas¢ firmy 63 794 60 720
Wartcici niematerialne 14 414 16 462
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 23 332 19 077
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 3
Naleznosci dtugoterminowe 1043 2113
Pazyczki udzielone i nalenosci wtasne 13 13
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9 687 10 565
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE 201 631 263 775
Zapasy 34 893 28 349
Naleznosci handlowe 60 430 72 235
Nalezndsci z tytutu podatku dochodowego 55 634
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 14 256 16 762
Rozliczenia midzyokresowe 10 175 2 840
Aktywa finansowe wyceniane w wagto
godziwej przez wynik finansowy 1744 4028
Pazyczki udzielone i nalenosci wtasne 7 8
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 57 241 55 556
Rozliczenia kontraktow 112 831 83 362

AKTYWA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY 721 3708

AKTYWA RAZEM 458 745 426 613
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Pasvwa stan na stan na
YW 31.03.2013 . 31.12.2012 .

KAPITALY WELASNE 263 071 250 642
Kaplte_l’r w+asny_ pr_zypadajqcy akcjonariuszom 261 397 249 489
podmiotu dominujacego
Kapitat akcyjny 3652 3652
Kapitat zapasowy 189 136 189 136
Zyski/Straty zatrzymane 68 609 56 701
Udziaty niekontroluj ace 1673 1153

ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 32974 33 326
Kredyty i pazyczki 2 852 3100
Zobowiagzania finansowe 643 267
Zobowiyzania diugoterminowe inne 939 26
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 17 546 19 010
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 6 549 6 408
Rozliczenia midzyokresowe 4 446 4515

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 162 701 142 645
Kredyty i pazyczki 16 146 17 620
Zobowizania finansowe 1173 867
Zobowigzania handlowe 51177 32 459
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2182 5431
Zobowigzania z tytutu podatkow cet i ubezpietize 4928 1550
Zobowigzania krétkoterminowe inne 6 546 5234
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 5454 6 446
Pozostate rezerwy 10 802 5569
Rozliczenia midzyokresowe 64 293 67 469

PASYWA RAZEM 458 74E 426 613
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane spormzone w tys. zi)

za okres za okres
01.01.2013 — 01.01.2012 —
31.03.2013 31.03.2012
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towarow i
materiatéw, w tym: 118 452 109 502
Przychody netto ze sprzegygproduktow 113 836 109 164
Przychody netto ze sprzegaowarow i materiatow 4615 338
gcr):.zty sprzedanych produktow, towaréw i materiataiv, 91 212 -84 339
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -88 482 -84 057
Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow -2 730 -282
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 27 240 25 164
Pozostate przychody operacyjne 1189 524
Koszty sprzedsy -5481 -5 394
Koszty ogolnego zaszu -12 936 -11172
Pozostate koszty operacyjne -827 -237
Zysk (strata) na dzialalndci operacyjnej 9184 8 885
Przychody finansowe 1981 5477
Koszty finansowe -1 468 -6 030
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
-85 301
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9612 8 633
Podatek dochodowy -4 110 -3 542
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 5502 5091
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej
Zysk (strata) udziatowcow niekontrodaych -70 -83
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5572 5174
Zysk na jedn akcg (w ztotych) 0,53 0,49
Srednia waona liczba akcji na dzie 10 476 210 10 476 210
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Wycena instrumentow pochodnych:
- Wycena ms'_trur_nentow pochodnych zabezpieczah 1513 1253
przeptywy piengzne
- Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. 287 -238
dochodéw
Rozmcg: kursowe z przeliczenia jednostek 7030 .8 588
zagranicznych
Inne catkowite dochody netto 5804 -7 572
Caitkowite dochody ogétem 11 376 -2 398
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane sporgizone w tys. z})

HEAT TREATMENT EQUIPMENT 4

za okres za okres
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 9612 8 633
Korekty razem: -436 16 022
Udziat w zyskach netto jednostek podpglizowanych
. . 85 -301
wycenianych metagpraw wiasnéci
Amortyzacja 1711 1751
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 1859 -543
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 117 257
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 6 1394
Zmiana stanu rezerw 7673 1296
Zmiana stanu zapasow -5 274 -7 071
Zmiana stanu nateocsci 39 767 49 668
Zmiana stanu zobowian krotkoterminowych, z
S o -588 7169
wyjatkiem zobowizan finansowych
Zmiana stanu rozliciemigdzyokresowych -44 832 -31 916
Instrumenty pochodne 93 -5 681
Inne korekty -1 053 -2
Gotéwka z dziatalngci operacyjnej 9176 24 655
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -20 82
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej 9 156 24 737
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
Wplywy 50 677
Przychody ze zbycia wada niematerialnych i prawnych
. 14 51
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywow finansowych - 626
Inne wplywy z aktywow finansowych 1 -
Przychody z tytutu odsetek 35 -
Wydatki 4 588 2 852
Wydatki inwestycyjne na war§oi niematerialne i prawne,
. . . s 1377 1471
rzeczowe aktywa trwale oraz inwestycje w nieruch@no
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentow
- 1381
pochodnych
Wydatki na nabycie jednostek pawanych 3211 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -4 538 -2 175
DZIALALNO SC FINANSOWA
Wplywy 3812 6 890
Kredyty i payczki 3330 6 890



. /’/

7

Whplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) inpch
\ . . . 482 -
instrumentow kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
Wydatki 6 760 20 506
Splaty kredytéw i payczek 6 600 20 185
Ptatngci zobowhzan z tytutu umow leasingu 84 58
finansowego
Odsetki 76 263
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -2 948 -13 616
Przeptywy pieniezne netto razem 1670 8 946
Bilansowa zmiana stanwsrodkéw pienieznych, w tym 1902 10 217
- zmiana stan&rodkow piengznych z tytutu rénic
-11 249
kursowych
Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 55 586 20 239
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 57 256 29 185
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 14 281

- srodki pienkzne dotyczce dziatalnéci zaniechanej
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W  KAPITALE WELASNYM (dane spordzone w tys. zt)

Kapitat z
Kapitat Kapitat akvfll;igzna;q' Pozostate Euorzsrxvz Zyski/Straty Kapitaty \}/(v?gsltna;
zakladowy zapasowy instrumentow kapitaty zatrzymane  mniejszgci ogotem
zabezpieczagych
Trzy miesijce zakéczone 31 marca 2012 roku

Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2012 r. 3652 177662 -942 0 12 289 38 879 -208 231 332
Catkowite dochody og6tem za okres 3

mieskcy zakaiczonych 31 marca 2012 roku 1015 8588 -7 573
Zysk netto 5174 5174
Kapitat mniejszéci SECO/WARWICK Retech 119 574 693
Kapitat mniejszéci SECO/WARWICK GmbH -145 -145
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 2012 r. 3 652 177 66: 73 o 3 701 44 17. 227 229 482

Trzy miesijce zakéczone 31 marca 2013 roku

Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2013 r. 3652 189136 1580 0 168 54 953 1153 250 642
Catkowite dochody og6tem za okres 3

mieskcy zakaiczonych 31 marca 2013 roku -1226 7030 5804
Opcje menatgkrskie 532 532
Zysk netto 5572 5572
Kapitat mniejszéci OOO SCT 518 518
Kapitatl mniejszéci SECO/WARWICK Retech 2 2
Kapitat wlkasny na dziea 31 marca 2013 r. 3 652 189 13¢ 354 53: 7 19¢ 60 52¢ 167 263 071
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2013 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane spormlzone w tys. zf)

AKtvwa stan na stan na

yw 31.03.2013r. 31.12.2012 .

AKTYWA TRWALE 180 451 134 063
Rzeczowe aktywa trwate 4159 19 607
Nieruchomdci inwestycyjne - 409
Wartdsci niematerialne 11 389 12 409
_InwestyCJe w jednostkach zaleych, wspotzalenych 163 244 97 432
i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1659 4 207

AKTYWA OBROTOWE 18 306 98 764
Zapasy 506 14 213
Naleznosci handlowe 4512 33430
Nalezndéci z tytutu podatku dochodowego 55 634
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 1645 6 811
Rozliczenia midzyokresowe 255 847
Aktywa finansowe - 2671
Pazyczki udzielone i nalaosci wiasne 3571 2 463
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7762 24 249
Rozliczenia kontraktow - 13 447

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY 361 3347

AKTYWA RAZEM 199 118 236 174
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Pasvwa stan na stan na
yw 31.03.2013r. 31.12.2012r.
KAPITAL WEASNY 182 843 179 106
Kapitat akcyjny 3652 3652
Kapitat zapasowy 165 531 165 531
Pozostate kapitaty 532 -
Zyski/Straty zatrzymane 13128 9923
ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 8 958 14 681
Kredyty i pazyczki 2 852 3100
Zobowiazania finansowe 292 -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2079 6 828
Rezerwa nawiadczenia emerytalne
: - 238
I podobne
Rozliczenia midzyokresowe 3735 4515
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 7 316 42 388
Kredyty i pazyczki 1630 1550
Zobowizania finansowe 271 186
Zobowiazania handlowe 1860 9 569
Pazyczki otrzymane 309 -
Zobowigzania krétkoterminowe inne 2177 3120
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne 1037 2 437
I podobne
Pozostate rezerwy 33 1873
Rozliczenia midzyokresowe - 23 658
ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY - -
PASYWA RAZEM 199 118 236 174
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane spormizone w tys. zi)

za okres za okres
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012

Przycho@y netto zg sprzeggproduktow, towarow i 2 677 27 909
materiatéw, w tym:

Przychody netto ze sprzegaproduktow 2677 27 786

Przychody netto ze sprzegaowarow i materialow - 123
'I[;cr)rizty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, -2 620 -20 893

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -2 620 -20 790

Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -103
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 57 7 016
Pozostate przychody operacyjne 150 433
Koszty sprzedsy - -998
Koszty ogdlnego zaadu -2 418 -5 302
Pozostate koszty operacyjne -2 -172
Zysk (strata) na dziatalngsci operacyjnej -2214 976
Przychody finansowe 7 059 2989
Koszty finansowe -44 -3 573
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 801 393
Podatek dochodowy -264 -992
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 4538 -599
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4538 -599

INNE CALKOWITE DOCHODY:
Inne catkowite dochody:
Wycena instrumentow pochodnych zabezpiegzah i 1006
przeptywy piengzne
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. - -191

dochodow
Inne catkowite dochody netto - 815
Catkowite dochody ogétem 4538 216
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane spordzone w tys. zi)
za okres za okres
01.01.2013 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012

DZIALALNO SC OPERACYJNA

Zysk [ Strata brutto 4801 393
Korekty razem: -2 253 23 303
Amortyzacja 320 751
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 271 990
Odsetki i udziatly w zyskach (dywidendy) -6 999 125
Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 2 887
Zmiana stanu rezerw 965 307
Zmiana stanu zapasow 2 705 -1101
Zmiana stanu nateosci 5047 15958

Zmiana stanu zobowza krotkoterminowych, z wyitkiem

S e -674 3767
zobowhzan finansowych
Zmiana stanu rozlickemiedzyokresowych -3 203 4571
Instrumenty pochodne - -2 951
Inne korekty -686 -
Gotowka z dziatalngci operacyjnej 2 549 23 696
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - 114
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 2 549 23811
DZIALALNO SC INWESTYCYJINA
Wplywy 7045 80
Przychody ze zbycia waci niematerialnych i prawnych
. 10 50
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatow w zyskach 7 000 -
Przychody z tytutu odsetek 35 30
Wydatki 25944 2 490
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,
. X . L 104 820
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch@no
Wydatki na nabycie jednostek pazanych 24 796 796
Pazyczki udzielone 1043 -
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentow
- 874
pochodnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -18 898 -2 410
DZIALALNO SC FINANSOWA
Wptywy 309 -
Kredyty i pazyczki 309 -
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wydatki 450 8109
Sptlaty kredytéw i payczek 380 7950
Ptatngci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego 35 4
Odsetki 36 155
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej -142 -8 109
Przeptywy pieniezne netto razem -16 491 13 292
Bilansowa zmiana stanwsrodkéw pienieznych, w tym -16 486 13 059
- zmiana stangrodkow piengznych z tytutu rénic

-5 233
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 24 274 1411
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 7783 14 703

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNY M (dane sporgzone w tys. zi)
Kapitat z
Kapitat Kapitat  aktualizacji wycen Pozostate Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
zaktadowy zapasowy instrumentéw kapitalty ~ zatrzymane Mniejszdici wtasny ogétem
zabezpieczagrych
Trzy miesice zakaczone 31 marca 2012 roku
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2012 r. 3652 161 361 -753 0 7071 0 171 331
Catkowite dochody ogétem za okres 3 miegi 815 815
zakaczonych 31 marca 2012 roku
Podziat zysku -599 -599
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 2012 r. 3 652 161 36: 62 C 6 47 171 548
Trzy miesice zakaczone 31 marca 2013 roku
Kapitat wlasny na dziea 1 stycznia 2013 r. 3652 165 531 1333 0 8 591 179 106
e e 5 o™ 2 e 13 13
Opcje menatkrskie 532 532
Podziat zysku 4538 4538
Kapitat wiasny na dzien 31 marca 2013 r. 3 652 165 53: 0 532 13 12¢ 182 843
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGGRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 MARCA 2013 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wybrane dane objaniajace

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzegaproduktow, towaréw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu ewentualny podatek od towardw i yshapaty i upusty & rozpoznawane w
momencie, gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z ich wiasn&i zostaly przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzeday i przychody ogétem Grupy prezentuy Sig nastepuj aco:

Wyszczegdlnienie | kwartat 2013 | kwartat 2012
Sprzeda produktéw 113 834 109 164
Sprzeda towar6w i materiatdw 4 615 338
SUMA przychodow ze sprzeday 118 452 109 502
Pozostate przychody operacyjne 1189 524
Przychody finansowe 1981 5477
SUMA przychodow ogotem 121 624 1155083

SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedtaycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, gasjac obowazujacy
dotychczas MSR 14 Sprawozdawézaotyczica segmentow dziatalda. Standard wprowadza tzw.
.podejcie zaradcze” (,management approach”) do ujawniania infajinaa temat segmentow i
wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparcitelementy sktadowe jednostki, ktore
zaradzapcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Smgynoperacyjne to
elementy skladowe jednostki, dla ktérych dpse @ oddzielne informacje finansowe regularnie
oceniane przez osoby podejang kluczowe decyzje od#mie alokaciji zasobow i oceny bigych
wynikow. Powysza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawezerupy wedtug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK wyrgniono nasgpujace segmenty:

Piece pré&niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszaici gakzi przemystu takich jak przemyst nadziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medy¢zegmochodowy, specjalny itp. w procesach
obrobki cieplnej stali i stopéw, lutowania twardegspiekania, odgazowania materiatow itp.
Stosowanie piecOw pz@iowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadte, ane przyjazne dla
srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta(CAB)

Linie CAB stosowane gsgtdwnie w przem§le samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowychetacowych (chtodnica silnika, wymienniki

klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystlsamochodowym linie CAB wykorzystywang s

do produkcji m.in. radiatorow uktadow scalonychragtaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikdéw spalinowych generatoréwadu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferoweasszeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplnovibenej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich oolggi. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrobki cieplno-chemicznej stosowang miedzy innymi w technologiach naglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te #aastosowanie gtownie w przemystach samochodowym,
metalowym, w tym produkcji teysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemysisigécjalnych

itp.
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Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobéw z aluminium dotyczy szeepldamy procesow, sod ktérych Grupa
SECO/WARWICK wyspecjalizowata giw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grgpznajduj zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowyda
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlanggo rodzaju opakowiaoraz obrobki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Pr&niowe piece topialne stosowane & przemyle metalurgicznym do proceséw konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej gyuzaliczaj sig metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wiawosci fizyczne wymagaj obrébki w
zaawansowanych technologicznieaglzeniach oraz w warunkach wysokiej pmb

Odrgbma grup; piecow topialnych stanowi prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewéw specjalnych (np. elementy silmkdéodrzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowijednoczénie element unikatowych w skadwiatowej linii do utylizaciji
odpadow trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogeh z elektrownigdrowych).
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT

487i63.2013

Przychody i wyniki przypadgje na poszczegolne segmenty operacyjne n
Dziatalnos¢ kontynuowana : : :
- - — : Dziatalnos¢ Pozycje Dziatalnos¢
Plece | ~,p Piece | Aluminium | Piece | o .| zaniechana| nieprzypisane| ogétem
Wyszczegolnienie Préozniowe Atmosferowg Process | Topialne
Wynik finansowy segmentow btawych

Przychody segmentu ogélem 23 084 13 912 16 362 6017 53115 112 491 5961 118 452

Koszty segmentu ogétem -15 798 -9 509 -13 266 -3979| -41673 -84 226 -6 986 -91 212

Zysk (strata) brutto ze sprzeday 7 286 4404 3 096 2037 11442 28 265 27 240

Koszty og6lnego zaszlu -12 936 -12 936

Koszty sprzedsy -5 481 -5 481

Przychody operacyjne 1189 1189

Koszty operacyjne -827 -827

Zysk (strata) z dziatalncci

operacyjnej 9184

Przychody finansowe 1981 1981

Koszty finansowe -1 468 -1 468

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 9 697

Podatek dochodowy -4 110 -4 110

Zysk (strata) z dziatalncci

kontynuowanej 5 587

Udziat w zyskach jednostki

stowarzyszonej -85 -85

(Zysk) strata mniejszgi 70 70
5572

Zysk (strata) netto za okres
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Przychody i wyniki przypadgge na poszczegolne segmenty operacyjne na 8%i63.2012

Dziatalnos¢ kontynuowana : . :
; - — : Dziatalnos¢ Pozycje Dziatalnos¢
Piece | ~ap Piece | Aluminium | Piece | o . | zaniechana| nieprzypisane| ogétem
Wyszczegolnienie Prozniowe Atmosferowg Process [ Topialne
Wynik finansowy segmentow btawych

Przychody segmentu ogotem 17 752 10 346 14 533 13093 46241 101964 7 538 109 502

Koszty segmentu ogétem -12 868 -7 320 -11 656 -9 158| -36 670 -77 671 -6 667 -84 339

Zysk (strata) brutto ze sprzeday 4884 3026 2877 3935 9572 24 293 25 163

Koszty og6lnego zaszlu -5 394 -5 394

Koszty sprzedsy -11 172 -11 172

Przychody operacyjne 524 524

Koszty operacyjne -237 -237

Zysk (strata) z dziatalncci

operacyjnej 8 885

Przychody finansowe 5477 5477

Koszty finansowe -6 030 -6 030

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 8332

Podatek dochodowy -3542 -3 542

Zysk (strata) z dziatalncci 4790

kontynuowanej

Udziat w zyskaph jednostki 301 301

stowarzyszonej

(Zysk) strata mniejszgi -83 -83
5174

Zysk (strata) netto za okres
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartcé¢ nabycia wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiymtrwatych w okresie
0d 01.01.2013-31.03.2013 w Grupie SECO/WARWICK vogta 1 377 tys. zt.

Wyszczegblnienie 31.03.2013 31.03.2012

srodki trwate 50 726 48 624
srodki trwate w budowie 3381 2 263
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 54 107 50 887
ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 31.03.2013 | 31.12.2012 | 31.03.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2142 2101 1721
Udziaty 2 307 2 307 -
Pazyczki 821 821 -
Zapasy 2210 2 096 1631
DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWI ERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dnia 19.02.2013 roku spotka SECO/WARWICK EUROPE .Siptacita dywidend w wysokdaci
7 000 tys. PLN dla spétki SECO/WARWICK S.A. posipgej 100% udziatdw.

ZOBOWI AZANIA INWESTYCYJNE

Na dzie&n 31.03.2013 roku Grupa SECO/WARWICK posiada zohaamia inwestycyjne w

wysokaci 141 tys. PLN.

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastpity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

stan na stan na stan na
31.03.2013 . 31.12.2012 . 31.03.2012r.

Naleznosci warunkowe - - 436
Od jednostek powrzanych

Od pozostatych jednosték tytutu) - - 436
- otrzymanych gwarancji - - 436
Zobowiazania warunkowe 45 315 49 278 68 502
Do jednostek povgzanych 11289 10 814 3138
Do pozostatych jednosték tytutu) 34 026 38 463 65 364
- udzielonych gwarancji 34 026 38 463 65 364
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PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.
Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.03.2013 KYDVLOJ &
S/W ALLIED Pvt. Ltd.| Union Bank of Indig Limit gwarancyjno-kredytowy INR 258 200 15501
RETECH Systems HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kygalwvy | USD 250004 81475
RETECH Systems HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kygowy | USD 3 500% 11 407
S/W Corp. HSBC BANK USA| Limit gwarancyjno-kredytowy USD 1800 5866
S/W EUROPE S.A. Bank Handlowy| Limit gwarancyjno-diyeowy | PLN 6 000 6000
RAZEM 120 249

* Na dzieh 31.03.2013 roku z przyznanych limitéw kredytowygtka Retech Systems wykorzystuje 3 500 tys. USD.

W dniu 25.03.2013 roku Rada Nadzorcza Spotki wyamazgod na zwiekszanie wartéci poreczenia
dla Spétki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Indie) kwoty 225.000 tys. Rs. (rupii indyjskich) do
kwoty 258.200 tys. Rs.dczna warté¢ poreczenia wgsredniego kursu NBP z dnia pedja uchwaty
wynosi 15.228 tys. PLN.

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2017 KV;/S\;I’ g
S/W ALLIED Pvt. Ltd.| Union Bank of Indig Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225000 12753
RETECH Systems East West Bank §aenie kredytowe uUsD 1000 3100
RETECH Systems HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kygalvy | USD 250004 77 490
RETECH Systems HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kygalvy | USD 3500% 10849
S/W Corp. HSBC BANK USA| Limit gwarancyjno-kredytowy USD 1800 5579

S/W EUROPE S.A. Bank Handlowy| Limit gwarancyjno-diyeowy | PLN 6 000 6000
RAZEM 115771

* Na dzieh 31.12.2012 roku z przyznanych limitéw kredytowypotka Retech Systems wykorzystuje 2 450 tys. USD.

W dniu 06.04.2011 roku Zagd Spotki powzit uchwak, zgodnie z ktéy zostata zwgkszona wartet
poreczenia dla Spétki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (lie) z kwoty 147.500 tys. Rs. (rupii
indyjskich) do kwoty 225.000 tys. Rsaézna warté¢ poreczenia wgsredniego kursu NBP z dnia
podjecia uchwaty wynosi 14.233 tys. PLN.

W dniu 31.12.2010 roku Pan James A.Golz udzielibtep Retech Systems LLC pmzki w
wysokasci 1.000 tys. USD sptata pyczki gwarantowana jest przez SECO/WARWICK S.A.ds#n
bilansowy payczka zostata sptacona.

W dniu 6.07.2012 roku Zagd SECO/WARWICK S.A. udzielit p@czenia za zobowzania spotki
RETECH SYSTEMS LLC z siedzibw USA (podmiot w 100% zakay od SECO/WARWICK S.A)).
Poreczenie stanowi zabezpieczenie linii kredytowychorét zostam udzielone spoice RETECH
SYSTEMS LLC przez HSBC BANK USA, N.A. Parzenie zostato udzielone do kwoty 3.500.000
USD (stownie: trzy miliony picset tys¢cy dolaréw) oraz do kwoty 25.000.000 USD (stownie:
dwadzigcia pk¢ milionéw dolarow) i obejmuje sphkatnalencici gtownej wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i kosztami wynikaymi z umowy kredytowej w okresie od dnia podpisatei
umowy do 30.06.2015 roku.

W dniu 19.06.2012 roku Zayd Spotki powzat uchwak, zgodnie z kt&r udzielit pokczenia za
zobowhnzania spétki SECO/WARWICK Corp. z siedzilw USA. Poeczenie stanowi zabezpieczenie
linii kredytowej, ktora zostanie udzielona spotdeCRH/WARWICK Corp. przez HSBC BANK USA,
N.A. Porczenie zostato udzielone do kwoty 1.800.000 USDBwste: jeden milion osiemset tysy
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dolaréw) i obejmuje sptatnaleznosci gtéwnej wraz z odsetkami, prowizjami, optatamkdsztami
wynikajacymi z umowy kredytowej w okresie od dnia podpisaej umowy do 30.06.2015 roku.

W dniu 31.12.2012 roku zostata podpisana Umowad2enia z Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A. Porczenie SECO/WARWICK S.A. na rzecz spétki SECO/WARBKMIEUROPE S.A. w kwocie
6.000 tys. PLN stanowi zabezpieczenie spiaty wietagsci przystugujcych Bankowi Handlowemu
Z tytutu kredytu udzielonego w kwocie 5.000 tys.NPha podstawie Umowy o Kredyt w Rachunku
Biezacym. Poeczenie obowizuje do 30.06.2014 roku.

REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK w okresie od 01.01.2013-31.0326 nie rozwazywata rezerw na koszty
restrukturyzaciji.

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Wedtug oceny Zargu jednostki dominuagej nie wyst¢puja zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

Jednolitos¢ zasad rachunkowdéci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu srédrocznego za | kwartat 2013 roku.

Niniejszesrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniesoee zostato spagdzone zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej (,,MSSF”) oraz MSSF pretymi

do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejmgfandardy i interpretacje zaakceptowane przez
Radz Migdzynarodowych Standardow Rachunkéeio(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczb Finansowej.

Niniejszeérédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmee Grupy zostato spadzone
zgodnie z M¢dzynarodowym Standardem Rachunkéeid,, MSR") 34. Zastosowane zostaly te same
zasady rachunkowsoi i metody obliczeniowe co w ostatnim rocznym spvadaniu finansowym.

Sezonowéé i cyklicznosé dziatalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy.

W ramach dziatalnei prowadzone] przez catGrupy SECO/WARWICK nie wysipuja istotne
Zjawiska o charakterze sezonowyatlbmajce charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy pienigzne, ktére @ niezwykte ze wzgddu na ich rodzaj, wielkosé lub
wywierany wpiyw.

W ramach dziatalrniwi prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej firwie wystpuja

istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywag na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy &b
przeptywy piengzne, ktére g niezwykte ze wzgidu na ich rodzaj, wielkg lub wywierany wptyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartdsci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach srodrocznych 2012 roku lub zmiany wartégci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jdi wywieraja one istotny wptyw na |
kwartat 2013 roku.

W ramach dziatalni@i prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej frWapitatowg nie
wystapity zmiany wartéci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzajazdiwot zmian istotnie
wptynety na wyniki | kwartatu 2013 roku.
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Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W | kwartale 2013 roku nie nagiity emisje, wykup ani sptaty dimych i kapitalowych papieréw
wartasciowych.

Zysk przypadajacy na jedm akcje.

Wyszczegolnienie 31.03.2013 31.03.2012
Zysk netto z dziatalri@i kontynuowanej przypadajej na
akcjonariuszy 5572 5174
Strata na dziatalréoi zaniechanej przypadjej ha akcjonariuszy
Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy jednostki domincgj 5572 5174
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zanmych na
akcje zwykile
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku nadjea akcje 5572 5174
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku ma gatie 10 476 21( 10 476 21(
Zysk na jedng akcje 0,53 0,49
Wplyw rozwodnienia:
llos¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych 500 P00
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkpwe 2 382
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jgdikci 10 973 82§ 10 477 423
Rozwodniony zysk na jedm akcje 0,51 0,49

Istotne zdarzenia wysgpujace po zakaczeniu | kwartatu 2013 roku, nieugte w
sprawozdaniu za | kwartat 2013 roku, a mogce w znacacy sposob wplym¢ na przyszie
wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK

Zarzad SECO WARWICK S.A. informowat raportem bigym nr 8/2013,2 w dniu 23.04.2013 roku
zawart warunkow umowe kupna 860.000 udzialtdw o wastd nominalnej 1 real brazylijski (tj.
1,5739 zi) kady udziat, naleacych do obywateli Brazylii Aparicio Vilademir de ditas oraz
Yassuhiro Sassaqui, stanaaych 100% kapitatu zaktadowego Engefor Engenhamdidtria e
Comércio Ltda. spdiki z ograniczpodpowiedzialnécia z siedzila w Jundiai, zaloonej i istniejcej
pod prawem brazylijskim oraz uprawnieych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw ISpot

W dziatalngci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spétek zadgch nie zaistniatyzadne inne
szczegOlne wydarzenia, nietg w sprawozdaniu kwartalnym, a mog mie€ wplyw na przyszie
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kaplowej.
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Pozostate informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym wwyniku potaczenia jednostek

3.

gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndgci.

Dnia 02.01.2013 roku podpisano Umpwdotyczaca zbycia zorganizowanej exi
przedsgbiorstwa (,ZCP”) SECO/WARICK S.A., w postaci matdnych i niematerialnych
aktywow przeznaczonych do dziatadmoprodukcyjno-dystrybucyjnej, zobogzan zwiazanych z
dziatalngcia produkcyjno-dystrybucyi i pracownikéw Spotki zwizanych z dziatalnizia
produkcyjno-dystrybucyiy w drodze wniesienia ZCP aportem do spoiki zad¢ z Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK, tj. do spétki SECO/WARWKC EUROPE S.A. (,Spotka
zalezna”) z siedzilh w Swiebodzinie, w zamian za akcje w podsyonym kapitale zaktadowym
Spoltki Zalenej.

Przeniesienie ZCP SECO/WARWICK S.A. stanowi realigdNowej Strategii Rozwoju Grupy,

zaprezentowane] w raporcie kheym nr 28/2012. Zbycie ZCP pozwoli skoncentréwa
dziatalnag¢ operacyjia w Polsce w jednym podmiocie (SECO/WARWICK EUROPE.B

Spotka ,dominujca” (SECO/WARWICK S.A.) skoncentrujegsha strategicznym i finansowym
zaradzaniu Grup Kapitatona SECO/WARWICK. Spotka ta, jako spotka holdingowa,
sprawowd bedzie nadzér wikicielski oraz swiadczyt na rzecz spotek zaleych z Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK ustugi dotygze zarzdzania strategicznego.

Stanowisko Zarzdu dotyczace maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na 2013 rok w kontekcie wynikéw zaprezentowanych w raporcie
za | kwartat.

Spoétka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoznikdw finansowych spotki ani Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na 2013 rok.

Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzie przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jald
nastapity od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

Tabela: Akcjonariat posiadajacy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogdinej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie przekazania poprzedniego raportu kwartalnego 01.02013 r.

Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogolnej
Akcjonariusze akcii zakladowym losoW liczbie gtoséw na
] % 9 WZA (%)
(SFYX IaPr?(lj?:)d Holding B.V. 4119 508 39,32% 4119508  39,32%
ggrm“;:n';o('g'gg)"'m'ted Liability ) 756 174 16,48% 1726174 16,48%
Bleauhard Holdings LLC 904 207 8,63% 904 207 8,63%
ING NN OFE 600 000 5,73% 600 00( 5,73%
AMPLICO 577 470 5,51% 577 470 5,51%
OFE POLSAT S.A. 485 974 4,64% 485 974 4,64%

Dane zawarte w tabeli zostaly podane na podstatnagroanych zawiadomfeod akcjonariuszy.
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Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem bigym nr 6/2013,4 w dniu 18.04.2013
roku otrzymat od PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Brany oraz Otwarty Fundusz
Emerytalny POLSAT (zwane dalej odpowiednio ,PKO OFEOFE POLSAT”, a hcznie
.Funduszami”), reprezentowane przez PKO BP BANKOWRMowszechne Towarzystwo
Emerytalne Spokk Akcyjna (zwary dalej ,Towarzystwem”), zawiadomienigze w wyniku
przegcia przez Towarzystwo zagdzania OFE POLSAT , ktéry posiada akcje SECO/WARWIC
S.A., hczny udziat Funduszy w ogolnej liczbie gltoséw na lvym Zgromadzeniu Spoiki
przekracza 5%.

Bezpdrednio przed przegiem zarzdzania, tj. na dzie15.04.2013 roku OFE POLSAT posiadat
835.157 akcji Spotki (co stanowito 7,9719% udziatlkapitale zaktadowym Spoiki), deiych
prawo do 835.157 glosow na Walnym Zgromadzeniu Bgétanowacych 7,9719% udzialu w
0go0lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtkatomiast PKO OFE posiadat 191.518
akcji Spotki (co stanowito 1,8281% udziatu w kajgtaaktadowym Spotki), dagych prawo do
191.518 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (stdapoych 1,8281% udzialu w ogélnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki).

W wyniku wyze] przywotanego przegia przez Towarzystwo zadzania OFE POLSAT, na

dzien 16.04.2013 roku Funduszgctnie posiadaly 1.026.675 akcji Spétki (w tym PKGED-
191.518 sztuk akcji, 2a0OFE POLSAT — 835.157 sztuk akcji), aleych hcznie prawo do
1.026.675 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spéikidafe hcznie 9,8001% udziatu w kapitale
zakladowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnggromadzeniu Spaiki.

Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie przekazania raportu 13.05.2013 r.

< Udziat w ogdlnej

: , Liczba kapitale Liczba |, .. goine]
Akcjonariusze - Zaktadowvm H0SOW liczbie gtosow na

J % Y/ g WZA (%)
SW Poland Holding B.V. (Holandig) 4 119 508 39,32%| 4 119 508 39,32%
Spruce Holding Limited Liability 1726 174 16.48% 1726 174 16.48%
Company (USA)

Fundusze reprezentowane przez d 0 d 0
PKO BP BANKOWY PTE S A. 1 026 675 9,80%| 1026 675 9,80%
Bleauhard Holdings LLC 904 207 8,63%| 904 207 8,63%
ING NN OFE 600 000 5,73%| 600 000 5,73%
AMPLICO 577 470 5,51%| 577 470 5,51%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstatngroanych zawiadomfeod akcjonariuszy
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SECO/WARWICK b edace

w posiadaniu

0so6b

zaggzajacych i
nadzorujacych na dziex przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jala
nastapity od daty publikacji raportu za IV kwartat 2012 roku.

01.03.2013 13.05.2013
. Udziat . Udziat taczna
SECO/WARWICK| kapitale | ogoinej | =5 Lo il secowaRwick | | kapitale | ogdinej | nominaing
SA zaktadowym| IlczbJe SA zaktadowym| IlczbJe akcji
gtosow gtoséw | (PLN)
Zarzad
Pawel Wyrzykowski 13 541 0,13%| 0,13% - 13541 0,13%| 0,13% 2708
Wojciech Modrzyk 40( 0,004%| 0,004% - 400 0,004%| 0,004% 80
Jarostaw Talerzak - - - - - - - -
Rada Nadzorcza
Andrzej Zawistowski - - - - - - - -
Henryk Pilarski 10d 0,001%( 0,001% - 100 0,001%| 0,001% 20
Jeffrey Boswell 9776 0,09%| 0,09% - 9776 0,09%| 0,09% 1955
James A.Goltz - - - - - - -
Witold Klinowski - - - - - - - -
Zbigniew Rogé - - - - - - - -
Dr Gutmann Habig - - - - - - -
Prokurenci
Piotr Walasek - - - - - - -
Katarzyna Kowalska - - - - - - - -
Razem 23 817 0,23%| 0,23% 23 817 0,23%| 0,23% 4763
Wyszczegdlnienie 13.05.2013
Liczba akcji 10 476 210
Wartas¢ nominalna
akeji 0.2
Kapitat zaktadowy 2 095 242,00
Osoby zarzdzapce i nadzoruyjce Spotle SECO/WARWICK S.A. nie posiadajakcji ani

udziatéw w spotkach powkanych.

W analizowanym okresie oraz do dnia 13.05.2013 soby zarzdzapce i nadzorujce
SECO/WARWICK S.A. nie dokonywatyadnych innych transakcji na posiadanych przez eiebi
akcjach Spotki SECO/WARWICK S.A.

arbitrazowych lub organem administracji publicznej.

Postpowania toczace sg przed sadem, organem wi&ciwym dla poskgpowan

W | kwartale 2013 roku przedidem, organem wiaiwym dla postpowan arbitrazowych ani te

przed organami

administraciji

publicznej

nie prowadz byly posipowania dotyczce

zobowhnzan, ani wierzytelnéci SECO/WARWICK S.A. lub spétek z jej Grupy z jakioiwiek
kontrahentem lub jego Grapktorych jednorazowa lutydzna warté¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wtasnych SECO/WARWICK S.A.
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6.

Informacje o zawarciu przez Spotle lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powkzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach 1 rynkowe.

W okresie od pocgku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszegaportu Spétka

SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zalee nie zawartyzadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powizanymi odbiegaicej od rynkowych i rutynowych zawieranych na waraetk

rynkowych, ktore byly by dla Spofki istotne.

Opis istotnych dokonai lub niepowodzed SECO/WARWICK S.A. oraz Grupy w
okresie | kwartatlu 2013 roku, wraz z wykazemnajwazniejszych zdarzeé ich
dotyczcych.

Do istotnych osagnieé¢ Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nale zy zaliczy¢:

= Portfel zamowié na koniec marca 2013 na poziomie 303 min zt (Wz#@6% rdr), w 1Q
2013 pozyskane zamdéwienia o wadidolisko 66 min zi.

= Wzrost sprzedgy we wszystkich spotkach, na poziomie catej Grupy3% rdr (2012: 110
min zt; 2013: 118 min zf) w wyniku wzrostu orgamego w wekszagci segmentow
operacyjnych.

= Rentownd¢ zysku netto na poziomie 4,7%.

= Sprawne zargdzanie kapitatem obrotowym i bardzo silna pozygtdgkowa /net cash/

Zarzmdowi Emitenta nie gznane istotne niepowodzenia, ktére miatyby zaéétni analizowanym
okresie lub po 31.03.2013 roku w podmiocie dondoyin Grupy czy w spotkach bezpednio
lub pasrednio zalenych.

Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostk od
niego zalena poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — hcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zadmej, ktorych wartosé przekracza
10% kapitatow wikasnych SECO/WARWICK.

W | kwartale 2013 roku nie wygtity zadne inne zdarzenia dotyce udzielenia przez Spatk
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zalej poeczen, kredytdw lub payczek oraz
gwarancji, ktérych wart@ przekraczataby 10% kapitatdéw wiasnych SECO/WARWICK

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta % istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Istotrg informach zdaniem Grupy SECO/WARWICK jest fakg, Grupa zdobyta znaczny portfel
zamdwid, ktéry na koniec | kwartatu 2013 roku wynosit 3@Bn zi. Zdobyte kontrakty dotyaz
w przewaajacej liczbie dostaw specjalistycznych piecoéw amiéwych, piecéw topialnych oraz
piecéw do obrobki cieplnej w atmosferze.

W | kwartale 2013 miato miejsce przeniesienie Zaigawanej cgsci przedstbiorstwa

SECO/WARWICK S.A., ktére stanowi realizacj Nowej Strategii Rozwoju Grupy,
zaprezentowane] w raporcie kheym nr 28/2012. Zbycie ZCP pozwoli skoncentréwa
dziatalnag¢ operacyjia w Polsce w jednym podmiocie (SECO/WARWICK EUROPE.B
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Transakcja zbycia Zorganizowanej¢fa przedstbiorstwa zostata przeprowadzona w ramach
spoétek tworacych Grug Kapitalows, stid tez nie ma bezpwedniego wplywu (poza efektem
realizacji zatlaonej strategii) na skonsolidowane sprawozdanisfioae.

Spéika i jej Grupa Kapitalowa na diietozenia raportu za | kwartat 2013 roku dziata w sposéb
stabilny. Wszystkie zobowkania dotyczce prowadzonej dziataldoi regulowane sterminowo.

10.Czynniki, ktore w ocenie Grupy Kapitatowe] beda miaty wptyw na oshgnigte przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartdu.

Zdaniem Zarzdu Emitenta wplyw na agjnigte przez Grup wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu d@la miaty nastpujace wydarzenia, ktére wygdity w okresie od 01.01.2013
do 31.03.2013 roku.

Dnia 03.01.2013 roku raportem baeym nr 01/2013 Zaed SECO/WARWICK S.A. przekazat
do publicznej wiadomii informack o obkgciu akcji spotki zalenej. W dniu 18.12.2012 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki SECO/WARWIEKIROPE S.A. z siedzibw
Swiebodzinie, w ktérej jedynym akcjonariuszem jeBIC®/WARWICK S.A. podyto uchwaé nr
1/2012 w sprawie podwgzenia kapitatu zaktadowego SECO/WARWICK EUROPE .S.A
poprzez emigj nowych akcji zwyklych imiennych serii B, ktére wadize subskrypcji prywatnej
zostaly zaoferowane SECO/WARWICK S.A w zamian zaadk niepiengzne (,Aport”), na
podstawie ktorej podwgzono kapitat zaktadowy SECO/WARWICK EUROPE S.A. diviu
2.01.2013 roku SECO/WARWICK EUROPE S.A. zta SECO/WARWICK S.A. ofett objecia
Nowych Akcji, a Spotka ofegtte przyjeta zawieragc z SECO/WARWICK EUROPE S.A. umaew
objecia Nowych Akcji. Na podstawie Umowy Qioja Akcji, Spotka SECO/WARWICK S.A.
objeta Nowe Akcje zadczm cerg emisyjra w wysokaci 82.218.000 zt w zamian za Aport.

Dnia 03.01.2013 roku raportem baeym nr 02/2013 Zamgdd SECO/WARWICK S.A. przekazat
informacg o zbyciu zorganizowanej exi przedstbiorstwa Spoétki na rzecz spéiki zabe)
tytutem wkiladu na pokrycie nowych emitowanych aksjiotki zalenej. Podpisano Umaowv
dotycaca zbycia zorganizowane] efi przedstbiorstwa (,ZCP”) SECO/WARICK S.A., w
postaci materialnych i niematerialnych aktywow preeczonych do dziatalda produkcyjno-
dystrybucyjnej, zobowzan zwiazanych z dziataln@ia produkcyjno-dystrybucym i
pracownikdéw Spotki zwizanych z dziatalnieia produkcyjno-dystrybucyp w drodze wniesienia
ZCP aportem do spoiki zaleej z Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK, tj. do spéiki
SECO/WARWICK EUROPE S.A. (,Spotka zalea”) z siedzih w Swiebodzinie, w zamian za
akcje w podwyszonym kapitale zaktadowym Spotki Zabej. Przeniesienie ZCP
SECO/WARWICK S.A. stanowi realizacNowej Strategii Rozwoju Grupy, zaprezentowanej w
raporcie bieacym nr 28/2012. Zbycie ZCP pozwoli skoncentrowdziatalngé operacyja w
Polsce w jednym podmiocie (SECO/WARWICK EUROPE §.ASpotka ,dominujca”
(SECO/WARWICK S.A.) skoncentruje¢sina strategicznym i finansowym zadzaniu Grup
Kapitatonag SECO/WARWICK. Spétka ta, jako spotka holdingowarasvowd bedzie nadzor
wiascicielski orazswiadczy na rzecz spoétek zaleych z Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK
ustugi dotyczce zaradzania strategicznego.

Dnia 22.03.2013 roku raportem baeym nr 04/2013 Zamgdd SECO/WARWICK S.A. przekazat
informacg o zawarciu z udzialowcami (zwanymi dalecznie jako ,Sprzedagy”) spotki
Seco/Warwick Allied Private Limited z siedzilv Maharashtra w Indiach (,SWAPL"), w ktorej
Emitent posiada 50% udziatow stangeyich 50% kapitatu zakladowego (equity) SWAPL oraz
uprawniajcych do 50% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow SWARRArunkowej umowy
nabycia 27.339 udzialtbw SWAPL, stangaych 25% kapitatu zakladowego (equity) SWAPL
oraz uprawniajcych do 25% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikbw SWAREprzedawane
Udzialy”) (,Umowa”). Zgodnie z Umow nabycie przez Emitenta Sprzedawanych Udziatow
uzaleznione jest od satysfakcjorgiego Emitenta spetnieniag¢siwarunkéw zawieszagych,
wymienionych w raporcie biacym. Zgodnie z Umow taczna cena sprzega Sprzedawanych
Udziatdw wynosi 161.000.000 rupii indyjskich (9.5809 PLN wgsredniego kursu NBP z dnia
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22.03.2013) (,Cena Sprzedd), przy czym hczna Cena Sprzegla ma zosté zaptacona przez
Emitenta w trzech egZciach, po spelnieniugiwarunkow zawieszagych dla kadej ptatndci.

Dnia 25.03.2013 roku raportem baeym nr 05/2013 Zargdd SECO/WARWICK S.A. (,Emitent”)

z siedzila w Swiebodzinie, ul. Sobieskiego 8, informowag z dniem 25 marca 2013 r. zostaty
spetnione warunki zawieszag do nabycia 9.090 Sprzedawanych Udzialdw orazomkmkia
zaptaty pierwszej g&ci Ceny Sprzedsy w kwocie 53.529.280 rupii indyjskich (3.156.99B6NP
wg sredniego kursu NBP z dnia 25.03.2013), ékmeych w umowie nabycia udziatdw spoiki
Seco/Warwick Allied Private Limited z siedzilv Maharashtra w Indiach (,SWAPL”") zawartej
przez Emitenta z udziatlowcami tej spotki. W wynikabycia 9.090 Sprzedawanych Udziatow
Emitent lzdzie posiada 63.765 udziatow stanowdych 58,3% kapitatu zaktadowego SWAPL
oraz uprawniajcych do 58,3% gtosow na Zgromadzeniu Wspoélnikow WA

11.0pis czynnikdw i zdarzeh, w szczegOln§ci o nietypowym charakterze, majcych
znaczcy wptyw na osagniete w | kwartale 2013 roku wyniki finansowe.

W dziatalngci Grupy SECO/WARWICK nie zaistnialyadne zdarzenia, w szczeg&ob o
nietypowym charakterze, ktore mogty mienaczacy wptyw na wyniki finansowe osjnigte w |
kwartale 2013 roku.
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