HEAT TREATMENT EQUIPMENT 4

GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 PA’DZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
SPORZ\DZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZGCI FINANSOWEJ




SPIS TRESCI

SRODROCZ’NE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINSOWE ZA OKRES
OD 1 PADZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU SPORYDZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZGCI FINANSOWE]................ 1
L. INfOrMACIE OQOINE. .. et e e e e e e e e e 3
2. Opis przygtych zasad (polityki) rachunkowa, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
0raz PrzyChodOW | KOSZEOW........o.ieiie it e e e e e 6
3. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR...............ommeviiiiiiiii e 17
SRODROCZNE = SKROCONE SKONSOLIDOWANE =~ SPRAWOZDANIE  FINGOWE
SPORZDZONE ZA OKRES OD 1 PADZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU ................... 19
Skonsolidowanérédroczne Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej..............cccooene. 20
Skonsolidowan&rddroczne Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw..................... 22
Skonsolidowan&rodroczne Sprawozdanie z Przeptywow Rigmych............................ 24
~_ Skonsolidowans&rédroczne Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym..............26
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINAN®E SPORADZONE
ZA OKRES OD 1 PADZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU......cuviiieiiieiiiiiee e e 27
Jednostkows:rédroczne Sprawozdanie z Sytuacji FinanSoOWej............ccveevvivnieninnnnns 28
Jednostkowe&rddroczne Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw.............ceeev........30
Jednostkow&rddroczne Sprawozdanie z Przeptywow Rigmych................cocovie, 32
Jednostkow&rdédroczne Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym....................33
INFORMACJA DODATKOWA DO SKROQONEGCéRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2013 ROKU.................. 34



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

1. Informacje ogolne

Informacja o Grupie SECO/WARWICK

Jednostly dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK (dalej: Grupa Kegdiiwa, Grupa
Kapitalowa Emitenta, Grupa) jest SECO/WARWICK Spgotkkcyjna z siedzip w Swiebodzinie
(dalej: Emitent, Spotka). Spétka zostata utworzamadniu 2 stycznia 2007 r., na podstawie
postanowienia &lu Rejonowego w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodgy KRS, ktory wpisat
Spotke do rejestru przedsddiorcdw Krajowego RejestruagBowego pod numerem KRS 0000271014.

Dziatalnai¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkgpieciu gtéwnych grup produktow:

piecow praniowych,

linii do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta

linii do obrabki cieplnej aluminium,

piecow atmosferowych,

urzadzer metalurgicznych do topienia, odlewania pridwego metali i stopow

specjalnych.

Oferowane grupy produktowg skluczem do podziatu dziataléc operacyjnej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na pi¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

piece praniowe (Vacuum),

linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciegl@ontrolled Atmosphere Brazing),
linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Presg,

piece atmosferowe (Thermal),

urzadzenia do topienia, odlewania pndiowego metali i stopow specjalnych (Piece

Topialne).

Spétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem domigmyjm wobec poriiszych spotek zaimych:

SECO/WARWICK EUROPE sp. z 0.0.,

SECO/WARWICK Corporation,

SECO/WARWICK Rus,

Retech Systems LLC,

SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment ManufacturTignjin Co., Ltd.,
SECO/WARWICK GmbH,

OO0 SCT (Sotniecznogorsk) Rosja,

SECO/WARWICK Service GmbH,

SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,

SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda.



Do Grupy nalea rowniez nastpujace jednostki:
»  SECO/WARWICK of Delaware Inc.
* Retech Tianjin Holdings LLC.
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Wyzej wymienione spoétki zostaty doktadniej opisanepanizszej tabeli.

Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku

Tabela: Na dzieh 31.12.2013 roku w sktad Grupy SECO/WARWICK wchod#y nastepujace podmioty

Procentowy
. . . . , Metoda konsolidacji/ | udziat Grupy w
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalndéci wycena udzialow kapitale
podstawowym

Podmiot dominujacy

Dziatalnai¢ holdingowa. Strategiczng

i finansowe zargdzanie Grup.

Sprawowanie nadzoru
giCO/WARWICK Swiebodzin wihascicielskiego orazwiadczenie na| Nie dotyczy Nie dotyczy

o rzecz spotek zalmych ustug

dotyczicych zaradzania

strategicznego.
Spoiki zalezne bezpdrednio i posrednio
SECO/WARWICK . , L
EUROPE Sp.z | $wiebodzin | Frodukcja uradzei do obrobki Peina 100%

cieplnej metali.
0.0.(1)
SECO/WARWICK | Meadville F’_roduk_cja ur;(_jzei do obrobki Pelna 100%
Corp. (USA) cieplnej metali.

Dziatalnai¢ holdingowa i rejestracja
SECO/WARWICK | Wilmington znakoéw towarowych i patentéw oraz

. S AL . Petna 100%

of Delaware, Inc (USA) udzielanie licencji na ichaywanie

przez SECO/WARWICK Corp.
SECO/WARWICK MosMa Pasrednictwo w sprzeds produktow Pelna 100%
Rus (Rosja) Grupy SECO/WARWICK.

Dziatalnai¢ handlowo-ustugowa oray
Retech Systems LL( Ukiah produkcja uragdzex metalurgicznych Pelna 100%

(USA) do topienia, odlewania prhiowego

metali i stopéw specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal Produkcja uradzen do obrébki
Equipment Tianjin (Chiny) | cieplnej metali. Petna 90%
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd.
Retech Tianjin . g . 0
Holdings LLC (USA) Dziatalng¢ holdingowa. Petna 80%
SECO/WARWICK | Mumbai Produkcja urzdzen do obrébki Pelna 66.7%
Allied Pvt. Ltd. (2) | (Indie) cieplnej metali. !

Pdérednictwo w sprzeds piecéw

SECO/WARWICK S.A. i

SECO/WARWICK EUROPE S.A.
SECO/WARWICK Stgttgart oraz ustugi doradztwa technicznegq Petna 100%
GmbH (Niemcy)

dla klientéw w Niemczech, Austrii,
Holandii, Szwajcarii, Liechtensteinig
i Stowenii.




HEAT TREATMENT EQUIPMENT y

Swiadczenie ustug w dziedzinie
termicznej obrébki metali na terenig Petna 50%
Ros;ji.

Sotniecznogorsh

000 SCT (3) (Rosia)

SECO/WARWICK | Bedburg-Hau Swiadczenie ustug w dziedzinie

) ) 1 ; . 0
Service GmbH (Niemcy) te.rm|(.:znej obrébki metali na terenig Pelna 100%
Niemiec.
SECO/WARWICK
do Brasil Ltda. . . , L
(Engefor Engenharig Jund|a|_ P_roduk_qa ur;(_jzm do obrobki Petna 100%
(Brazylia) cieplnej metali.

Industria e Comércid
Ltda) (4)
@) Dnia 27.09.2013 roku pogp zostaly uchwaly mage na celu przeksztatcenie spotki SECO/WARWICK
EUROPE S.A. w spokz ograniczoa odpowiedzialnéciag na warunkach okéonych w planie przeksztatcenia
przyjetym przez Zargd Sp6tki w dniu 12.08.2013 roku. Z dniem 24.10.20&Bu nasipita rejestracja spotki
SECO/WARWICK EUROPE jako spéiki z ogranicaoodpowiedzialnécia.

@ 7 dniem 25.03.2013 roku zostaly spetnione warumiivieszajce do nabycia 9.090 Sprzedawanych
Udziatéw. W wyniku nabycia Emitent posiadat 63.7édziatow stanowicych 58,3% kapitatu zakltadowego
spotki. Z dniem 22.05.2013 roku zostaly spetnionsrumki zawieszape do nabycia 9.127 Sprzedawanych
Udziatow. W wyniku nabycia 9.127 Sprzedawanych ldifsv, Emitent posiada 72.892 udziatléw starmmyth
66,7% kapitatu zakladowego spotki.

@) Dnia 30.11.2013 roku miato miejsce podisgenie kapitatu w spotce OO0 SCT. Spotka SECO/WARK/I
S.A. wniosta tytutem aportu Piec o wait03.081.242,87 zt.

@ W dniu 23.04.2013 roku zawarto warunkpwmowe nabycia stanowtych 100% kapitatu zaktadowego
Engefor Engenharia Industria e Comércio Ltda. smlkgraniczon odpowiedzialnécia z siedzila w Jundiali,
zalazonej i istniegcej pod prawem brazylijskim oraz uprawma@jch do 100% gloséw na zgromadzeniu
wspOlnikdw Spétki. Z dniem 24.05.2013 roku zostapetnione wszystkie warunki zawiesgag do nabycia
860.000 Sprzedawanych Udziatow oraz dokonania apiarwszej raty Ceny Sprzedaw kwocie 6.000.000
reali brazylijskich (9.506.400 zt wggedniego kursu NBP z dnia 24 maja 2013 r.).

Skiad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Po dniu 31 grudnia 2013 roku, do dnia publikagjigjiszego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK nie ulegt zmianie.

W | kwartale 2014 roku ulegt poduszeniu kapitat zaktadowy spétki SECO/WARWICK Reteaxh
kwote 200 tys USD.

Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowe;:

100% 100% 100% 67% 100%
h r y b N
SECOMARWICK Retech Systems 000 SECOMVARWICK SECOMARWICK SECOMARWICK SECOMARWICK
EUROPE Sp. z 0.0. LLC (Usa) Group {Rosja) Corp. (US4 Allied Pt. Ltd. GrmbH (Miemcy)
5 100%
0% a0% 100% 50% 100%
! { [ ;
SECOANMARWICK Retech o SECOMNVARWWICK
Thermal Equipment sow|  Retech Tanin SECONGARWYICK 000 56T (Rosja) o i SERVICE GmbH
Manufacturing Tianjin 4 Delaware Inc. (US4 (Miemcy)
Co,, Utd.
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2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod
wyceny aktywoOw i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato s@gpone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wyikiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycageh w wartgci
godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochod@ub zgodnie z MSR 39 w przypadku
stosowania rachunkowci zabezpiecz®.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowd pmzedstawione w ziotych (,PLN"), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysigcach PLN.

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same yasatlunkowséci i metody obliczeniowe co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Prezentacja sprawozda finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdiaansowych” aktywa oraz zoboyzania § prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako krotkoterowe i diugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwatle przeznaczone doesiagry §3 prezentowane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdimansowych” w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
koszty @ prezentowane w ukfadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadaicy na jedn akci

Zysk netto przypadagy na jedn akci za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto aayd
okres isredniej waonej liczby akcji wysfpujacych w tym okresieSrednia waona liczba akcji
uwzgkdnia efekt rozwodnienia zazany z emigj akcji na Gietdzie Papierow Wastmowych.

Wartosci niematerialne

Jako sktadniki warti niematerialnych Grupa ujmuje sktadniki, ktorea smazliwe do
zidentyfikowania (mena je wydziek lub sprzed®, s3 kontrolowane przez jednostloraz istnieje
wysokie prawdopodobistwo,ze przyniog jednostce korzici ekonomiczne.

Wartasci niematerialne zawiergj gidwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych sd
pocatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwaia obejmujcymi cer zakupu, cta
importowe, nie podlegage odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i rabaty oraz
powiekszone o naktady bezgrednio zwazane z przygotowaniem sktadnika aktywow dgtkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wasto niematerialnych wytworzony we wiasnym zakrespetsia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokomupelziatu procesu powstawania aktywow na dwa
etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.

Koszty powstale w fazie pierwszej zawsze piwzap bezpdrednio koszty okresu.
Grupa aktywuje w sprawozdaniu z sytuacji finansoskgdniki wartdci niematerialnych powstate w
wyniku realizacji prac rozwojowych, jedynie w pragku, j&li spetniap one nasfpujace warunki:

- istnieje pewn& ukonczenia skladnika warfoi niematerialnych,

- mozna wykazé mozliwosci wykorzystania lub sprzedg,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
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Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiwy kosztow
pofaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinmstejmupcej w wart@ci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobogdan i zobowhzai warunkowych. Po pogikowym
ujeciu warta¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejeg o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartwi. Wartc¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dmdeaniematerialnych Grupy przedstawig si

nastpujaco:
Wyszczegdlnienie Patenty i licencje Eprogramowame
omputerowe
Okresy uytkowania 5-10 lat 5-15lat

Amortyzowane  przez  okre

S ..
umowy - metod liniowa Amortyzowane metagliniowa

Wykorzystana metoda

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod Kktem| Coroczna ocena czy wyglity | Coroczna ocena czy wyglly
utraty wartdci / badanie| przestanki $wiadczce 0| przestanki Swiadczice o]
wartdsci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci wystapieniu utraty wartéci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate aswykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty warfoi.
Amortyzacja jest naliczana metptiniowa przez oszacowanie okresuytkowego danego aktywu,

Wynoszcy:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate ledace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazansprawozdaniu z
sytuacji finansowej na rowni z pozostatymi skta@dmik maptku trwatego i podlegaj umorzeniu
wedtug takich samych zasad.

Wartai¢ pocatkowa aktywoéw trwatych ddacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzan zostaly ustalone w kwocie rownej zdyskontowanejtoéai
przysztych optat leasingowych. Poniesione optagsiegowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowdania z tytutu leasingu finansowego w wielkioréwnej ratom kapitatowym,
nadwyka bedgca kosztami finansowymi obgiyta w cal@ci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedglub likwidacji s okreslone jako r@nica pomédzy przychodami ze
sprzeday a wartdcig netto tychsrodkéw trwatych i § uimowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Grupa przygta zasad, ze wartg¢ koncowasrodkow trwatych rowna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmgijnaktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wéantmiematerialne i
prawne, ktore niegsjeszcze zdatne dazytkowania i istnieje dee prawdopodobiestwo, ze zostan

one zakaczone. Prezentowane & sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosaytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty teggi. Srodki trwate w budowie nie as
amortyzowane.
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Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchomgci inwestycyjne uznaje &i nieruchoméci, ktore traktowane as jako zrédio
przychoddw z czynszow lub / i utrzymywarsgevs posiadaniu ze wzedlu na spodziewany przyrost ich
wartaici.

Nieruchomdci inwestycyjne & wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty warfoi.
Amortyzacg wylicza sk przez oszacowany okres ekonomicznej przydairtgch srodkéw, wywajac
metody liniowej. Nie amortyzuje sgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udziaty w podmiotach powzanych, aktywa wyceniane w waito
godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych docwgddabezpieczage instrumenty pochodne,
pozyczki udzielone i nalenosci wkasne orazrodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw pienéznych.
Zobowiazania finansowe obejmup zachgnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach kigcych, zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zabezpigceajinstrumenty pochodne, zobgwénia
handlowe, zobowazania wobec dostawcosrodkow trwatych, zobowizania leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zateych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgod#SR 27 | MSR 28, aktywa i zoboyziania
finansowe 8§ ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumefihansowe: ujmowanie i
wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie pockowego ugcia, aktywa finansowe gs wyceniane w warkei godziwej
powiekszonej — w przypadku inwestycji, ktére nig wyceniane w wartei godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow — o kosztyda#nji bezpérednio do nich przypoezlkowane.

Nalesnasci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug as umowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na nalanosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nakmosci przestato by prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, waséonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztyademywdw piengznych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciggkij aktualne oceny rynkowe wasth piengdza

w czasie. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkiszenie nalenosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsrisowe.

Pozostate nafmosci obejmup w szczegdlnéci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wad niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niegine
zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw pienéznych

Srodki pienizne i ekwiwalentysrodkéw pienéznych & utrzymywane gtéwnie w celu zaspokojenia
krétkoterminowego zapotrzebowania Grupysnadki pienkzne, a nie dla celéw inwestycyjnych lub
innych.

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkdw pienéznych obejmuj srodki pienbzne na rachunkach
bankowychsrodki pienezne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty,&kidog zostd w sposob
natychmiastowy zamienione seodki piengzne w znanej kwocie i ktérea xaraone na nieznaczne
ryzyko zmiany warteci.
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Ujmowanie i wycena zobowzai finansowych

Zobowpzania z tytutu kredytoveraz inne zobowkania finansowe gspocatkowo ujmowane w
wartasci godziwej, a nagpnie g wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty transakcji, bezgcednio zwazane z nabyciem lub emisjzobowizania finansowego,
powiekszap warta¢ bilansows tego zobowjzania, poniewa w momencie pocikowego ugcia
sktadnik zobowizan ujmuje sé w wartgci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamkia
zobowphzanie. W okresach poiejszych koszty te as amortyzowane przez okres trwania
zobowhzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajow

Rachunkow@¢ zabezpiecaze

Rachunkowé¢ zabezpiecze ujmuje wplywajce na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw skutki
kompensowania zmian wagt godziwej instrumentu zabezpieczag@go oraz pozycji zabezpieczane).
Istniejg trzy rodzaje povazan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wakc godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warkgi
godziwej ugtego skiadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodtnionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowzania lub uprawdopodobnionego przysziego zobhpaviia, ktore
przypis& mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktore mogtobyhywmaé na sprawozdanie z
catkowitych dochodow,

b) zabezpieczenie przeptywow piemiych: zabezpieczenie przed zagmiem zmiennécia
przeptywéw piergznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanym z
ujetym skladnikiem aktywow lub zobogdaniem i ktére mogtoby wplywana sprawozdanie
z catkowitych dochodow,

c) zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagraym zgodnie z definigjzawarg w
MSR 21.

Rachunkow&¢ zabezpiecze stosuje si do powgzania zabezpieczgjego wtedy i tylko wtedy gdy
spetnione g wszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnienagzono i udokumentowano
powigzanie zabezpieczgje, jak rownie cel zaradzania ryzykiem przez jednostkoraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentaajsiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczapego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, chtarakabezpieczanego ryzyka ,
a take sposob w jaki jednostkadrie oceniata efektywr6é instrumentu zabezpiecaapgo
w kompensowaniu zagrenia zmianami wartei godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywéw piergznych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczeniegtizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian viarto
godziwej lub przeptywéw pieaknych wynikaacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowaa pierwotnie strategi zarzdzania ryzykiem, dotygra tego konkretnego
powigzania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieaze przeptywOw pieniznych, planowana transakcjaedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢bwysoce prawdopodobna oraz musi podiega
zagraeniu zmianami przeplywéw piegginych, ktére w rezultacie magwplywa na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

d) Efektywnai¢ zabezpieczenia mpa wiarygodnie ocedyj tj. wartgi¢ godziwa lub przeptywy
pieniezne zwhzane z pozyaj zabezpieczan wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
wartas¢ godziwa instrumentu zabezpiecgaggo mog by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na baeo oceniane i stwierdza ¢sijego wysoly efektywnagé we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére pibezenie zostato ustanowione.
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Zapasy

Zapasy wycenia siwedtug ceny nabycia ustalane] metddedniej ceny wzonej. Obntka wartgci
zapasow do ceny sprzeglanetto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktijgdiych. Ponadto na
koniec kadego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacmtadci zapaséw dla zapaséw
zalegajcych kydz dla tych, ktore utracity swejprzydatné¢ lub ich przydatn& zostata w jald
sposOb ograniczona. W przypadku ustania okolig@ndtore spowodowaly obmenie wartdci
zapasow, dokonujeesoperaciji odwrotnej tj. przywrdcenia wadtd zapasow.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow oraz uhice inwentaryzacyjne ohgiaja koszt wiasnych
sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odvogzjest ustalany metgdzobowhzan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wsagstkGznic przegciowych medzy wartGcia
bilansows aktywow i pasywow a ich warfoia podatkovwy oraz strat podatkowych przeniesionych na
nastpne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegpoznawane od tychagic przegciowych,

dla ktérych istnieje uzasadnione prawdopodadti®o realizacji oraz gdyedzie dosipny przyszity
dochdéd do opodatkowania, od ktoregozme kpdzie odpisa roznice przejciowe. Na kady dzier
bilansowy ponownie oceniaesdofad nieugte aktywa z tytutu podatku dochodowego. Uprzednio
nieuty skladnik aktywow z tytutlu odroczonego podatkuclilmdowego ujmuje siw zakresie, w
jakim stato s} prawdopodobneze przyszty dochod do opodatkowania pozwoli na zeadanie tego
aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego uignsk dla wszystkich ujemnych zdic
przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatgch i stowarzyszonych watznie w
zakresie, w ktorym jest prawdopodobiee

- r&nice przejciowe odwrog sie w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, oraz

- zostanie osgniety dochdd do opodatkowania, od ktéregediie mana odpisa roznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboswiania z tytulu podatku odroczonego nie podlggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenig @i zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
obowigzywaly prawnie lub obovgizywaty faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzonegswowczas, gdy na Grupieaey istniegcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jesg wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecz&d wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz moa dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobmania. Jeeli Grupa spodziewa gize koszty objte
rezerwg zostamg zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczeniayczas zwrot ten jest
ujmowany jako odibny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest ¢zg praktycznie pews ze
zZwrot ten rzeczyvécie nasipi.

Koszty dotyczace danej rezerwyaswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwratspo
pomniejszeniu o0 wszelkie zwroty. W przypadku, gdylyw wartasci pienadza w czasie jest istotny,
wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mrmgmanych przysziych przeptywéw
pieniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] bruttovwodeciedlapcej
aktualne oceny rynkowe wastm piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzykagzemego z danym
zobowhgzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjha dyskontowaniu, zekszenie
rezerwy w zwazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowegp dokonywane na drodze goki kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymisd@dczeniami dotyeymi podobnych transakcji oraz — w
niektérych przypadkach — raportami niezalgch ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziex bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia &jeego,
najbardziej wiaciwego szacunku. i przestatlo by prawdopodobneze wyshpienie wyplywu
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srodkow zawierajcych w sobie korzci ekonomiczne ddzie niezledne do wypetnienia obowzku,
to rezerwa jest rozwkywana.
Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotyyzh
kosztow napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w réwnowasto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnmnych przezredni stawle dzienr wynagrodzenia brutto,

* naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
e naswiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia,

e na prawdopodobne koszty dotyce biegcego roku obrotowego, ktére edy
zafakturowane dopiero w roku ngahym (bierne rozliczenia rizyokresowe kosztow);
w zaleznosci od rodzaju obeiza poszczegoélne koszty wytworzenia, sprzgdéub
0golnego zargu,

 na program okrdonych swiadczer - oplacane $ state skfadki na rzecz admego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuaralwiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &dg
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyéhiadczer obchzaja Grupg.

Stan zalaen do wykonania szacunkow oraz wyseékaezerw g weryfikowane § na kady dzie
bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiegad przychodéw i zwizanych z nimi kosztow do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty mjrpody dotycace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozliazemiedzyokresowych kosztow w wysod@ prawdopodobnych
zobowizan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy, wynilkkaych w szczegolniei:

» ze swiadczeéh wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentédngstki, a kwat
zobowizania mana oszacowaw sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszapleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Rozliczenia midzyokresowe przychoddw

Obejmup w szczegolnéci dotacje radowe na sfinansowanie aktywdw i przychoddéw orazawyetle
szacunkowych przychodow wynikalych z zaawansowania realizacji kontraktéw diugateowych
zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje radowe ujmuje s w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadiouzyskanychirodkow i
w systematyczny sposéb, jako przychdd poszczegblmkresow odpisuje &i aby zapewrdi ich
wspotmiernéé z odndnymi kosztami, ktére dotacje majv zamiarze kompensowaDotacje nie
zwigkszap bezpdrednio kapitatu wiasnego.

Rozliczenia mjdzyokresowe kosztéw oraz rozliczeniaeddyokresowe przychodéw rozliczane w
okresie diaszym ni 12 mies¢cy 9 zaliczane do diugoterminowych rozliézeniedzyokresowych,
natomiast rozliczane nie dief niz 12 miesgcy od dnia bilansowego zalicza e¢sido
krétkoterminowych rozliczé miedzyokresowych.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycergiavswalucie podstawoweg&rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziakin@waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLREOry jest walug funkcjonalm i waluty
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sha walu¢ funkcjonalra wedtug kursu
obowigzujagcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pienkeznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile niFawza si ich w kapitale wiasnym, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigiyich i zabezpieczenie udziatdw
w aktywach netto.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoagg dokonania szacunkéw, z uwagi
na fakt, # wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangownie mae zosta wycenione w
sposob precyzyjny. Zaad weryfikuje przygte szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikéw branycH po
uwag: przy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsddadczenia z przes#oi.

Stawki amortyzacyjne
Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstprziewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndci sktadnikbw rzeczowego mgku trwalego oraz wartgi niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji pratych okreséw ekonomicznejzyteczngci na podstawie
biezacych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dlarodkéw trwatych gytkowanych na podstawie umow leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wlasnyckrodkéw trwatych wysok& stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomiczngjtaczndci sktadnikow rzeczowego mgku
trwatego oraz warkei niematerialnych. Nie stosujeesbkresow uytkowania réwnych okresowi
trwania umowy. Grupa przsla zalaenie,ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy leasingu
polegaj obownzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwyieorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszkzi w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnge zostanie oggniety dochod
podatkowy pozwalagy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow
Rezerwa z tytutlu urlopéw pracowniczych ustaland jesoparciu o przystugaga pracownikom,
ustalora na koniec okresu sprawozdawczego licalewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy na@wiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spotkach Grumdabych spétkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacang ggodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natamias
odprawy emerytalne i rentowe w spoétkach zagranicznyyptacane & zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuariakwdadcze diugo - i krétkoterminowych dokonywana
jest na koniec kalego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerv¢ na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotycych kosztéw
wytworzenia sprzedanych udzear oraz kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionychatach
poprzednich.

Kontrakty diugoterminowe
Do rozliczenia kontraktow dilugoterminowych w Grupigtosuje s zapisy wynikajce z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlan”. Jezeli wynik na transakcji mma wycent w wiarygodny
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sposob, przyjmuje siwycere metod stopnia zaawansowania. Miastopnia zaawansowania jest
relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do odg@isztéw planowanych.
Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkdw kwynia kadym
kontrakcie. W przypadku mbwosci wysipienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekroca przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie ayana w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.
Wysokas¢ straty okrela sk niezalenie od: faktu rozpoezxia prac wynikagcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikaych z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskéw z tytutu innych
umow, ktore nie gpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1
Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakt@mdlowych, zwizanych z podstawaw
dziatalndcia operacyjma Grupy, ktorych okres realizacji jest dizy niz 3 miesiace, a jego catkowita
wartasé jest istotna z punktu widzenia rzetedoosprawozdania finansowego (poziomu przychodow,
kosztow oraz wyniku finansowego). Przychodami pgdigeymi rozliczaniu w czasieasprzychody
udokumentowane. Za przychody udokumentowane uzs&eprzychody zagwarantowane na
podstawie uméw pierwotnych skorygowanych o wszehdstpne zmiany umowy (aneksy), oraz
wszelkie dodatkowescisle zwigzane z projektem. Zmiany w przychodach z umowywzgkdniane
w przypadku, gdy istnieje pewfio (podpisana umowaallz aneksy do umowy) lub co najmniej
wysokie prawdopodobistwo (parafowane aneksy do umowydb umowy wsgpne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynid@g z tych zmian, oraz wakdtych przychodoéw
moze by wiarygodnie wyceniona
Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kakiti przyjmuje si koszty faktycznie poniesione
w okresie sprawozdawczym, udokumentowaneseitaymi dokumentami ksgowymi oraz koszty
kooperantéw dat niezafakturowane.
Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustalprgporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodow, edvptyrety na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychodyonaakcie przypadage w danym okresie
sprawozdawczym ujmuje esiw przychodach okresu jako przychody ze sprzgdaroduktow,
natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ponse aktywow jako naleosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow diugoterminowych.
Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy wo&i® przekraczagej poziom oszacowanych
przychodow przypadagych na dany okres sprawozdawczy wykazywane& ozycji zobowazan
jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zkiicdo kwoty oszacowanych przychoddéw na
kontrakcie pomniejszajnaleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw diugoterminowych.
Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana wyppzrozliczenia m¢dzyokresowe
przychodow.

Pochodne instrumenty finansowe
Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ajvana jest na koniec kaego
okresu sprawozdawczego w wadbgodziwej - ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubama zadnym standardzieghz interpretacii,
Zarzd, kierupc sk subiektywn ocen, okreila i stosuje polityki rachunkowoi, ktore zapewni, iz
sprawozdanie finansowedrie zawiera wtasciwe i wiarygodne informacje orazdzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawigytuacg majgtkows i finansowa Grupy, wyniki jej

dziatalngci i przeptywy piengzne,

» odzwierciedl@ tres¢ ekonomiczp transakcji,

e obiektywne,

* sporzdzone zgodnie z zaspdstraznej wyceny,

* kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Zmiany zasad (polityki) rachunkowasci

Zasady (polityka)

rachunkowo zastosowane do spa@dzenia rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowegos sspojne z tymi, ktore zastosowano przy spdraniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rikénzaony 31 grudnia 2012 roku, z vgtkiem

zastosowania nagiujacej zmiany do standardow i interpretacji obgmmjacych dla okresow
rozpoczynacych s¢ w dniu 01 stycznia 2013 roku:

a)

ustalonych termindw dla jednostek stasyrh MSSF po raz pierwszy

b)
c)

Zmiany do MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz pieyivsPazyczki rgdowe
Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianigormacii”

aktywow finansowych i zobayzii finansowych

d)
e)
f)
9)

h)

MSSF 13 ,Ustalanie warfci godziwej”
Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy'Podatek odroczony: realizacja waftd aktywow
Zmiana do MSR 19Swiadczenia pracownicze”
,Poprawki do MSSF (2009-2011) — dokonane zmianyamach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (dot. MSSF 1, MSR 1RMS, MSR 32 oraz MSR 34)

KIMSF 20: Koszty usuwania naktadu na etapie profwkdopalniach odkrywkowych.

Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po raz pieyivsz Silna hiperinflacja i usuacie

- Kompensowanie

W 2013 roku Spotka przgia wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i intetacje wydane przez
Rad: Miedzynarodowych Standardow Rachunkéwia Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowych
Standardow Rachunkoéw i zatwierdzone do stosowania w UE, pt& zastosowanie do
prowadzonej przez gidziatalngci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2013r.
Z wyjatkiem zmiany do MSR 19, pragie powyszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w
polityce rachunkowszi Spotki ani w prezentacji danych w sprawozdaimarfisowym.

Nowe standardy oczekugce na wdrazenie przez Gruge

Spétka nie skorzystata z rawosci wezeniejszego zastosowania standardow i zmian do stddda
zatwierdzonych przez Ugpi Europejsk, ktore obowazuja dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajcych sé w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

Data wejscia w
zycie dla okresow

Standad Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowsei rozpoczynajcych
sie w dniu oraz po
dniu:
SF 10 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowethpaMSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe 1 stycznia 2014 r.

Skonsolidowane
Sprawozdanie
Finansowe

(z 12 Maja 2011r.)

sprawozdanie finansowe” oraz interpretg8KI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego preszzenia”.
Podstaw konsolidacji w MSSF 10 jest wadznie zdolné¢ sprawowania kontroli, niezaieie od
charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje metogzyka i korzyci przedstawioaw SKI-12. MSSF 10|
okresla nasgpujace trzy elementy kontroli:

- wlkadz nad podmiotem inwestycji,

- ekspozyaj lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w ikyrzaangaowania w dany podmio
inwestyciji,

- zdoIngi¢ do sprawowania wiadzy inwestora w celu wpdgia na wysokés zwrotéw wypracowywanych
przez podmiot inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéwtkalhinwestor mae uzna, ze sprawuje kontrelnad
podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje s podstawie faktdw i okolicz&ai, a wycagniety
wniosek podlega weryfikacji, feli wystpia przestanki sygnalizage zmiag w co najmniej jednym z w/
elementow kontroli.

MSSF 10 zawiera szczeg6towe wytyczne dafgezzastosowania zasady sprawowania kontroliawych
sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agenggini posiadania potencjalnych prawach gtosu. W
przypadku zmiany faktéw lub okoliczém inwestor musi dokorigponownej oceny swojej zdolém do
sprawowania kontroli nad podmiotem inwestycji. MSISFzastpuje fragmenty MSR 27 dotysze
terminéw i sposobdw spardzania skonsolidowanego sprawozdania finansowezgz pnwestora oraz
eliminuje interpretagj SKI-12 w catgci.

k
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Data wejscia w
zycie dla okresow

12 Maja 2011 r.) aktywow wspotkontrolowanych i dziatalb@ wspoétkontrolowanej) lub jako wspélne przegeziccia
(odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspditcolowanych).

- Wspdlne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w raméatdrej strony wspétkontrolage posiadajprawa do
aktywow i obowazki dotyczice zobowazan wspdlinej inicjatywy.

- Wspdlne przedswziccie to wspodlna inicjatywa daga stronom wspoétkontrolagym prawa do jej
aktywéw netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udziakevwspolnych przedsivzieciach tylko metod
praw wiasnéci, co eliminuje metoglkonsolidacji proporcjonalnej. Wspdlne inicjatywiagyfikuje st jako
wspolne dziatania lub wspdlne przeggziccia na podstawie praw i zobaaen stron umowy. Istnienie
oddzielnego podmiotu prawnego nie jestjuarunkiem podstawowym klasyfikacji.

Standad Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkow4ei rozpoczynajcych
sie w dniu oraz po
dniu:
MSSF 11 MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” zp$tMSR 31 "Udzialy we wspdlnych przedsizigciach” i 1 stycznia 2014 r.
Wspélne ustalenia | SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepigmy wktad wspaélnikow”.
umowne (| MSSF 11 klasyfikuje wspolne ustalenia umowne jalspdine dziatania (pe¢zenie aktualnej koncepcji

MSSF 12
Ujawnienia na tema
Zaangaowania w
inne jednostki

(z 12 Maja 2011 r.)

Jednostka powinna ujawninformacje przydatne dlazytkownikéw sprawozdania finansowego przy
ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzaj@azanego z nimi ryzyka oraz oddzialywania tych
udziatéw na sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimakakres ujawniewymaganych dla osgniccia tych
celéw. Jednostka powinna ujawrnformacje przydatne dlazytkownikdéw sprawozdania finansowego
przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rjidzawigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania
tych udziatéw na sprawozdanie finansowe.

Wymogi dotycace ujawniania informacjiasrozbudowane.

1 stycznia 2014 .

przeds¢wziccia
(z 12 Maja 2011r.)

MSR 27 Wymogi dotycace rachunkowszi i ujawniania informacji o inwestycjach w jednkasth zalenych, 1 stycznia 2014 r.
Jednostkowe stowarzyszonych i wspélnych przegszicciach nie ulegajzmianie w odniesieniu do jednostkowego

sprawozdanie sprawozdania finansowego i wchadz zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wyrzagiarte w

finansowe MSR 27 zasipiono wymogami MSSF 10.

(z 12 Maja 2011 r.)

MSR 28 Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposépdiyowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11. 1 stycznia 2014 r.
Inwestycje w Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach stowszpnych metoglpraw wiasnéci nie ulegag zmianie.

jednostkach Wytyczne dotycace rozliczania metadpraw wiasnéci obejmug rowniez wspolne przedswziccia

stowarzyszonych i | zgodnie z MSSF 11 (hie ma mivosci stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).

wspolne

Kompensowanie Zmiana dotyczy kompensowania aktywow i zobgmah finansowych.

aktywow i MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywow i zofmawifinansowych. Okrédaja one,ze sktadnik
zobowhzan aktywow finansowych i zobowran finansowych naley kompensowai prezentowa netto wtedy i tylko
finansowych wtedy, gdy jednostka posiada tytut prawny do konsparania kwot i zamierza dokoheozliczenia

(zmiana do MSR 32| poprzez kompensatub zrealizowa aktywo i uregulowé zobowhzanie jednoczmie.

z1612.2011)

1 stycznia 2014 .

Standardy i interpretacje przy¢ przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzorzez UE do

stosowania;

a) MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 200 wraz z péniejszymi zmianami do

MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

Nowy standard zagpuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finaresayymowanie i wycena,
na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansaelvy Standard eliminuje istniggje w MSR 39
kategorie utrzymywane do terminu wymagakipdostpne do sprzeds oraz payczki i naleznosci.
W momencie pocitkowego ugcia aktywa finansowe eola klasyfikowane do jednej z dwoch

kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowariegatu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedkagnortyzowanego kosztuzgi spetnione s
nastpujace dwa warunki: aktywa utrzymywangw ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywdmynikajacych z kontraktu; oraz, jego

warunki
stanowjcych wyhcznie splag kapitatu oraz odsetek od niesptaconeicizkapitatu.

umowne powodgj powstanie w okrdonych momentach przeptywow piennych

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycemyah w wartdci godziwej ujmowane gsw
wyniku finansowym biggcego okresu, z wyikiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kaptay
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nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 dajelimos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw
finansowych, w momencie ich pagkowego ugcia, w wartdci godziwej przez inne catkowite
dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wybokietpo mana dokona dla kazdego instrumentu
osobno. Wartéci ujete w innych catkowitych dochodach nie mog p&niejszych okresach zosta
przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.
b) Zmiany do MSR 19 $wiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze - wiaaujace w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczggeh sé w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozygj by sktadki wptacone przez pracownikéw lub strdrgecie, powdzane
wytacznie z prag swiadczon przez pracownikéw w tym samym okresie, w ktéryrataty wptacone,
traktowa jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia i rozlicpezez ten sam okres.

Pozostate skladki pracownicze bylyby przypisywanelresu zatrudnienia w ten sam sposéb, w jaki
rozlicza s¢ s$wiadczenia brutto obfe programem.

a) ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramachcpdury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowdujgce w odniesieniu do okresOw sprawozdawczych
rozpoczynajcych sé w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

b) ,Poprawki do MSSF (2011-2013) —zmiany w ramachcpdury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowdujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych sé w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

c) KIMSF 21: Optaty ( z 20 maja 2013 r.) - obaaijacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczyneych se¢ w dniu lub po 1 stycznia 2014 r.

Interpretacja ta dotyczy MSR 37 "Rezerwy, zolbgrahia warunkowe i aktywa warunkowe". Jednym
z kryteridw rozpoznania zobogdania wg MSR 37 jest wymdg wygiowania obecnego oboyzku w
rezultacie przesztych zdarzézw. zdarzenie obligage).

Interpretacja wyjgnia, iz zdarzeniem obligagcym w przypadku optat naktadanych przezdrzest
prowadzenie dziataloi, ktéra powoduje koniecz&d uregulowania optaty zgodnie z
obowigzujagcymi przepisami. Interpretacja ta nie dotyczy kamikajacych ze zlamania prawa oraz
optat uregulowanych przez inne MSSF/MSR (np. MSRR@datek dochodowy).

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pawsgych standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupasady (polityk) rachunkowsci za wyptkiem dodatkowych lub
nowych ujawnié. Zarad jednostki dominujcej obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw
zastosowania powsgzych nowych standardéw oraz interpretacji na spzaania finansowe.
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3. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR wreskch okjtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polsketgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosz:

Rok obrotowy 31.12.2013 31.12.2012
sredni kurs w okresie* 4,2110 4,1736
kurs na ostatni dzie
okresu 41472 4,0882

*) srednia arytmetyczna kurséw ob@zujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegodlne pozycje aktywdéw i pasywdw skonsolidmga sprawozdania z sytuacji finansowe;j
przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narod®ank Polski dla EUR obowkujacych na
ostatni dzié okresu.

Poszczegdlne _ pozycje skonsolidowanego sprawozdamia catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pignyich przeliczono wedtug kurséw stangagch
sredng arytmetyczn srednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank IRodla EUR
obowigzujacych na ostatni dziekazdego miesgjca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdaniaytmacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplyw@®@ienigznych 2z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego orazotlapgrownywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia ponsza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

IV kwar tat narastajaco | IV kwartat narastaj aco
od 01.01. do 31.12. od 01.01. do 31.12.
Wyszczegolnienie
2013 2012 2013 2012
w tys. zt w tys. EUR
rl?nr;t)écrih;g\)l/v netto ze sprzedga produktow, towarow 486 810 497 192 115 604 119 128
Koszt wiasny sprzeds -376 142  -378 142 -89 324 -90 603
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 19 834 38 689 4710 9270
Zysk (strata) brutto 20 946 39 537 4974 9473
Zysk (strata) netto 15 075 28 170 3580 6 749
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej -306 56 937 -73 13 642
Przeplywy piengzne netto z dziatalrfci inwestycyjnej -17 031 -9725 -4 044 -2 330
Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi finansowej 22 038 -11 864 5233 -2 843
31.12.2013 31.12.2017 31.12.2013 31.12.2017
Aktywa razem 508 269 426 613 122 557 104 352
Zobowigzania razem 244 45] 175972 58 944 43 044
W tym zobowjizania krétkoterminowe 188 681 142 645 45 496 34 892
Kapitat wkasny 263 818 250 642 63 614 61 309
Kapitat podstawowy 3693 3652 890 893
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania mpagyt finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeplyw@ienieznych z prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz dapgcbwnywalnych, przeliczonych na EUR

przedstawia pousza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

IV kwartat narastaj aco | IV kwartat narastaj aco
od 01.01. do 31.12. od 01.01. do 31.12.
Wyszczegolnienie 2013 2012 2013 2012
w tys. zt w tys. EUR

rl?nr;t)g:rih;g\)l/vnetto ze sprzegaproduktdw, towardw i 14 553 155 992 3 456 37 376
Koszt wiasny sprzeds -13738 -116 605 -3 262 -27 939
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -7 460 8 898 -1772 2132
Zysk (strata) brutto 16 773 7 456 3983 1786
Zysk (strata) netto 17 271 5689 4101 1363
Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi operacyjnej -168 37 765 -40 9049
Przeplywy piengzne netto z dziatalrfci inwestycyjnej -20 97% -6 334 -4 981 -1518
Przeplywy piengzne netto z dziatalrci finansowej 7178 - 8 568 1705 -2 053

31.12.2019 31.12.20127 31.12.2013 31.12.20172
Aktywa razem 231528 236 174 55 827 57 770
Zobowigzania razem 34 313 57 068 8 274 13 959
W tym zobowjzania krétkoterminowe 15519 42 388 3742 10 368
Kapitat wlasny 197 215 179 106 47 554 43 810
Kapitat podstawowy 3693 3652 890 893
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SRODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZDZONE ZA OKRES
OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (dane spormizone w tys. zi)

stan na stan na stan na
— 31.12.2013r.  30.09.2013r.  31.12.2012r.
AKTYWA TRWALE 201 998 197 091 159 131
Rzeczowe aktywa trwale 83 189 78 187 49 769
Nieruchomdci inwestycyjne 0 401 409
Wartas¢ firmy 79 367 82779 60 720
Wartcici niematerialne 19 726 16 991 16 462
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 19 077
Aktywa finansowe dospne do sprzeds 3 3 3
Inne aktywa finansowe 59 250 0
Naleznosci diugoterminowe 1039 1169 2113
Pazyczki udzielone i nalaosci wiasne 0 0 13
Rozliczenia mgdzyokresowe 1 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 18 615 17 311 10 565
AKTYWA OBROTOWE 305 550 313 568 263 775
Zapasy 36 842 35517 28 349
Naleznosci handlowe 87 719 89 808 72 235
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 750 1668 634
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 13353 17 412 16 762
Rozliczenia mgdzyokresowe 6 665 2 857 2 840
Aktyv_va f_mansowe wyceniane w wasto 3822 2243 4028
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i nalaosci wlasne 0 0 8
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 60 180 49 467 55 556
Rozliczenia kontraktow 96 218 114 595 83 362
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 721 3601 3708
AKTYWA RAZEM 508 269 514 260 426 613
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stan na stan na stan na
PEEjE 31.12.2013r.  30.09.2013r. 31.12.2012r.
KAPITAL WEASNY 263 818 269 748 250 642
Kaplte_ﬂ w+asny_ pr_zypadajqcy akcjonariuszom 254 203 262 336 249 489
podmiotu dominujacego
Kapitat akcyjny 3693 3682 3652
Kapitat zapasowy 199 708 199 708 189 136
Pozostate kapitaty 2130 1597 0
Zyski/Straty zatrzymane 48 672 57 350 56 701
Udziaty niekontroluj ace 9616 7412 1153
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 55 769 58 609 33 326
Kredyty i pazyczki 18 273 13 579 3100
Zobowizania finansowe 4479 8 996 267
Zobowigzania diugoterminowe inne 0 0 26
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 24 369 26631 19 010
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 3684 5114 6 408
Pozostate rezerwy 822 740 0
Rozliczenia mgdzyokresowe 4143 3549 4515
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 188 681 185 904 142 645
Kredyty i pazyczki 31893 34 579 17 620
Zobowgzania finansowe 4165 5330 867
Zobowizania handlowe 58 081 51577 32 459
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 669 813 5431
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpiefize 5031 5699 1550
Zobowigzania krétkoterminowe inne 7 448 7 455 5234
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 8 516 7874 6 446
Pozostate rezerwy 19 369 18 589 5569
Rozliczenia mgdzyokresowe 53 510 53 988 67 469
ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO 0 0 0
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 508 269 514 260 426 613
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporgdzone w tys. zf)

za okres za okres za okres za okres
01.01.2013 - 01.10.2013 — 01.01.2012 — 01.10.2012 —
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
(E\"j‘vr:r?;“ggig’ (IV kwartat 2013) (E\";‘Ir:ft‘;";"ggcl’z';’ (IV kwartat 2012)

\E’vrtzgn(;r:lody netto ze sprzegaproduktow, towaréw i materiatow, 486 810 117 397 497 192 146 631

Przychody netto ze sprzegeaproduktow 468 197 112 842 484 683 145 138

Przychody netto ze sprzegyatowardw i materiatow 18 614 4 555 12 509 1493
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatémtym: -376 142 -95 268 -378 142 -114 911

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -363 324 -92 155 -368 306 -115 630

Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatdw -12 818 -3 113 -9 836 719
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 110 668 22129 119 050 31720
Pozostate przychody operacyjne 5980 1832 2982 691
Koszty sprzedsy -29 426 -10 483 -25 203 -7 904
Koszty ogoinego zasrlu -62 713 -18 470 -54 866 -17 772
Pozostate koszty operacyjne -4 676 -1011 -3275 -1 621
Zysk (strata) na dziatalngci operacyjnej 19 834 -6 003 38 689 5114
Zysk (strata) z rozliczenia nabycia kontroli 0 0 0 0
Zysk (strata) na sprzeda/ wynik zwigzany z utrat kontroli 0 0 0 0
Przychody finansowe 7 866 2 659 8 267 881
Koszty finansowe -6 726 -1 460 -8 541 -217
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stoysmanych -27 0 1122 50
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 946 -4 804 39 537 5828
Podatek dochodowy -7 791 877 -11 674 -287
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 13 155 -3 927 27 863 5541
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) udziatowcdw niekontrodgych -1 920 -715 -307 102
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 15 075 -3211 28 170 5439
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za okres za okres za okres za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2013 — 01.10.2013 — 01.01.2012 — 01.10.2012 —
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012

(narastajgco 1V (narastajgco 1V

(IV kwartat 2013) (IV kwartat 2012)

kwartat 2013) kwartat 2012)

Wycena instrumentoéw pochodnych:

- Wycena instrumentéw pochodnych zabezpieczah przeptywy pierizne 70 874 3114 336
- Podatek dochodowy dotygzy instrumentéw pochodnych -13 -166 -592 -64
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -13 106 -7 083 -12 121 -2 911
Zy_sh (straty) aktuarialne programu emerytalnegaé&nych 1704 1385 305 305
swiadczeé

Inne catkowite dochody netto -11 345 -4 990 -9 294 -2 334
Calkowite dochody ogétem 3729 -8 201 18 876 3105
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SKONSOLIDOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (dane sporzone w tys. zt)

za okres za okres
01.01.2013 - 01.01.2012 —
31.12.2013 31.12.2012

(narastajaco 1V (narastajgco 1V

DZIALALNO SC OPERACYJNA kwartat 2013) kwartat 2012)

Zysk / Strata brutto 20 946 39 537
Korekty razem: -1 497 20 861
Udziat w zyskach netto jednostek podpaiizowanych

wycenianych metagpraw wiasnéci 21 1122
Amortyzacja 7444 7291
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -5 377 -1 954
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 759 1359
Zysk (strata) z dziataldai inwestycyjnej -3481 1143
Zmiana stanu rezerw 9 968 5011
Zmiana stanu zapasow -3109 -1 068
Zmiana stanu nakosci 4 087 24 307
i;nbig\?vzzs;?rf]iﬁ;?sl’)ng;i] krétkoterminowych, z wyjtkiem 17 471 6 953
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych -35 348 -12 829
Instrumenty pochodne 262 -8 544
Inne korekty 5800 314
Gotdéwka z dziatalngci operacyjnej 19 450 60 398
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -19 755 -3461
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej -306 56 937
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA

Wplywy 4 602 1305
Przychody ze zbycia waici niematerialnych i prawnych 1118 797
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Przychody ze zbycia aktywéw finansowych 21 508
Inne wplywy z aktywow finansowych 3464 0
Srodki pienizne otrzymane z tytutu instrumentéw 0 0

pochodnych
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Wydatki 21 633 11 030
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,
. X . - 12 168 7923
rzeczowe aktywa trwale oraz inwestycje w nieruch&sino
Wydatki na nabycie jednostek pawanych 9 466 2264
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 25
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentéw
0 818
pochodnych
Przeplywy pienigzne netto z dzialalndci inwestycyjnej -17 031 -9725
DZIALALNO SC FINANSOWA
Wplywy 38676 10778
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) inpch
. . / . 4 261 643
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pazyczki 34 415 10 135
Wydatki 16 638 22 642
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wcieli 0 0
Sptaty kredytow i pgyczek 14 226 20 810
Ptatndci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego 448 433
Odsetki 1965 1398
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 22 038 -11 864
Przeptywy pieniezne netto razem 4701 35 347
Bilansowa zmiana stanwsrodkéw pienieznych, w tym 1212 35271
- zmiana stangrodkow pien¢znych z tytutu rénic
=77 75
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 55 586 20 239
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym 60 287 55 586
- 0 ograniczonej miwosci dysponowania 10 239 16 572
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (dane sporgdzone w tys. zt)
Kapitat z
Kapitat Kapitat aﬁ‘;ig?/q' Pozostate Raznice  Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
zakladowy zapasowy instrumentéy Kapitaly = kursowe  zatrzymane mniejszgci wilasny ogotem
pochodnych
Dwandcie miesgcy zakaczone 31 grudnia 2012
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2012 r. 3652 177662 -942 0 12 28¢ 38 879 -208 231 332
Catkowite dochody og6tem za okres 12 mgegi ) .
zakaiczonych 31 grudnia 2012 roku 2522 1212 305 9294
Korekta bedéw lat ubiegtych -132 -132
Przeniesienie wyniku za 2011 na kapitat zapasowy 11 475 -11 475 0
Zysk netto 28 170 28 170
Kapitat mniejszéci SECO/WARWICK Retech 113 543 656
Kapitat mniejszéci SECO/WARWICK GmbH -908 208 -700
Kapitat mniejszéci OOO SCT 610 610
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2012 r. 3 652 189 13} 1 58C 0 16¢ 54 95 1152 250 642
Dwanacie mies¢cy zakaiczone 31 grudnia 2013
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2013 r. 3652 189 137 1580 0 16€ 54 952 1153 250 642
CaIk9W|te dochody (_)goiem za okres 12 mjegi 57 .13 10¢ 1704 11 345
zakaiczonych grudnia 2013 roku
Korekta bkdéw lat ubiegtych 477 -A477
Opcje menatgkrskie 2130 2130
Emisja akcji 41 41
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych na kapitat 10 571 10 571 0
zapasowy
Zysk/strata netto 15075 15075
Kapitat mniejszéci SECO/WARWICK Retech -203 -203
Kapitat mniejszéci OOO SCT 3020 3020
Kapitat mniejszéciowy SECO/WARWICK Allied -710 5 646 4936
Kapitat wiasny na dziei 31 grudnia 2013 r. 3 69¢ 199 70¢ 1637 2 13( -12 93¢ 59 97: 9 61€ 263 819
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORADZONE ZA OKRES
OD 1 PA’DZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(dane spormzone w tys. zf)

Aktywa stan na stan na stan na
31.12.201% 30.09.2013r. 31.12.2012r.
AKTYWA TRWALE 205 608 202 544 134 063
Rzeczowe aktywa trwate 2 446 2490 19 607
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 409
Wartdsci niematerialne 11 404 11 422 12 409
Inwestycje w jednostkach
zaleznych, wspotzalenych i 188 908 185 861 97 432
stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 2850 21l 4207
AKTYWA OBROTOWE 25 560 19 989 98 764
Zapasy 334 2112 14 213
Naleznosci handlowe 8719 4 481 33430
Naleznaosci z tytutu podatku 0 0 634
dochodowego
Pozostale nal@oici 1766 4 489 6811
krétkoterminowe
Rozliczenia mgdzyokresowe 231 416 847
Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik 0 0 2671
finansowy
Pazyczki udzielone i nalaosci
wiasne 4220 3658 2463
Sroo_lkl piengzne i ich 10 288 4 830 24 249
ekwiwalenty
Rozliczenia kontraktow 0 2 13 447
AKTYWA PRZEZNACZONE
DO SPRZEDAZY 361 361 3347
AKTYWA RAZEM 231 528 222 894 236 174
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Pasvwa stan na stan na stan na
yw 31.12.2013r.  30.09.2013r. 31.12.2012r.
KAPITAL WEASNY 197 215 184 923 179 106
Kapitat akcyjny 3693 3682 3652
Kapitat zapasowy 171 219 171 219 165 531
Pozostate kapitaty 2130 1597 0
Zyski/Straty zatrzymane 20173 8 425 9923
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 18 794 19 358 14 681
Kredyty i pazyczki 8 163 9 346 3100
Zobowizania finansowe 3981 4084 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2 508 2 380 6 828
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 0 0 238
podobne
Rozliczenia mgdzyokresowe 4143 3549 4515
ZOBOWI AZANIA
KROTKOTERMINOWE LISy L A
Kredyty i pazyczki 3410 7 332 1550
Zobowhzania finansowe 3952 4172 186
Zobowigzania handlowe 2801 3920 9 569
Zobowigzania z tytutu podatku
0 0 0
dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe inne 2721 1101 3120
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 1629 1736 2 439
podobne
Pozostate rezerwy 687 33 1873
Rozliczenia kontraktow 319 319 23 658
ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO 0 0 0
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 231 528 222 894 236 174
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (dane sporizone w tys. zt)
za okres za okres za okres za okres
01.01.2013 - 01.10.2013 — 01.01.2012 — 01.10.2012 —
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
(narastajaco IV (narastajaco IV
kwartat 2013) (IV kwartat 2013) kwartat 2012) (IV kwartat 2012)

g/rriychody netto ze sprzegeaproduktow, towardw i materiatdow, w 14 553 6748 155 992 46 403

Przychody netto ze sprzeggoroduktow 14 188 6 748 155 459 46 301

Przychody netto ze sprzegyatowardw i materiatow 365 0 533 102
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatamtym: -13 738 -6 187 -116 605 -35 089

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -13 373 -6 187 -116 099 -34 992

Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw -365 -507 -96
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 815 560 39 387 11 314
Pozostate przychody operacyjne 1716 552 1986 281
Koszty sprzedsy 0 0 -4 702 -1 568
Koszty og6lnego zagelu -9 587 70 -25 432 -8 297
Pozostate koszty operacyjne -404 -3 -2 341 -1 223
Zysk (strata) na dziatalndgsci operacyjnej -7 460 1180 8 898 507
Przychody finansowe 24 910 11 049 2 585 -698
Koszty finansowe -677 -431 -4 027 479
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 773 11 798 7 456 288
Podatek dochodowy 498 -50 -1 767 -123
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 17 271 11 748 5689 165
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 17 271 11 748 5 689 165
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za okres za okres za okres
INNE CALKOWITE DOCHODY: 01.01.2013 — 01.10.2013 — 01.01.2012 —
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012

(narastajaco IV (narastajaco IV

(IV kwartat 2013)

kwartat 2013) kwartat 2012)
Wycena instrumentéw pochodnych zabezpiegzah przeptywy
OO 0 0 2575
pieniezne
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow 0 0 -489
Inne catkowite dochody netto 0 0 2 086
Catkowite dochody ogétem 17 271 11 748 7775

za okres
01.10.2012 —
31.12.2012

(IV kwartat 2012)
407
=77

330

495
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane sporgdzone w tys. zi)
za okres 01.01.2013 za okres 01.01.2012

—31.12.2013 —31.12.2012

DZIALALNO $C OPERACYJINA [ e
Zysk / Strata brutto 16 773 7 456
Korekty razem: -16 941 30 357
Amortyzacja 1321 3199
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -716 -593
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -21 804 238
Zysk (strata) z dziatalgoi inwestycyjnej -9 2 352
Zmiana stanu rezerw 407 438
Zmiana stanu zapasow 1778 961
Zmiana stanu nat@osci -579 6 282
Zmiana stanu zobowazan krotkoterminowych, z wyjtkiem

e -232 -2 030
zobowpgzan finansowych
Zmiana stanu rozliciemigdzyokresowych 763 23071
Instrumenty pochodne -4 413
Inne korekty 2130 851
Gotéwka z dziatalngci operacyjnej -168 37 813
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 -48
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej -168 37 765
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
Wplywy 22 068 2 888
Przychody ze zbycia waici niematerialnych i prawnych oraz 53 668
rzeczowych aktywéw trwatych
Spfata udzielonych pgczek diugoterminowych 0 2154
Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach 22 015 0
Przychody z tytutu odsetek 0 66
Wydatki 43 043 9222
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,

. ) . . 384 2232

rzeczowe aktywa trwale oraz inwestycje w nieruchério
Wydatki na nabycie jednostek pezanych 41 048 3703
Udzielone payczki 1610 3029
Srodki pienizne zaptacone z tytutu instrumentéw pochodnych 0 258
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -20 975 -6 334
DZIALALNO SC FINANSOWA
Wplywy 13 146 0
Whplywy netto z wydania udziatow (emisji akciji) inpch 41 0
instrumentow kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pazyczki 13 105 0
Wydatki 5968 8 568
Splaty kredytéw i poyczek 5481 8 079
Ptatnaci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego 138 187
Odsetki 349 302
Przeptywy pieniezne netto z dziatalngci finansowej 7178 -8 568
Przeplywy pieniezne netto razem -13 965 22 863
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienieznych, w tym -13 960 22 797
- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu rénic kursowych -5 66
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 24 274 1411
Srodki pieni ezne na koniec okresu 10 309 24 274
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPIT ALE WLASNYM  (dane sporzizone w tys. zt)

Kapitat Kapitat el z aktualizacfj Pozostate Zyski/Straty Kapitaty e

zaktadowy zapasowy wyceny |r_13trur_nento' kapitaty zatrzymane mniejszgci Wie}sny

zabezpieczagych ogo6tem

Dwanacie mies¢cy zakaiczone 31 grudnia 2012 r.
Kapitat wlkasny na dziea 1 stycznia 2012 r. 3652 161 361 -753 0 7071 171 331
Calioute dochady g0lr £ es 12 i
Dywidendy 0
Opcje menatkrskie 0
Podziat zysku 4 16¢ -4 16¢ 0
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2012 r. 3 652 165 53( 133< 0 8 591 179 106
Dwanacie mies¢cy zakaiczone 31 grudnia 2013 r.

Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2013 r. 3652 165 530 133¢ 0 8591 179 106
e ol g e loes 12 e 172 72
Podwyzszenie kapitatu 41 41
Dywidendy 0
Opcje menatkrskie 2 13( 2130
Zbycie ZCP - 133¢ - 1333
Podziat zysku 5 68¢ - 568¢ 0
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2013 r. 3 69¢ 171 21¢ 0 213( 20 17:¢ 197 215
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

INFORMACJA DODATKOWA

DO SKROCONEGGRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

34



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wybrane dane objaniajace

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzegaproduktow, towaréw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu 0 ewentualny podatek od towaréw ugiskabaty i upusty asrozpoznawane w
momencie, gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z ich wiasn&i zostaly przeniesione na

kupujacego.
Przychody ze sprzeday i przychody ogétem Grupy prezentuj Sie nastepujaco:
Wyszczegdlnienie 2013 2012

Sprzeda produktéw 468 197 484 683
Sprzeda towarow i materiatdw 18 6114 12 509
SUMA przychodow ze sprzeday 486 810 497 192
Pozostate przychody operacyjne 5980 2982
Przychody finansowe 7 866 8 267
SUMA przychodow ogotem 500 656 508 441

SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedtaycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, gasjac obowazujacy
dotychczas MSR 14 Sprawozdawézaotyczca segmentow dziatalda. Standard wprowadza tzw.
.podejcie zaradcze” (,management approach”) do ujawniania infajinaa temat segmentow i
wymaga ujawnienia informacji o segmentach w opargitelementy skfadowe jednostki, ktére
zarzdzapcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Smgyn operacyjne to
elementy skladowe jednostki, dla ktérych dpse g oddzielne informacje finansowe regularnie
oceniane przez osoby podejarng kluczowe decyzje od#mie alokacji zasobow i oceny higych
wynikow. Powysza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawéezerupy wedtug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK S.A. wyrniono nasipujace segmenty:

Piece pr@&niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszaici gakzi przemystu takich jak przemyst nadziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medy¢zegmochodowy, specjalny itp. w procesach
obrobki cieplnej stali i stopéw, lutowania twardegspiekania, odgazowania materiatow itp.
Stosowanie piecoOw pzaiowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadte, ane przyjazne dla
srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta(CAB)

Linie CAB stosowane gsgtdwnie w przemsgle samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowychetracowych (chtodnica silnika, wymienniki

klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystsamochodowym linie CAB wykorzystywang s

do produkcji m.in. radiatorébw uktadow scalonychragtaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikdéw spalinowych generatoréwgdu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferoweasszeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplnovibenej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich oogggi. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrobki cieplno-chemicznej stosowar# miedzy innymi w technologiach naglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te #aastosowanie gtownie w przemystach samochodowym,
metalowym, w tym produkcji teysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemysisgécjalnych

itp.
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Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobéw z aluminium dotyczy szeepldamy procesow, &od ktérych Grupa
SECO/WARWICK S.A. wyspecjalizowatagsw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grgpznajduj zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowydha
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlanggo rodzaju opakowiaoraz obrobki cieplnej
odlewow aluminiowych.

Piece topialne

Pr&niowe piece topialne stosowang & przemyle metalurgicznym do proceséw konsolidacii,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej pyuzaliczaj sig metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wiawosci fizyczne wymagaj obrébki w
zaawansowanych technologicznieaglzeniach oraz w warunkach wysokiej b

Odrebmg grupe piecow topialnych stanowi prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewéw specjalnych (np. elementy silmkdéodrzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowijednoczeénie element unikatowych w skadwiatowej linii do utylizaciji
odpadow trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogeh z elektrownigdrowych).

Dane finansowe dotygze segmentéw obejmyujedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma #iwosci wydzielenia aktywow dla poszczegolnych segmentow
poniewa nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym bkdyni budowli) na poszczegodlne
segmenty.
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT

Przychody i wyniki przypadgge na poszczegolne segmenty operacyjne nzi 8ri@2.2013r.

Dziatalnosé kontynuowana

Wyszczegolnienie - . - Dziatalnosé Pozycje Dziatalnosé
I,:)Ie_ce CAB Atmosfera Aluminium Pl_ece Razem zaniechana nieprzypisane Ogc')}em
Prézniowe Process Topialne
Przychody segmentu ogotem 112 124 52 213 96 610 30890, 184 179 476 015 10 795 486 810
Koszty segmentu ogdtem -80 241 -39 116 -79 780 -27 591 -141 313 -368 040 -8 101 -376 142
Koszty ogdinego zagrlu -62 713 -62 713
Koszty sprzeday -29 426 -29 426
Przychody operacyjne 5980 5980
Koszty operacyjne -4 676 -4 676
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi 19 834
Przychody finansowe 7 866 7 866
Koszty finansowe -6 726 -6 726
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 20 974
Podatek dochodowy -7 791 -7 791
Zysk (strata) netto z dziatalnGci
kontynuowanej 13 183
Zysk(strata) na sprzeg@wynik
Zwigzany z utrat kontroli nad
jednostkami podpogdkowanymi
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej -27 -27
Zysk (strata) mniejszgi -1 920 -1 920
Zysk (strata) netto za okres 15 075
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Przychody i wyniki przypadgje na poszczegolne segmenty operacyjne nzi

8ri@2.2012r.

Dziatalnosé kontynuowana

Wyszczegolnienie - . - Dziatalnosé Pozycje Dziatalnosé
I,Dle_ce CAB Atmosfera Aluminium Pl_ece Razem zaniechana nieprzypisane Ogc')}em
Prézniowe Process Topialne
Przychody segmentu ogotem 123508 38913 62 914 36 189 204 899 466 422 30 770 497 192
Koszty segmentu ogdtem -91 922 -27 738 -49 209 -26 297 -157 637 -352 804 -25 338 -378 142
Koszty ogdinego zagrlu -54 866 -54 866
Koszty sprzeday -25 203 -25 203
Przychody operacyjne 2982 2982
Koszty operacyjne -3 275 -3 275
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi 38 689
Przychody finansowe 8 267 8 267
Koszty finansowe -8 541 -8 541
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 38 415
Podatek dochodowy -11 674 -11 674
Zysk (strata) netto z dziatalnGci
kontynuowanej 26 740
Zysk(strata) na sprzeg@wynik
Zwigzany z utrat kontroli nad
jednostkami podpogdkowanymi
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej 1122 1122
Zysk (strata) mniejszgi 307 307
Zysk (strata) netto za okres 28 170
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartcé¢ nabycia wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymtrwatych w okresie
0d 01.01.2013-31.12.2013 r. w Grupie SECO/WARWI@kniosta 12 168 tys. PLN.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012

srodki trwate 79 713 76 634 48 533
srodki trwate w budowie 3 47 1553 1235
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 83 189 78 187 49 769
ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 31.12.2013 30.09.2013 | 31.12.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3271 3 685 2101
Udzialy 2 308 2 308 2 308
Pazyczki 821 821 821
Zapasy 2 339 2180 2 096
DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWI ERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W IV kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa SECO/WARW nie wyptacala, ani nie deklarowata
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

W dniu 24.05.2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzers€S/WARWICK S.A. podito uchwak nr
24 w sprawie podziatu zysku za okres od dnia 0202 r. do dnia 31.12.2012 r. Zysk netto
wypracowany przez Sp&GkSECO/WARWICK S.A. z siedzipw Swiebodzinie w roku obrotowym
2012 wyni6st 5.688.592,75 di miliondbw szaééset osiemdziesi osiem tysicy pigéset
dziewie¢dziesit dwa ztote siedemdziesipie¢ groszy) i zostat w cakgi przeznaczony na kapitat
zapasowy.

W dniu 19.02.2013 roku spoétka otrzymata dywidgend/ wysokagci 7 000 tys. PLN od
SECO/WARWICK EUROPE sp. z 0.0., w ktérej posiad@%Qudziatéw w kapitale wkasnym.

W dniu 29.05.2013 roku spétka otrzymata dywidendr wysokdci 5015 tys. PLN od
SECO/WARWICK EUROPE sp. z 0.0., w ktérej posiad@%Qudziatow w kapitale wiasnym.

W dniu 04.12.2013 roku spotka otrzymata dywidend wysokaci 10 000 tys. PLN od
SECO/WARWICK EUROPE sp. z 0.0., w ktérej posiad@%Qudziatéw w kapitale wkasnym.

ZOBOWI AZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 31.12.2013 roku spotka SECO/WARWICK S.A. posiaddavigzanie z tytutu zakupu
udziatébw w Spéice Engefor Engenharia Industria en€@wi Ltda 9 (obecnie SECO/WARWICK do
Brasil Ind. de Fornos Ltda.) w kwocie 6.000 tysalréorazylijskich (BRL). Zobowgzanie ldzie
regulowane w dwoch ratach po 3.000 tys. BRL w teawmh roku i dwoch lat po dniu zamiaoia.

Na dzier 31.12.2013 roku spétka SECO/WARWICK EUROPE sp.az posiada zobowzania
inwestycyjne w wysoksei 177 tys. PLN
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SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktoére nasypity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

stan na stan na stan na
31.12.2013r. 30.09.2013r. 31.12.2012r.
Naleznosci warunkowe 425 174 -
Od jednostek powranych 1 - -
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 425 174 -
- otrzymanych gwarancji i peczei 425 174 -
Zobowigzania warunkowe 75 534 54 097 49 278
Od jednostek powranych 21 31y 19 214 10 814
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 54 216 34 884 38 463
- otrzymanych gwarancji i peczei 54 216 34 884 38 463
PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.
Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2013 KVF\)/EJNTA

S/W ALLIED Puvt. Ltd.| Union Bank of India Limit gwarancyjno-kredytowy INR 258 200 12 589

RETECH Systems HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 25 000*| 75 300

RETECH Systems | HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 3500*| 10542
S/W Corp. HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy USD 1800 5422
RAZEM 103 853

* Na dziei 31.12.2013 roku z przyznanych limitéw kredytowygotka Retech Systems wykorzystuje
5.726 tys. USD.

W dniu 25.03.2013 roku Rada Nadzorcza Spotki wymazgjod na zwekszanie wartéci poreczenia
dla Spoétki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Indie) kwoty 225.000 tys. Rs. (rupii indyjskich) do
kwoty 258.200 tys. Rs.dczna warté¢ poreczenia wgsredniego kursu NBP z dnia pedja uchwaty
wynosi 15.228 tys. PLN.

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2012 KVF\)/E)NTA
S/W ALLIED Pvt. Ltd.| Union Bank of India Limit gwarancyjno-kredytowy INR 22500Q 12753
RETECH Systems East West Banl §oaenie kredytowe ushD 1000 3100
RETECH Systems | HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 25000% 77490
RETECH Systems | HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 3 500% 10 849
S/W Corp. HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy USD 1800 5579

S/W EUROPE S.A. Bank Handlowy| Limit gwarancyjnodytowy| PLN 6000 6000
RAZEM 115 771

* Na dzien 31.12.2012 roku z przyznanych limitdw kredytowyggdtka Retech Systems wykorzystuje
2 450 tys. USD.

REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK S.A. w okresie od 01.01.2013t212013 r. nie zawzywata rezerw na
koszty restrukturyzacji.
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ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Ponizej przedstawiamy zestawienie pgmiwai sgdowych w toku z powddztwa SECO/WARWICK
EUROPE sp. z 0.0. wg stanu na @z84.12.2013 r.

Sprawa przeciwko DMI VAUX S.A.S. z siedazibw Les Trillers (Francja) dotygza zgtoszenia
wierzytelngci w postpowaniu naprawczym spotki, prowadzonym pod nadzafgdu Handlowego

w Mountlucon (Francja). Wierzyteld6 SECO/WARWICK Europa S.A. wynika z kontraktu
zawartego z DMI VAUX S.A.S. na dostawiecoéw. W zwizku z dokonaniem przez klienta zadatku
w wysokaci 20% wartdci kontraktu Zargd Spoétki SECO/WARWICK Europe S.A. nie widzi w
okresie dtugofalowym zagten obnizenia wyniku finansowego na ww. projekcie. Obecnie
prowadzone gintensywne prace zmieraap do sprzeds urzadzenia innemu kontrahentowi.

Jednolitos¢ zasad rachunkowdci i metod obliczeniowych stosowanych przy sposglzeniu
raportu §rédrocznego za IV kwartat 2013 roku

Niniejszesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmee zostato spagdzone zgodnie

Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéckd-inansowej (,,MSSF”) oraz MSSF pretyjmi

do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejgngfandardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rad Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkdeio(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczd Finansowej.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniesmee Grupy zostatlo spadzone
zgodnie z M¢dzynarodowym Standardem Rachunkéed,,MSR”) 34.

Sezonowé¢ i cyklicznosé dziatalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy

W ramach dziatalnwi prowadzonej przez cptGrupz SECO/WARWICK nie wysipuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowyntlbmapce charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nio
lub przeptywy pieniezne, ktore g niezwykite ze wzgddu na ich rodzaj, wielkosé lub wywierany
wplyw

W ramach dzialalrnii prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej frwnie wystpuja
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywag na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy méib
przeptywy piengzne, ktore g niezwyklte ze wzgldu na ich rodzaj, wiellksd lub wywierany wptyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartcéci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzatch
okresach §rodrocznych 2013 roku lub zmiany wartéci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jgli wywieraj g one istotny wptyw na IV kwartat 2013 roku

W ramach dzialaln@i prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz Gruiapitatong
SECO/WARWICK nie wysipity zmiany wartéci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju
oraz kwot zmian istotnie wphghy na wyniki IV kwartatu 2013 roku.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 17 lipca 2013 roku zostato etyjch 149.239 (stownie: sto czterdse dziewkié tysiecy
dwiescie trzydzigci dziewkc) akcji zwyklych na okaziciela serii E Spoétki (,AlecSerii E”), 0 czym
spotka informowata raportami bigcymi nr 23/2013, 30/2013, 31/2013 i 39/2013.
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W dniu 19 wrzénia 2013 roku zostato afiych 27.230 (stownie: dwadZiea siedem tyscy dwiescie
trzydziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki (k&je Serii E”), 0 czym spétka informowata

raportami bieagcymi nr 32/2013, 37/2013, 38/2013 i 42/2013.

W dniu 03 grudnia 2013 roku zostato eflgch 27.518 (stownie: dwadzea siedem tyscy pieéset
osiemndcie) akcji zwyklych na okaziciela serii E Spoiki Akcje Serii E”), o czym spéika

informowata raportami biacymi nr 43/2013, 45/2013 i 46/2013.

Akcje Serii E zostaty obfe w ramach Programu Motywacyjnego dla czionkowrkdderowniczej
Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. na lata 2012180 przygtego uchwa nr 21

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spétki z dnia 2an2012

roku

(,Program Motywacyjny

2012-2016"), na podstawie ktorego zostaty wyemitosvarzez Spotkwarranty subskrypcyjne serii

B (,Warranty Serii B”), uprawniagce do objcia Akcji Serii E.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Wyszczegolnienie 31.12.2013 | 31.12.2012
Zysk netto z dziataln@i kontynuowanej przypadsjej na
akcjonariuszy 15 075 28 170
Strata na dziatalrégi zaniechanej przypadsgjej ha akcjonariuszy
Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy jednostki domincgj 15 075 28 170
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zanmiych na
akcje zwykile
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku nadjea akcje 15 075 28 170
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia podstawowego zysku na gedkci 10529398 10476 21(
Zysk na jedng akcje 1,43 2,69
Wptyw rozwodnienia:
llos¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych 296 P13 500 000
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkpwe 2 205 3 289
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyklych zastosowana ¢lo
obliczenia rozwodnionego zysku na jedikcie 10 823 204 10 972 921
Rozwodniony zysk na jedm akcje 1,39 2,57

Istotne zdarzenia wysépujace po zakaczeniu IV kwartatu 2013 roku, nieujete w
sprawozdaniu za IV kwartat 2013 roku, a mogce w znacacy sposob wplymé na

przyszte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK

W dziatalngci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spotek zalgch nie zaistniatyzadne
szczegblne wydarzenia, nietg w sprawozdaniu kwartalnym, a mog mi€ wplyw na przyszie

wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kaplowej.
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Pozostate informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym wwyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndgci.

Dnia 27 wrzénia 2013 roku podje zostaty uchwaly mage na celu przeksztalcenie spoiki
SECO/WARWICK EUROPE S.A. w spdakz ograniczoa odpowiedzialnécia na warunkach
okreslonych w planie przeksztatcenia prayjm przez Zargd Spoétki w dniu 12 sierpnia 2013 roku.

Z dniem 24 padziernika 2013 roku nagtita rejestracja spotki SECO/WARWICK EUROPE jako
spotki z ograniczomodpowiedzialnécia.

W IV kwartale 2013 roku w dziataldoi gospodarczej Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK nie
zaistniatyzadne inne zmiany w strukturze jednostki gospodrazektérych zalicza gipolgczenia
jednostek gospodarczych, prgap lub sprzeda jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycje
diugoterminowe, podziat, restrukturyzadraz zaniechanie dziatalfed.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na 2013 rok w kontekcie wynikéw zaprezentowanych w raporcie
za IV kwartat.

Zarzad spotki SECO/WARWICK S.A. nie publikowat prognozymikow finansowych Spétki ani
Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na 2013 rok.

3. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzie& przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazanm zmian
jakie nastgpity od dnia przekazania poprzedniego raportu okreswego.

Tabela: Akcjonariusze posiadajicy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zalgne co najmniej 5% w ogodlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzie 06.11.2013 roku.

Akcjonariusze L;T(Zc?ia Udzzaii:;zlgxsltr;ﬂe ;;gigsv ILichszliaeJf \éﬁ:sgé?/l/nﬁg
% WZA (%)

SW Poland Holding B.V. (Holandia)) 3 387 13¢ 31,809% 3 387 139 31,80%
Spruce Holding Limited Liability
Company (USA) 1419 294 13,32%( 1 419 294 13,32%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK 904 794 8,49%| 904 794 8,49%
Fundusze reprezentowane przez
PKO BP BANKOWY PTE S.A 849 699 7,98%| 849 698 7,98%
Bleauhard Holdings LLC 743 456 6,98%)| 743 456 6,98%
ING NN OFE 600 000 5,63%| 600 000 5,63%
AMPLICO 577 470 5,42%| 577 470 5,42%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstatndgroanych zawiadomieod akcjonariuszy
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W dniu 20 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy Ekpatostat podwyszony do kwoty
2.136.039,40 zt, ogkznie 27.518 akcji zwyklych na okaziciela serii pé&i. Po podwyszeniu
kapitat zakladowy Spotki dzieli sina 10.680.197 akcji, a ogolna liczba gloséw na rijfal
Zgromadzeniu wynosi 10.680.197.

W dniu 12 Ilutego 2014 roku kapitat podstawowy spéHostat podwyszony do kwoty
2.147.567,40 zt, oatznie 57.640 akcji zwyklych na okaziciela serii Bo&ki. Po podwyszeniu
kapitat zakladowy Spotki dzieli sina 10.737.837 akcji, a ogdlna liczba gtoséw na rial
Zgromadzeniu wynosi 10.737.837.

Tabela: Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co najmniej 5% w ogélnej
liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu na dzie 03.03.2014 roku.

. Udziat w kapitale | | . Udziat w ogolnej
: : Liczba Liczba | . ,. 2
Akcjonariusze ki zaktadowym 10S6 liczbie gtoséw na
akcji % gtosow WZA (%)
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 3 387 13¢ 31,54% 3 387 13¢ 31,54%
Spruce Holding Limited Liability
Company (USA) 1 419 294 13,22% 1 419 294 13,22%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK 904 794 8,43%)| 904 794 8,43%
Fundusze reprezentowane przez
PKO BP BANKOWY PTE S.A.
849 699 7,91%| 849 698 7,91%
Bleauhard Holdings LLC 743 456 6,92%)| 743 456 6,92%
ING NN OFE 600 000 5,59%| 600 000 5,59%
AMPLICO 577 470 5,38% 577 470 5,38%

Dane zawarte w tabeli zostaly podane na podstatragroanych zawiadomfeod akcjonariuszy

4. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu o0sOb zaggdzajgcych i
nadzorujacych na dzie przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazanme zmian
jakie nastgpity od daty publikacji raportu za IIl kwartat 2013 roku.

Osoby zarzdzapce i nadzorujce Spotly SECO/WARWICK S.A. nie posiadgpkcji ani udziatow w
spotkach powdzanych.

Zarzzd SECO/WARWICK S.A. (Spoiki) informowate w dniu 03.12.2013 roku otrzymat od
dwoch Czionkow Zargdu oraz od Prokurenta zawiadomienia w trybie a0 iistawy o
obrocie instrumentami finansowymi (,Zawiadomienia”)

Zgodnie z zawiadomieniami przekazanymi Spétce wdd.12.2013 roku doszito do ebja
przez dwoéch Czionkow Zasdu oraz Prokurenta w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego 2012-2016 przyego uchwat nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 28 maja 2012 raciznie 22.358 akcji serii E Spoétki, o wastdb nominalnej 0,20

zt, po cenie emisyjnej 0,20 zt zaxkh akcg.

Szczegotowe informacje na temat przeprowadzonyisakcji:

1. objecie przez Czionka Zagdu 8.599 akcji po cenie emisyjnej 0,20 zt zadgaakck
w dniu 03 grudnia 2013 r.;
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2. objecie przez Cztonka Zagdu 8.599 akcji po cenie emisyjnej 0,20 zt zadgaakcg
w dniu 03 grudnia 2013 r.;

3. objecie przez Prokurenta 5.160 akcji po cenie emisyjn2) zt za kada akcg w dniu
03 grudnia 2013 .

Zarzzd SECO/WARWICK S.A. (Spoiki) informowake w dniu 20.01.2014 roku otrzymat od
Czionka Zarzdu zawiadomienie w trybie art. 160 ustawy o obroamstrumentami
finansowymi (,Zawiadomienie”).

Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym Spoéice w @0i01.2014 roku doszio do gbja
przez Czionka Zasdu w ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2Q026 przygtego
uchwah nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki a @8 maja 2012 r.géznie
47.529 akcji serii E Spoétki, o wada nominalnej 0,20 zi, po cenie emisyjnej 0,20 aikazda
akcie.

Tabela: Zestawienie stanu posiadania (i jego zmiamgkcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarpdzajgcych i
nadzorujacych na dziag 06.11.2013 roku oraz 03.03.2014 roku.

06.11.2013 03.03.2014
Stan posiadanych Udzial w Udziat w Stan posiadanych Udziat w Udziat w \t_vgtr:tzors]?
akcji " ogdlnej | Zmniejszenie akeiji . ogolnej :
seco/wARwick| _ kapitale |y kil [ Zwickszenie | SECOWARwiICK| _Kapitale | e | nominaing
SA zakladowym, glosow SA zaktadowym| glosow akgji
T T (PLN)

Zarzad
Pawet Wyrzykowski 98 33y 0,92%] 0,92% 47 529 145 866 1,35%| 1,35%| 29173
Wojciech Modrzyk 17 359 0,16%| 0,16% 8 599 25958 0,24%]| 0,24% 5194
Jarostaw Talerzak 169%9 0,16%| 0,16% 8 599 25558 0,24%| 0,24% 5112
Rada Nadzorcza
Henryk Pilarski 10Q 0,0009%j 0,0009% - 100] 0,0009% 0,0009% 20
Jeffrey Boswell 9776 0,09%| 0,09% - 9776 0,09%| 0,09% 1955
Prokurenci
Piotr Walasek 10 17p 0,1% 0,1% 5160 15 335 0,14%| 0,14% 3067
Katarzyna Kowalska - - - -
Razem 152 706 1,43%| 1,43% 69 887 222 593 2,06%| 2,06%| 44519
Wyszczegdlnienie
Liczba akcji 10 737 837
Wa_r_tcr;c’ nominalna 0.20
akcji
Kapitat zaktadowy 2 147 567,40|zt

5. Poskpowania toczce s¢ przed sdem, organem widciwym dla posgpowan
arbitra zowych lub organem administracji publicznej

W IV kwartale 2013 roku przechdem, organem wigiwym dla posgpowan arbitrazowych, ani te
przed organami administracji publicznej nie prowauz byly postpowania dotyczce zobowizan
ani wierzytelnéci SECO/WARWICK S.A. lub spétek z jej Grupy z jakisiwiek kontrahentem lub
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jego Grup, ktérych jednorazowa lubadzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wilasnych SECO/WARWICK S.A.

6. Informacje o zawarciu przez Spotle lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach nt rynkowe

W okresie od pocitku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszeggortu, tj. do dnia 03 marca
2014 roku, spotka SECO/WARWICK S.A. i jednostki attj zalene nie zawarlyzadnej umowy
transakcyjnej z jednostkami pazanymi odbiegaice] od rynkowych i rutynowych zawieranych na
warunkach rynkowych, ktére bylyby dla Grupy isttn

7. Opis istotnych dokonai lub niepowodzeéh SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w
okresie IV kwartalu 2013 roku, wraz z wykazem najwaniejszych zdarzeé ich
dotyczacych

W IV kwartale 2013 roku Grupa zanotowata ok. 20%dgk sprzeds w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Byto to znacznie penoczekiwa i wynikio gtownie ze zmiany struktury
sprzedaowej. Ok. 17% spadia sprzedsegmentu piecéw topialnych, o 36% spadta sprzposcow
atmosferowych, przy jednoczesnym w&rie sprzeday piecow atmosferowych oraz CAB
(odpowiednio 34% i 22%).

Dodatkowym aspektem jestzsza ni przewidywana sprzedaspétek: Chiskiej, Indyjskiej oraz
Brazylijskiej. Ze wzgbdu na ostabiom koniunktug gospodarczw Azji i Ameryce Potudniowej oraz
inne zjawiska spoteczno-ekonomiczne (wybory redimma parlamentarne w Indiach, niepewna
sytuacja polityczna) — spéiki te w ostatnim kwagtaD13 roku nie zanotowaly zngcgch zamowie,
czego konsekwengjest obnkenie portfela zaméwiedo 300 min na koniec grudnia 2013. Aktualna
sprzeda Spotek jest niewystarczgja do pokrycia kosztow statych i ggednich i z tego powodu
spotki zanotowaly straty w roku 2013.

Zarzmdowi Emitenta nie g znane istotne niepowodzenia, ktore miatyby zagétmi analizowanym
okresie lub do dnia publikacji niniejszego raporty, do 03 marca 2014 roku, w podmiocie
dominupcym Grupy czy w spoétkach bezfvednio lub pérednio zalenych.

8. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostk od
niego zalegng poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — hcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaimej, ktorych wartosé przekracza
10% kapitatow wikasnych SECO/WARWICK.

W IV kwartale 2013 roku nie wyspity zadne zdarzenia dotygze udzielenia przez Spétk
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zalej poeczen, kredytow, payczek oraz gwarancji,
ktorych wartd¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych SECO/WARWIEKR

9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta @ istotne dla oceny jego sytuacii

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Trwaja prace nad peilnym zintegrowaniem spoétek z IndiizdBaazylii. Jednym z elementéw jest
wdrazanie systemow ERP w tych spotkach. Ponadto strykiuganizacyjne dostosowywang &o
struktury produktowej Grupy, jak zakladano. W spodttlinduskiej zatrudniono pracownika
controllingu, co powinno poprawjakos¢ informacji otrzymywanych z tej spotki.
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Trwaja prace nad uruchomieniem szeroko zakrojonego ikdaanego centralnie programu redukcji
kosztow.

Spéika i jej Grupa Kapitatowa na daigtozenia raportu za IV kwartat 2013 roku dziata w sgnso
stabilny. Wszystkie zobowkania dotyczce prowadzonej dziataldoi regulowane sterminowo.

10.Czynniki, ktore w ocenie Grupy Kapitatowe] beda miaty wpltyw na oshgniete przez
nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kvartatu.

10.1. Istotne wydarzenia z okresu 01.01.-31.12.20dKu.

Zdaniem Zarzgdu Emitenta wplyw na osjniete przez Grup wyniki w perspektywie co najmnigj
kolejnego kwartatu ¢da mialy nas¢pujace wydarzenia, ktore wygdity w okresie od 01.01.2013 do
31.12.2013 roku:

Zbycie zorganizowanej cesci przedsigbiorstwa SECO/WARWICK S.A.:

Dnia 03.01.2013 roku raportem baeym nr 01/2013 Zagd SECO/WARWICK S.A. przekazat do
publicznej wiadoméci informacg o obgciu akcji spotki zalenej. W dniu 18.12.2012 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki SECO/WARWIEUROPE S.A. z siedzib w
Swiebodzinie, w ktérej jedynym akcjonariuszem jeEC®/WARWICK S.A. podjto uchwab nr
1/2012 w sprawie podwgzenia kapitatu zaktadowego SECO/WARWICK EUROPE. $8przez
emisg nowych akcji zwyklych imiennych serii B, ktére wadize subskrypcji prywatnej zostatly
zaoferowane SECO/WARWICK S.A w zamian za wkladypieeiezne (,Aport”), na podstawie ktorej
podwyzszono kapitat zaktadowy SECO/WARWICK EUROPE S.A. @wiu 2.01.2013 roku
SECO/WARWICK EUROPE S.A. ziyta SECO/WARWICK S.A. ofert objecia Nowych Akcji, a
Spotka oferg te przyjeta zawieragc z SECO/WARWICK EUROPE S.A. umewobjecia Nowych
Akcji. Na podstawie Umowy Obgia Akcji, Spétka SECO/WARWICK S.A. oldga Nowe Akcje za
taczmg cere emisyjrg w wysokaci 82.218.000 zt w zamian za Aport.

Dnia 03.01.2013 roku raportem baeym nr 02/2013 Zagd SECO/WARWICK S.A. przekazat
informacg o zbyciu zorganizowanej exi przedsibiorstwa Spotki na rzecz spotki zabej tytutem
wkiadu na pokrycie nowych emitowanych akcji sp@aleznej. Podpisano Umaogwdotyczca zbycia
zorganizowanej e&ci przedsgbiorstwa (,ZCP”) SECO/WARICK S.A., w postaci matdnych i
niematerialnych aktywéw przeznaczonych do dziakadh@rodukcyjno-dystrybucyjnej, zobogzan
zwigzanych z dziatalriwia produkcyjno-dystrybucyi i pracownikow Spotki zwjzanych z
dziatalndcig produkcyjno-dystrybucym@ w drodze wniesienia ZCP aportem do spotki zadg z
Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, tj. do spotki SEGBARWICK EUROPE S.A. (,Spotka
zalezna”) z siedzib w Swiebodzinie, w zamian za akcje w podwyonym kapitale zaktadowym
Spoéiki Zalenej. Przeniesienie ZCP SECO/WARWICK S.A. stanowalimcg Nowej Strategii
Rozwoju Grupy, zaprezentowanej w raporcie zigggm nr 28/2012. Zbycie ZCP pozwoli
skoncentrowa dziatalnd¢ operacyja w Polsce w jednym podmiocie (SECO/WARWICK EUROPE
S.A.). Spotka ,dominuyjca” (SECO/WARWICK S.A.) skoncentruje esina strategicznym i
finansowym zargdzaniu Grup Kapitatowy SECO/WARWICK. Spéika ta, jako spotka holdingowa,
sprawowd bedzie nadzér wikicielski oraz swiadczy na rzecz spoétek zaleych z Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK ustugi dotygze zaradzania strategicznego.

Rynek indyjski - zwigkszenie udziatu w spétce SECO/WARWICK Allied:

Dnia 22.03.2013 roku raportem baeym nr 04/2013 Zaggd SECO/WARWICK S.A. przekazat
informacg 0 zawarciu z udzialowcami (zwanymi dalejcznie jako ,Sprzedagy”) spoiki
Seco/Warwick Allied Private Limited z siedaitw Maharashtra w Indiach (,SWAPL"), w ktorej
Emitent posiada 50% udziatdbw stangeyich 50% kapitatu zakladowego (equity) SWAPL oraz
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uprawniagcych do 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoélnikow SWARarunkowej umowy nabycia
27.339 udziatbw SWAPL, stanoygdych 25% kapitatu zaktadowego (equity) SWAPL oraz
uprawniajcych do 25% gltoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikbw SWARSprzedawane Udzialy”)
(,Umowa"). Zgodnie z Umow nabycie przez Emitenta Sprzedawanych Udziatoweszaine jest od
satysfakcjonujcego Emitenta spetnieniaesivarunkéw zawieszagych, wymienionych w raporcie
biezacym. Zgodnie z Umowy taczna cena sprzega Sprzedawanych Udziatébw wynosi 161.000.000
rupii indyjskich (9.590.609 PLN wgredniego kursu NBP z dnia 22.03.2013) (,Cena Saéil
przy czym 4czna Cena Sprzegla ma zostéd zaptacona przez Emitenta w trzechegscich, po
spetnieniu s warunkow zawieszagych dla kadej ptatngci.

Dnia 25.03.2013 roku raportem baeym nr 05/2013 Zagd SECO/WARWICK S.A. (,Emitent”) z
siedzily w Swiebodzinie, ul. Sobieskiego 8, informowade z dniem 25 marca 2013 r. zostaly
spetnione warunki zawieszag do nabycia 9.090 Sprzedawanych Udziatéw oranmimkia zaptaty
pierwszej cgsci Ceny Sprzedsy w kwocie 53.529.280 rupii indyjskich (3.156.996NPwg sredniego
kursu NBP z dnia 25.03.2013), oki@nych w umowie nabycia udziatéw spotki Seco/Waikvidlied
Private Limited z siedzib w Maharashtra w Indiach (,SWAPL") zawartej przeamikenta z
udziatowcami tej spoétki. W wyniku nabycia 9.090 &mtawanych Udziatbw Emitentdizie posiada
63.765 udziatéw stanowdych 58,3% kapitatu zakladowego SWAPL oraz uprajgoiech do 58,3%
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow SWAPL.

Zarzad SECO/WARWICK S.A. (,Emitent”) z siedzibw Swiebodzinie, ul. Sobieskiego 8, w
nawigzaniu do raportu bigcego nr 4/2013 z dnia 22 marca 2013 r. informaapbrtem nr 16/2013,
iz z dniem 22.05.2013 r. zostaly spetnione warunkvieszajce do nabycia 9.127 Sprzedawanych
Udzialtbw oraz dokonania zaptaty drugiejesd Ceny Sprzedy w kwocie 53.748.240 rupii
indyjskich (3.130.620 PLN wegredniego kursu NBP z dnia 22 maja 2013 r.), dkresch w umowie
nabycia udziatow spotki SECO/WARWICK Allied Privatamited z siedzih w Maharashtra w
Indiach (,SWAPL") zawartej przez Emitenta z udziatami tej spotki.

W wyniku nabycia 9.127 Sprzedawanych Udzialtbw Emnitéedzie posiada 72.892 udziatow
stanowicych 66,7% kapitalu zaktadowego SWAPL oraz uprajgojech do 66,7% gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikbw SWAPL.

Rynek brazylijski — zakup 100% udziatéw w spétce SEO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos
Ltda.

Zarzad SECO WARWICK S.A. (,Emitent”, ,Kupujcy”) z siedzila w Swiebodzinie przy ul.
Sobieskiego 8 informowat raportem nr 08/2013wi dniu 23.04.2013 r. zawart warunkgwmowe
kupna (,Umowa") 860.000 udziatébw o wasétd nominalnej 1 real brazylijski (tj. 1,5739 zi)aikly
udziat (,BRL"), nalezacych do obywateli Brazylii Aparicio Vilademir de éitas oraz Yassuhiro
Sassaqui (,Sprzedajy”), stanowicych 100% kapitatu zaktadowego Engefor Engenhauddgidtria e
Comércio Ltda. spotki z ograniczpimdpowiedzialnécia z siedzilp w Jundiai, zalwonej i istniejcej
pod prawem brazylijskim (,Spotka”) oraz uprawni@jch do 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow Spotki (,Udzialy Kupowane”). Umowa zoktapodpisana rownieprzez Spotk oraz
osoby pozostage w zwizku makenskim ze Sprzedagymi.

Zarzad SECO/WARWICK S.A. (,Emitent”) z siedzibw Swiebodzinie, ul. Sobieskiego 8, w
nawigzaniu do raportu bigcego nr 8/2013 z dnia 24 kwietnia 2013 r. inforrmbwaportem nr
17/2013, & z dniem 24 maja 2013 r. zostaly speinione wszgsikarunki zawieszagge do nabycia
860.000 Sprzedawanych Udziatbw oraz dokonania apiarwszej raty Ceny Sprzedaw kwocie
6.000.000 reali brazylijskich (9.506.400 zt wgedniego kursu NBP z dnia 24 maja 2013 r.),
okreslonych w umowie nabycia udziatow spotki Engefor Enbaria Inddstria e Comeércio Ltda z
siedzily w Jundiai w Brazylii (,Spotka”) zawartej przez Banita z udziatowcami tej spoiki.
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10.2. Ogolne zalgenia dotyczce Programu Motywacyjnego SECO/WARWICK SA

Gtowne zateenia Programu Motywacyjnego 2012-2016:

1. Do udziatlu w Programie Motywacyjnym 2012-20%gltie uprawniona osoba pedna funkcje
Prezesa Zawdu w dacie podgcia Uchwaly (Prezes Zarzdu”) oraz kluczowi pracownicy
Spotki, wskazani przez Prezesa Zalz w porozumieniu z RadNadzorcz (zwani hcznie z
Prezesem Zagdu ,Osobami Uprawnionymi”). W odniesieniu do kalej Osoby Uprawnionej
innej niz Prezes Zawdu wraz z jej wskazaniem zostanie gkway wspoiczynnik a o ktérym
mowa w ust. 11 ponej. Liste Os6b Uprawnionych spaydzi Rada Nadzorcza w porozumieniu z
Prezesem Spétki w terminie 3 migsy od dnia podjcia Uchwaly.

2. Program Motywacyjny 2012-201&drie opiewat na maksymalnie 500.000¢¢get tysécy)
akcji serii E Spotki (Akcje Serii E”), przy czym Prezes Zagdu kedzie uprawniony do obgia
maksymalnie 250.000 (dwdeie picdziesit tysiecy) Akcji Serii E, a pozostale Osoby
Uprawnione bda miaty prawo do olkjcia maksymalnie pozostatych 250.000 (dicie
pig¢dziesat tysiecy) Akcji Serii E.

3. W ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016 Oddpyawnione bda mialy prawo do
nieodptatnego obgia warrantow subskrypcyjnych serii BWarranty Serii B”). Warranty Serii
B bedg uprawniaty do okgcia Akcji Serii E po ich cenie nominalnej 0,20 divadzigcia groszy)
za kada Akcje Serii E.

4. Jeden Warrant Serii Btizie uprawniat do obgia jednej Akcji Serii E.

5. Wprowadzenie Programu Motywacyjnego 2012-201€3paw drodze podjcia przez Walne
Zgromadzenie uchwat w przedmiocie warunkowego padegnia kapitatu zaktadowego Spotki o
maksymalg kwote 100.000,- (sto tysty) ziotych, w drodze emisji nie wdej niz 500.000
(pie¢set tysécy) Akcji Serii E oraz emisji do 500.000 épset tysécy) Warrantéw Serii B, z
wytaczeniem w cakéci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjioisay w stosunku do
wszystkich Akcji Serii E oraz wszystkich Warrant@erii B.

6. Program Motywacyjny 2012-2016 jest planowanyaokaes czterech lat od momentu jego
uchwalenia przez Walne Zgromadzenie. Czas trwamdgrBmu Motywacyjnego 2012-2016 veo
zost& przediuony przez RagiNadzorcz w regulaminie Programu Motywacyjnego.

7. Liczba Warrantow Serii B wydawanych Osobom Upriawym kedzie uzaleniona od:

(i) ceny akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wadimwych w Warszawie S.A. GPW") albo

(ii) ceny sprzeday, w drodze jednej lub wkszej liczby transakcji (tale w wyniku ogtoszonego
wezwania), akcji uprawniagych do co najmniej 33% (trzydZ@ trzy procent) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki przez akcjonariusza dibjonariuszy, dziatagych wspolnie na
podstawie porozumienia, umowy, uzgodnienia lub gmsetosunku o charakterze prawnym lub
faktycznym i posiadagych hcznie bezpgérednio lub pérednio akcje Spétki uprawnigge do co
najmniej 33% (trzydzii trzy procent) gtosow na Walnym Zgromadzeniu 8pgtZnaczacy
Akcjonariusz”, przy czym termin ten m@ oznaczéa zaréwno jednego, jak rOwrieniecej niz
jednego akcjonariusza dziadaych hcznie) na rzecz osoby trzeciej (tj. podmiotu néglgoego
jednym ze Znacgych Akcjonariuszy lub podmiotem payganym z ktorymkolwiek ze
Znaczcych Akcjonariuszy). W przypadku, gdy zbycie akgjzez Znacgcego Akcjonariusza
nasapi w drodze wgcej niz jednej transakcji, podstawdo obliczenia liczby Warrantow Serii B
wydawanych Osobom Uprawnionymgdzie srednia arytmetyczna cena sprzadae wszystkich
transakcji, waona liczly akcji Spotki zbywanych w danej transakcji.

8. Osoba Uprawnionaghzie miata prawo do olgia Warrantéw Serii B wielokrotnie w trakcie
trwania Programu Motywacyjnego, nie ¢éziej jednak ni dwa razy w cigu roku
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kalendarzowego. Ograniczeniestotliwosci skorzystania z prawa afgjia Warrantéw Serii B nie
dotyczy sytuacji, w ktérej podstawvykonania tego prawa przez Ogdbprawnion jest zbycie
akcji Spofkki przez Znagzego Akcjonariusza.

9. Osoba Uprawnionastizie miata prawo do okgia Warrantéw Serii B, jeeli:

(i) srednia cena akcji Spotki z ostatnich 6 (gre) miesecy przed dniem obgia przez Osa
Uprawniory Warrantow Serii B wyniesie co najmniej 35,- (trzigci pie¢) ztotych za jeda
akcje Spoitki, lub

(i) Znacacy Akcjonariuszpodejmie decyzj o sprzeday co najmniej 33% (trzydzéei trzy
procent) wszystkich akcji Spotki podmiotowi innemiz Znacacy Akcjonariusz lub podmiot z
nim powkzany po cenie co najmniej 35,- (trzydaepiec) ztotych za jedm akcg Spotki. Obgcie
przez Osob Uprawniory Warrantéw Serii B me nasipi¢ nie wczdniej niz w ciggu 3 (trzech)
mieskcy od daty zawiadomienia Spoétki przez Uprawni@sole o zamiarze olggia Warrantow
Serii B. Spétka zapewni, aby wydanie Warrantéw iS8rOsobom Uprawnionym nagtito nie
pézniej niz w ciagu 4 (czterech) miesiy od dnia otrzymania zawiadomienia Osoby Uprawgjion
0 ktérym mowa powsej. Wydanie Warrantow Serii B Osobom Uprawnionynzenoasipi¢ za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, pelsgej funkcg powiernika.

10. Maksymalna liczba Warrantéw Serii B, kidoedzie mégt obj¢ Prezes Zaeglu Spoiki
zostanie ustalona wedtug ngmijacego wzoru:

Q = 6666 FP- 183.310

przy czym:
dla P < 35PLN =@ =40
dla P = 65 PLN = @ = 250.000

gdzie:
Q - liczba Warrantéw Serii B;

P — w zalenosci od przypadku: (i)$rednia cena akcji Spoétki z okresu ostatnich 6 {En¢
mieskcy przed dniem obgia Warrantéw Serii B przez Prezesa Zdteydz (ii) cena sprzedsy
za jedn akci Spétki w transakcji porgdzy Znacacym Akcjonariuszem a nabywc

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantbw SeB na podstawie powszego wzoru
wynikataby liczba nie &daca liczly catkowity, liczba Warrantéw Serii B do ktérych ebja
bedzie uprawniony Prezes Zadu zostanie zaokglona w dot do najbliszej liczby catkowitej.

W przypadku kadego kolejnego skorzystania przez Prezesaadarz uprawniania do otrzymania
Warrantow Serii B, liczba Warrantéw Serii B nalgch kadorazowo Prezesowi Zadu,
zgodnie z powgszym wzorem, &dzie pomniejszona o licebWarrantéw Serii B uprzednio
wydanych Prezesowi Zagdu w ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016.

11. Maksymalna liczba Warrantéw Serii B, kidedzie mogta ohj¢ Osoba Uprawniona innazni
Prezes Zardu Spoiki, zostanie ustalona wedtug spefacego wzoru:

Q = @, X (6,666 P- 183.310)

przy czym:

dla P < 35PLN =Q =10

dla P = 65 PLN = Q = a, X 250.000
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gdzie:

Q - liczba Warrantoéw Serii B;

P — w zalenosci od przypadku: (i)$rednia cena akcji Spoétki z okresu ostatnich 6 {En¢
mieskcy przed dniem obgia Warrantéw Serii B przez damOsolez Uprawniory badz (i) cena
sprzeday za jedn akci Spotki w transakcji poradzy Znacacym Akcjonariuszem a nabywc

a — wspotczynnik okréony indywidualnie dla kadej Osoby Uprawnionej, przy czym
a; €(0,1) oraz X a;, =1

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantéw $eB na podstawie powgzego wzoru
wynikata liczba nie &daca liczky catkowity, liczba Warrantow Serii B do ktérych ebja kedzie
uprawniona Osoba Uprawniona zostanie zagikna w dot do najbhszej liczby catkowitej.

W przypadku kadego kolejnego skorzystania przez Qsdbprawniory z uprawniania do
otrzymania Warrantow Serii B, liczba Warrantow B8rinaleznych kadorazowo takiej Osobie
Uprawnionej, zgodnie z powgzym wzorem, é&dzie pomniejszona o licebWarrantow Serii B
uprzednio wydanych takiej Osobie Uprawnionej w ramBrogramu Motywacyjnego 2012-2016.

12. Liczba Warrantow Serii B aftych przez poszczegdlne Osoby Uprawnione ridzie w
zadnym wypadku wisza ni: (i) 250.000 (dwiécie pkcdziesit tysiecy) w przypadku Warrantow
Serii B obgtych przez Prezesa Zadu Spotki; oraz (ii)a x 250.000 (dwiécie picdziesat
tysiecy) w przypadku Osoby Uprawnionej innefiitrezes Zaggu.

13. Osoba Uprawniona, ktéra otrzymata Warrantyi$emv ramach Programu Motywacyjnego
2012-2016 bdzie uprawniona do ofgjia Akcji Seri E w kadym czasie, nie phiej jednak ni do
dnia 31 grudnia 2016 roku.

Na dziew przekazania niniejszego raportu, tj. 03 marca 20b&u w ramach Programu
Motywacyjnego dla cztonkéw kadry kierowniczej Gruggpitalowej SECO/WARWICK S.A. na lata
2012-2016, przytego uchwat nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki im &8 maja
2012 roku, zostato oftych 261.627 Akcji Serii E.

11.0pis czynnikdw i zdarzeh, w szczegOlnéci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wpltyw na osagniete w IV kwartale 2013 roku wyniki finansowe.

W dzialalngci Grupy SECO/WARWICK nie zaistniatyadne zdarzenia, w szczeg®oo o
nietypowym charakterze, ktére mogly miegnacacy wptyw na wyniki finansowe osgnicte w IV
kwartale 2013 roku.
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