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SPORZADZONE ZA OKRES
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
y ﬂﬂ/ﬂ”ﬂlﬂﬂﬁ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (dane sporzadzone w tys. zt)

31.12.2014r. 30.09.2014r. 31.12.2013r.
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 87 498 84 619 80 215
Nieruchomosci inwestycyjne 389 391 399
Warto$c¢ firmy 83 692 86 091 78 861
Wartosci niematerialne 26 474 25626 19 589
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 2292 2875 3404
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3 3
Naleznoéci dtugoterminowe 1240 - 1691
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 361 503 -
Inne aktywa 106 - 59
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21185 24 868 15 851
223 240 224 976 200 071
Aktywa obrotowe
Zapasy 36 685 35 324 32648
Naleznosci handlowe 72 862 78 287 84 671
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 2219 4262 2 566
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 14 596 16213 12532
Rozliczenia migdzyokresowe 4 061 6174 3593
@I;tnyl\lzlefal r?;::()svc;\;/e wyceniane w warto$ci godziwej przez 1495 1549 3822
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne - - 548
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 402 48132 44 268
Rozliczenia kontraktow 113 367 116 137 98 653
297 617 306 078 283 302
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - 21 2
SUMA AKTYWOW 520 857 531776 4384 094




Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

SECOIWARWICK

31.12.2014r. 30.09.2014r. 31.12.2013r.

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 3704 3704 3693
Kapitat zapasowy 174 617 216 367 199708
Kapitat rezerwowy 41750 -
Pozostale kapitaty 4983 4744 3147
Zyski/Straty zatrzymane 37 840 37 635 48178
Udziaty niekontrolujace 2284 2654 5442
265177 265104 260 167
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 15316 18 222 16 069
Zobowigzania finansowe 1501 615 4479
Zobowigzania dtugoterminowe inne 464 591 473
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 19798 22518 20 850
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5334 3781 3331
Pozostate rezerwy 1368 434 822
Rozliczenia migdzyokresowe 4474 3 956 4143
48 255 50 116 50 166
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 29 580 26 501 18 050
Zobowigzania finansowe 7213 5576 4165
Zobowigzania handlowe 62913 67 997 56 473
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1253 2462 376
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 4991 4 644 5340
Zobowigzania krotkoterminowe inne 10 970 8 063 7165
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 5603 5987 8 291
Pozostate rezerwy 12 889 19 023 16 292
Rozliczenia migdzyokresowe 7718 7064 2268
Rozliczenia kontraktow 64 295 69 237 55 340
207 425 216 556 173 761
SUMA PASYWOW 520 857 531776 484 094




Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
y ﬂﬂ/ﬂﬂﬂﬂ/[ﬂﬁ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (dane sporzadzone w tys. zt)
za okres 01.01.2014-  za okres 01.10.2014 -

za okres 01.01.2013 -

za okres 01.10.2013 -

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow 414 886 116 841 469 360 114 006
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 21420 5004 18 614 4 555
Przychody ze sprzedazy 436 305 121 845 487 974 118 561
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -321 337 -92 396 -361 626 -97 383
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -12 394 -4 148 -12 448 -2 743
Koszt wlasny sprzedazy -333732 -96 543 -374 074 -100 125
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 102 574 25 302 113 900 18 435
Pozostate przychody operacyjne 5764 867 4302 154
Koszty sprzedazy -30 593 -8 847 -30 071 -9 406
Koszty ogdlnego zarzadu -57 888 -14 486 -65 057 -15611
Pozostate koszty operacyjne -10 834 440 -6 254 -2 589
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 9023 3277 16 819 -9018
Odpis wartosci firmy - 7000 -7 000 - -
Przychody finansowe 5813 2010 5080 -126
Koszty finansowe -6 825 -2 047 -2 688 2578
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych -483 -3 -567 -540
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 528 -3763 18 645 -7105
Podatek dochodowy -2 884 2419 -5273 3395
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -2 356 -6 182 13 372 -3 710
Zysk (strata) udziatowcow niekontrolujgcych -2 446 -437 -1849 -645
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 90 5745 15221 -3 065
INNE CALKOWITE DOCHODY:

Wycena instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne -1986 -547 -316 488
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 19419 8 247 -12035 6012
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych swiadczen -3 574 -2 852 1812 1493
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 1628 1102 -574 727
Inne catkowite dochody netto 15 487 5950 -11 114 -4 759
Catkowite dochody ogétem 15 577 205 4107 -7 824




Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (dane sporzadzone w tys. zt)

za okres 01.01.2014 za okres 01.01.2013

-31.12.2014 -31.12.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 528 18 645
Korekty razem: 36 638 9328
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
o 483 567
metodg praw wfasnosci
Amortyzacja 779 7926
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 5291 -5 949
Odsetki 2501 1782
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; 2003 -3481
Zmiana stanu rezerw -3 660 -195
Zmiana stanu zapaséw -2423 8 063
Zmiana stanu naleznosci 17 558 1208
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan
7610 9141
finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 21 11 201
Instrumenty pochodne 495 -23177
Inne korekty -1034 2911
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 37 166 28 643
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -6 915 -19129
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30 251 9514
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 6700 1283
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. 1 866 1207
aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywdw finansowych w jednostkach powigzanych 1589
Przychody ze zbycia aktywdw finansowych 2
Inne wptywy z aktywow finansowych 600 71
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu instrumentéw pochodnych 2643 -
Wydatki 24 840 22 828
Wydatki inwestycyjne na wartoSci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa
: . . - 17175 12 861
trwate oraz inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie jednostek powigzanych 7665 9967
Wydatki na nabycie aktywow finansowych - -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -18 140 -21 545




Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
ﬂﬂ/MﬂMﬂﬁ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 35495 19 370
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
: . 12 41

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 35476 19 329
Inne wptywy finansowe 7
Wydatki 39 596 18 550
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 8 053
Splaty kredytow i pozyczek 28748 15721
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 485 448
Odsetki 2310 2 381
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4101 820
Przeplywy pienigzne netto razem 8010 -11211
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym 8134 -11169
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych 124 -17
Srodki pieniezne na poczatek okresu 44 375 55 586
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym 52 385 44 375

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 6 556 10 239



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM  (dane sporzadzone w tys. z})
Kapitat z aktualizacji

Kapitat ~ Kapitat wveeny instrumentow Pozostale  Kapitat Réznice Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
zaktadowy zapasowy yeeny Kapitaly rezerwowy  kursowe zatrzymane mniejszo$ci wiasny ogotem
pochodnych
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 3652 189136 1580 - - 168 54 953 1153 250 642
Catkowite dochody ogotem za okres 12 miesiecy i i ) ) - ) i i
zakonczonych 31 grudnia 2013 roku 256 12035 1178 114
Emisja akciji 41 - - - - - - 41
Opcje menadzerskie - - - 3147 - - - - 3147
Korekta btedéw lat ubiegtych - - - - - 676 - 676
Zmiana metody rozliczenie programu $wiadczen - - - - - - -457 - -457
Przeniesienie wyniku za 2012 rok - 10571 - - - - -10 571 - -
Zysk netto - - - - - - 15221 - 15221
Kapitat mniejszosci SECO/WARWICK Retech - - - - - - - -419 -419
Kapitat mniejszosci SECO/WARWICK Allied - - - - - - -896 5318 4422
Kapital mniejszosci OO0 SCT - - - - - - -30 -610 -640
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2013 r. 3693 199708 1324 3147 - -11 867 58 721 5441 260 167
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2014 . 3693 199708 1324 3147 - -11 867 58 721 5441 260 167
Catkowite dochody ogotem za okres 12 miesiecy i i i i i i
zakoriczonych 31 grudnia 2014 roku 1609 19419 2323 15 487
Emisja akcji 12 - - - - - - - 12
Skup akcji wtasnych - 41750 - - 41750 - - - -
Opcje menadzerskie - - - 1836 - - - - 1836
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych na kapitat - 16659 i i - i 16 659 i
zapasowy
Zysk netto - - - - - - 90 - 90
Podziat zysku (dywidenda) - - - - - - -8 053 - -8 053
Kapitat mniejszosci SECO/WARWICK Retech - - - - - - - -382 -382
Kapital mnigjszosci SECO/WARWICK Allied - - - - - - -1203 2776 -3 979
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2014 r. 3704 174617 -285 4983 41750 7552 30 573 2284 265177




Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
g”/MﬂMgﬁ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPORZADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU
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SECO/WARWICK

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (dane sporzadzone w tys. zf)

31.12.2014r. 30.09.2014r. 31.12.2013r.
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1829 2019 2446
Wartosci niematerialne 11 006 10 294 11 404
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i
stowarzyszonych 180 731 193 503 188 901
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4927 2676 2330
198 493 208 492 205 081
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 12080 17 567 8725
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 150 75 1771
Rozliczenia migdzyokresowe 122 164 224
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne 3901 3789 4220
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9474 5520 10 288
25727 27115 25228
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 361 361
SUMA AKTYWOW 224 220 235968 230 670
31.12.2014r. 30.09.2014r. 31.12.2013r.
PASYWA
Kapitaly wtasne
Kapitat akcyjny 3704 3704 3693
Kapitat zapasowy 136 322 178 072 171219
Kapitat rezerwowy 41750 - -
Pozostate kapitaty 4983 4744 3147
Zyski/Straty zatrzymane 10 267 21 888 17 808
197 026 208 409 195 867
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 5534 6136 8162
Zobowigzania finansowe 17 17 3981
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1635 1686 2510
Rozliczenia miedzyokresowe 4474 3956 4143
11 661 11796 18 796
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 3970 3733 3410
Zobowigzania finansowe 4303 4 547 3952
Zobowigzania handlowe 4251 3328 2800
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1215 1612 3210
Zobowigzania krotkoterminowe inne 748 1526 1629
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1047 1017 687
Pozostate rezerwy 319
15533 15763 16 007
SUMA PASYWOW 224220 235968 230 670
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SECO/WARWICK

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (dane sporzadzone w tys. zt)

za okres 01.01.2014 -

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

za okres 01.10.2014 -

za okres 01.01.2013 -

za okres 01.10.2013 -

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow 19 511 2972 14 188 6748
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - - 365 -
Przychody ze sprzedazy 19 511 2972 14 553 6748
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -18 119 -2 543 -13 373 -6 188
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - -365 -
Koszt wlasny sprzedazy -18 119 -2 543 -13738 -6 188
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1392 429 815 560
Pozostate przychody operacyjne 2405 357 837 -327
Koszty sprzedazy - - - .
Koszty ogdlnego zarzadu -4 690 -1019 10615 -957
Pozostate koszty operacyjne -1 491 -1454 -347 54
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -2 384 -1 687 9310 -670
Przychody finansowe 22611 533 24 917 11 056
Koszty finansowe -1 695 -12 828 677 431
Odpis wartosci inwestycji -12 631 - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5901 -13 982 14930 9955
Podatek dochodowy 1464 2 360 224 572
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 365 -11622 14 906 9383
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 7 365 -11 622 14 906 9383
INNE CALKOWITE DOCHODY:

Wycena instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - -
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody ogétem 7365 -11 622 14 906 9383
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

SECO/WARWICK

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (dane sporzadzone w tys. zt)
za okres 01.01.2014  za okres 01.01.2013 -

-31.12.2014 31.12.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk [ Strata brutto 5901 14 930
Korekty razem: -7 822 15099
Amortyzacja 1346 1321
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 2995 -716
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -21212 -21 804
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; 10 764 -9
Zmiana stanu rezerw -1270 407
Zmiana stanu zapasow - 2112
Zmiana stanu naleznosci -1735 -582
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan 1022 256
finansowych i
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 115 769
Inne korekty 2196 3147
Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej -1921 -168
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -794 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2715 168
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 25107 22 068
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3813 53
aktywow trwatych
Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach 21294 22015
Wydatki 11221 43 043
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa 9337 384
trwate oraz inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie jednostek powigzanych 8 884 41048
Udzielone pozyczki - 1610
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 13 886 -20 975
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 12 13146
Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 19 41
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki - 13105
Wydatki 11977 5968
Sptaty kredytow i pozyczek 3 597 5481
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 8053 -
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 118 138
Odsetki 208 349
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -11 965 7178
Przeplywy pieniezne netto razem -794 -13 965
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym -815 -13 960
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -21 5
Srodki pienigzne na poczatek okresu 10 309 24 274
Srodki pienigzne na koniec okresu 9515 10 309
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SECO/WARWICK

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM  (dane sporzadzone w tys. zt)

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Kapitat z aktualizacji

Kapitat , . Pozostate Kapitat Zyski/Straty Kapitaly Kapitat
wyceny instrumentow : VY .
zaktadowy Lo kapitaly rezerwowy zatrzymane mniejszosci  wtasny ogdtem
zabezpieczajacych

Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 3652 165 531 1333 8591 179 106
Catkowite dochody ogotem za okres 12
miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2013 roku i i 14906 i 14906
Podwyzszenie kapitatu 41 - - - 41
Opcje menadzerskie - - 3147 - 3147
Zbycie ZCP - -1333 - -1 333
Podziat zysku 5688 - -5688 -
Kapitat wiasny na dzien 31 grudzien 2013 . 3693 171 219 - 3147 17 809 195 867
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 . 3693 171 219 - 3147 17 809 195 867
Catkowite dochody ogotem za okres 12 i i i
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku 7365 7365
Skup akcji wiasnych -41 750 - - 41750 - -
Opcje menadzerskie 12 - - 1836 - 1847
Wyptata dywidendy -8 053 - - -8 053
Podziat zysku 14 906 - -14 906 -
Kapitat wtasny na dzien 31 grudzien 2014 r. 3704 136 322 - 4983 41750 10 267 197 026
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Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

. Informacje ogéine

Informacja o Grupie SECO/WARWICK

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. (dalej: Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK, Grupa
Kapitalowa, Grupa) jest SECO/WARWICK Spotka Akcyjna z siedzibg w Swiebodzinie (dalej: Emitent, Spotka). Spotka
zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2007 r., na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Zielonej Gorze VIII Wydziat
Gospodarczy KRS, ktory wpisat Spotke do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS

0000271014.

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy SECO/WARWICK podzielona jest na pie¢ gléwnych jednostek biznesowych, ktére
jednoczesnie stanowig gtéwne grupy produktow:

piece prézniowe (Vacuum),

linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta (Controlled Atmosphere Brazing),
linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Process),

piece atmosferowe (Thermal),

urzadzenia do topienia, odlewania proézniowego metali i stopéw specjalnych (Melting).

Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec ponizszych spétek:

SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0,

SECO/WARWICK Corporation,

SECO/WARWICK Rus,

Retech Systems LLC,

SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
SECO/WARWICK GmbH,

SECO/WARWICK Service GmbH,

SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,

SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda.

Do Grupy nalezy spétka stowarzyszona:

000 SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktorej spotka dominujgca posiada 50% udziatéw uprawniajgcych do
50% gtoséw w ogolinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Do Grupy nalezg réwniez nastepujace jednostki:

SECO/WARWICK of Delaware Inc.,
Retech Tianjin Holdings LLC.

WyZej wymienione spdiki zostaty opisane w ponizszej tabeli.

Tabela: Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy SECO/WARWICK wchodzity nastepujace podmioty:

Metoda Procentowy udziat
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci konsolidacji/ Grupy w kapitale
wycena udziatow podstawowym
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecow prdzniowych, linii do
SECO/WARWICK 4. . . lutowania aluminiowych wymiennikéw . .
SA Swiebodzin ciepta oraz linii do obrébki cieplnej Nie dotyczy Nie dotyczy

aluminium.

16



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

SECO/WARWICK

Spotki zalezne bezposrednio i posrednio

SECO/WARWICK 4. . . Produkcja urzadzen do obrobki cieplnej 0
EUROPE Sp. 7 0.0. Swiebodzin metali. Petna 100%
SECO/WARWICK Meaduille (USA) Proqucya urzadzen do obrébki cieplnej Pelna 100%
Corp. metali.
Dziatalno$¢ holdingowa i rejestracja
SECO/WARWICK of Wilmington znakow towarowych i patentow oraz Pelna 100%
Delaware, Inc (USA) udzielanie licencji na ich uzywanie przez °
SECO/WARWICK Corp.
SECOWARWICK ~ Moskwa Posrednictwo w  sprzedazy produktow Peina 100%
Rus (Rosja) Grupy SECO/WARWICK. ’
) Dziatalnos¢  handlowo-ustugowa oraz
Retech Systems Ukiah produkcja urzadzen metalurgicznych do .
- L o Petna 100%
LLC (USA) topienia, odlewania prozniowego metali i
stopdw specjalnych.
SECO/WARWICK ) ) o _
Retech Thermal Produkcja urzadzen do obrobki ciepine;
Equipment Tianjin (Chiny) ~ metali Pelna 90%
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd.
Retech Tianjin . y . 0
Holdings LLC (USA) Dziatalnos¢ holdingowa. Petna 80%
SECOMWARWICK ~ Mumbai Produkcja urzadzen do obrobki cieplnej .
. . Petna 75%
Allied Pvt. Ltd. (Indie) metali.
Po$rednictwo w sprzedazy piecow i
czesci zamiennych SECO/WARWICK
SECO/WARWICK  Bedburg-Hau ~ EUROPE Sp.z0.0. oraz usiugi doradztwa .
GmbH (Niemey) technicznego dla klientow w Niemczech, Peina 100%
Austrii, Holandii, Szwajcarii,
Liechtensteinie i Stowenii.
Sotniecznogorsk  Swiadczenie ustug w dziedzinie o .
000 SCT (Rosia) termicznej obrobki metali na terenie Rosji. ~ Praw wiasnosci 50%
Swiadczenie ustug w dziedzinie
SECO/WARWICK  Bedburg-Hau  termicznej obrobki metali na terenie Peina 100%
Service GmbH (Niemcy) Niemiec.
SECO/WARWICK
do Brasil Ltda. iai Produkcja urzadzen do obrdbki cieplnej
(Engefor Engenharia Ejgpadzl)?llia) metali. ja tea ) Petna 100%

Industria e Comércio

Ltda)
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Skfad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Po dniu 31 grudnia 2014 roku, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie
ulegt zmianie.

Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowe;j:

100% 100% 100% 100% 75% 100%
3 L b b ¥ L
SECOMARWICK Retech Systems 000 SECOMARWICK SECOMARWICK SECOANARWICK SECOMARVVICK
EUROPE Sp. z 0.0 LLC (Usa) RUS (Rosja) Corp. (USA) Allied Prt. Ltd. GmbH (Miemcy)
P 5 100% P
s s 100% 50% 100%
‘ ! [ [ :
SECOMARWICK Retech | Retech Tianjin ECOMARMCK ey SECOMARWICK
Thermal Equipment PR=lk Holdings LLC 000 SCT (Rosja) Brasil Ind. de Fornos Lida SERVICE GmbH
Manufacturing Tianjin 9 Delaware Inc. (US4) (Niemey)
Co., Ltd.

II. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw
i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za wyjatkiem:
pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, zobowigzania z tytulu prowadzonego przez
spotke zalezng programu emerytalnego oraz programu opcji menadzerskich.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuaciji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania sg prezentowane w bilansie, jako
krotkoterminowe i diugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg prezentowane oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw koszty sg prezentowane
w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest, jako iloraz zysku netto za dany okres i $redniej
wazonej liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji uwzglednia efekt rozwodnienia zwigzany
z emisjg akcji na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych.

Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wartosci niematerialnych Grupa ujmuje sktadniki, ktére sg moZliwe do zidentyfikowania (mozna je wydzielié
lub sprzedac), sg kontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosg jednostce korzysci
ekonomiczne.
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Wartosci niematerialne zawierajg gtownie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych i sg poczatkowo wyceniane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujgcymi cene zakupu, cta importowe, niepodlegajace odliczeniu podatki zawarte
W cenie, pomniejszone 0 upusty i rabaty oraz powigkszone o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem skfadnika
aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony we wtasnym zakresie spetnia kryteria ujmowania, jako
aktywa, jednostka dokonuje podziatu procesu powstawania aktywéw na dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powigkszajg bezposrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w bilansie sktadniki wartosci niematerialnych powstale w wyniku realizacji prac rozwojowych, jedynie
w przypadku, jesli spetniajg one nastepujgce warunki:

- istnieje pewno$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,
- mozna wykaza¢ mozliwosci wykorzystania lub sprzedazy,
- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyzke kosztéw potgczenia jednostek
gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wediug cen nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niemateriainych Grupy przedstawia si¢ nastepujaco:

Wyszczego6lnienie Patenty i licencje Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzytkowania 5- 10 lat 5-15 lat

Amortyzowane przez okres umowy -

Wykorzystana metoda metoda liniowa

Amortyzowane metoda liniowg

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod katem utraty Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy wystapity

wartosci / badanie wartosci przestanki $wiadczace o wystapieniu  przestanki $wiadczace o wystapieniu

odzyskiwalnej utraty wartosci. utraty wartosci.
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sg wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu, wynoszacy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5do 10 lat
Pozostate $rodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami
majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Warto$¢ poczatkowa aktywéw trwalych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujacych z nimi
zobowigzan zostaly ustalone w kwocie réwnej zdyskontowanej wartoci przysztych optat leasingowych. Poniesione opfaty
leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty odniesione na zobowigzania z tytulu leasingu finansowego w wielkosci
rownej ratom kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji s okreslone, jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig
netto tych Srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Grupa przyjeta zasade, ze warto$¢ koncowa $rodkow trwatych réwna jest ,zero”.
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Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne, ktére nie sg
jeszcze zdatne do uzytkowania i istnieje duze prawdopodobienstwo, Zze zostang one zakonczone. Prezentowane sg
w bilansie wedlug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
$g amortyzowane.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sg, jako zrodio przychodéw z czynszéw lub /
i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej. Nie
amortyzuje sie gruntow.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udzialy w podmiotach powigzanych, aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, zabezpieczajgce instrumenty pochodne, pozyczki udzielone i naleznosci wltasne oraz srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkow pienieznych.

Zobowiazania finansowe obejmujg zaciagniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach
biezacych, zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zabezpieczajace instrumenty
pochodne, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcow $rodkow trwatych, zobowigzania leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych
ujmowanych po koszcie zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie
z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’.

Ujmowanie i wycena aktywoéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powigkszonej — w przypadku
inwestyciji, ktére nie sg wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy— o koszty transakcji bezpo$rednio do nich
przyporzadkowane.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato byé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow
trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych sg utrzymywane gtownie w celu zaspokojenia krétkoterminowego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne, a nie dla celéw inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pienigzne na rachunkach bankowych, érodki pieniezne
w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktére mogq zosta¢ w sposéb natychmiastowy zamienione na srodki pieniezne
w znanej kwocie i ktére sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Ujmowanie i wycena zobowiazan finansowych

Zobowigzania z tytutu kredytdw

20



Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

SECO/WARWICK

Zobowigzania z tytulu kredytbw oraz inne zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartoSci godziwej,
a nastepnie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego, powiekszajg warto$¢
bilansowg tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzan ujmuje sie w wartosci
godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. W okresach pdzniejszych koszty te sg
amortyzowane przez okres frwania zobowigzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Rachunkowosé zabezpieczen
Istniejg trzy rodzaje powigzan zabezpieczajacych:

a) zabezpieczenie wartosci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami warto$ci godziwej ujetego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywéw, zobowigzania lub
uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktore przypisa¢c mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktore
mogtoby wptywaé na sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

b) zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoScig przeptywow
pienigznych, ktore i) przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanym z ujetym sktadnikiem aktywow lub
zobowigzaniem i ktore i) mogtoby wptywa¢ na sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

c) zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagranicznym zgodnie z definicjg zawartg w MSR 21.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen stosuje si¢ do powigzania zabezpieczajgcego wtedy i tylko wtedy, gdy spemione sg wszystkie
nastepujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywnos¢
instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczane;
lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajgcego.

c) W przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeptywdw pienieznych, ktére
w rezultacie mogq wptywac na sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

d) Efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. wartos¢ godziwa lub przeptywy pieniezne zwigzane
zpozycjg zabezpieczang wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajacego moga by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia sie wediug ceny nabycia ustalanej metodg $redniej ceny wazonej. Obnizka warto$ci zapasow do ceny
sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktualizujgcych. Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego
dokonywana jest aktualizacja wartosci zapaséw dla zapasow zalegajacych badz dla tych, ktére utracity swojg przydatnosé
lub ich przydatno$¢ zostata w jaki$ sposob ograniczona. W przypadku ustania okolicznosci, ktore spowodowaly obnizenie
wartosci zapaséw, dokonuije sie operacji odwrotnej tj. przywrdcenia wartosci zapaséw.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow oraz roznice inwentaryzacyjne obcigzajg koszt wtasnych sprzedanych produktow.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odroczony jest ustalany metodg zobowigzan i ujmowany jest
w sprawozdaniu finansowym dla wszystkich roznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowg oraz strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawane od tych roznic przejSciowych, dla ktdrych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji oraz gdy
bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, od ktérego mozna bedzie odpisa¢ réznice przejsciowe. Na kazdy dzien
bilansowy ponownie ocenia sie dotad nieujete aktywa z tytutu podatku dochodowego. Uprzednio nieujety sktadnik aktywow
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z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie w zakresie, w jakim stato sie prawdopodobne, Ze przyszty dochéd do
opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie dla wszystkich ujemnych réznic przejsciowych wynikajacych
z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wytgcznie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, Ze:

- réznice przejSciowe odwrdcy sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz
- zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé réznice przejsciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego nie podlegajg dyskontowaniu. Podatek odroczony
wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaly faktycznie na dzien
bilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany,
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartoSci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa spotek, wspomaganego
dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektorych przypadkach - raportami
niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wiasciwego
szacunku. Jesli przestalo byé prawdopodobne, Ze wystgpienie wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku, to rezerwa jest rozwigzywana.

Grupa tworzy nastepujace rodzaje rezerw:

e na naprawy gwarancyjne — tworzy sie na podstawie danych historycznych dotyczacych kosztéw napraw
gwarancyjnych,

e niewykorzystane urlopy - w réwnowartosci ilosci pozostalych do wykorzystania dni urlopowych
przemnozonych przez $rednig stawke dzienng wynagrodzenia brutto,

e na$wiadczenia emerytaine i jubileuszowe — wyliczane przez aktuariuszy,
e rezerwa na Swiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia

e na prawdopodobne koszty dotyczace biezgcego roku obrotowego, ktére bedg zafakturowane dopiero w roku
nastepnym (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw). W zaleznoSci od rodzaju obcigza poszczegdine
koszty wytworzenia, sprzedazy lub ogdlnego zarzadu

e na program okreslonych $wiadczen. Optacane sg stale sktadki na rzecz odrebnego podmiotu (funduszu),
w rezultacie ryzyko aktuarialne (Swiadczenia bedg nizsze od przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne
(zainwestowane aktywa bedg niewystarczajace) do zrealizowania przewidywanych $wiadczen obcigzajg
Grupe.

Stan zatozen do wykonania szacunkéw oraz wysoko$¢ rezerw sg weryfikowane sg na kazdy dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmiernosci przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw do pasywow danego okresu
sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okreséow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
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Grupa dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, a kwote zobowigzania mozna
oszacowaé w sposéb wiarygodny,

o zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty oszacowanych przychodow
na kontrakcie pomniejszajg nalezno$ci wynikajace z rozliczenia kontraktéw diugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Obejmujg w szczegolnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywéw i przychodéw oraz nadwyzke szacunkowych
przychodéw wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktow diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi
zaliczkami.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych Srodkéw i w systematyczny
sposob, jako przychod poszczegblnych okreséw odpisuje sig, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktére
dotacje majg w zamiarze kompensowac. Dotacje nie zwiekszaja bezposrednio kapitalu wtasnego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodow rozliczane w okresie diuzszym niz 12
miesiecy sg zaliczane do dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych, natomiast rozliczane nie dtuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza si¢ do krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedlug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale
wilasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow
w aktywach netto.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, z uwagi na fakt, iz wiele
informaciji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikbw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2014 roku moga w przysziosci ulec
Zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niemateriainych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dla srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umoéwi leasingu finansowego

Podobnie jak dla wlasnych $rodkow trwatych wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niemateriainych. Nie stosuje sie
okresow uzytkowania rownych okresowi trwania umowy. Grupa przyjeta zaloZenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie
umowy leasingu polegajg obowigzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w przysziosci w takie;
wysokosci, jakie jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd podatkowych pozwalajacy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopdw

Rezerwa z tytutu urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przystugujacg pracownikom, ustalong na koniec okresu
sprawozdawczego liczbe niewykorzystanych dni urlopu.
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Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytaine i rentowe, w spétkach Grupy bedacych spdtkami podlegajacymi polskim uregulowaniom prawnym,
wyplacane sg zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natomiast odprawy emerytalne i rentowe w spdtkach
zagranicznych wyptacane sg zgodnie z lokalnymi uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialna $wiadczen dtugo —
i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne

Rezerwe na naprawy gwarancyjne oblicza si¢ na bazie danych historycznych dotyczacych kosztéw wytworzenia
sprzedanych urzadzen oraz kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionych w latach poprzednich.

Kontrakty dfugoterminowe

Do rozliczenia kontraktow diugoterminowych w Grupie stosuje sie zapisy wynikajgce zMSR 11 ,Umowy o usluge
budowlang”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb, przyjmuje sie wycene metodg stopnia
zaawansowania. Miarg stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do ogétu kosztow
planowanych.

Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkdw wyniku na kazdym kontrakcie. W przypadku
mozliwosci wystapienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty przekroczg przewidywane przychody), jest ona
niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Wysokos$¢ straty okre$la sie niezaleznie od: faktu rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu zaawansowania prac
wynikajacych z umowy oraz wysoko$ci przewidywanych zyskow z tytutu innych umow, ktore nie sg pojedynczymi umowami
w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.

Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontraktéw handlowych, zwigzanych z podstawowq dziatalnoscig operacyjng
Grupy, ktorych okres realizacji jest diuzszy niz 3 miesigce, a jego catkowita warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci
sprawozdania finansowego (poziomu przychodéw, kosztow oraz wyniku finansowego). Przychodami podlegajgcymi
rozliczaniu w czasie sg przychody udokumentowane. Za przychody udokumentowane uznaje sie przychody
zagwarantowane na podstawie umow pierwotnych skorygowanych o wszelkie nastepne zmiany umowy (aneksy), oraz
wszelkie dodatkowe, SciSle zwigzane z projektem. Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy
istnieje pewno$¢ (podpisana umowa badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienistwo (parafowane
aneksy do umowy, badz umowy wstepne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian,
oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie poniesione w okresie
sprawozdawczym, udokumentowane wiasciwymi dokumentami  ksiegowymi oraz koszty kooperantéw dotad
niezafakturowane.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu,
po odliczeniu przychodow, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane
przychody na kontrakcie przypadajace w danym okresie sprawozdawczym ujmuje sie w przychodach okresu, jako przychody
ze sprzedazy produktow natomiast w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej po stronie aktywow, jako naleznosci wynikajace
z rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajacej poziom oszacowanych przychodow
przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan, jako zaliczki otrzymane na dostawy.
Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychoddéw na kontrakcie pomniejszajg nalezno$ci wynikajace z rozliczenia
kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w pozycji rozliczenia migdzyokresowe przychodéw.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych ujmowana jest na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w wartosci godziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
wiasciwe i wiarygodne informacije oraz bedzie:
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o prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

e odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,

e  obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,
o kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2014 roku dotyczy rezerw na roszczenia oraz zobowigzan warunkowych.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane
standardy oraz interpretacie, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (UE),
majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1
stycznia 2014 roku.

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony przez Komisje Europejskg (KE) w dniu 11
grudnia 2012 roku,

o MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne’, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

o MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia
2012 roku,

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony przez KE w dniu 11
grudnia 2012 roku,

o MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach’,
zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone przez KE w dniu 13 grudnia 2012 roku,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” i MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone
przez KE w dniu 20 listopada 2013 roku,

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - ujawnianie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych, zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’ — nowacja instrumentow pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowo$ci zabezpieczen, zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

o KIMSF 21 ,Optaty publiczne” - zatwierdzone przez KE w dniu 13 czerwca 2014 roku.

Przyjecie powyzszych przepiséw nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spotki/Grupy ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktore zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez Grupe Kapitatowa

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane przez Rade
ds. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie sg obowigzujace w biezacym okresie sprawozdawczym:
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Data wejsciaw
zycie dla okresow

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci rozpoczynajacych
sie w dniu oraz
po dniu:
MSSF 9 MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku, obowigzuje 1 stycznia 2018 .
Instrumenty dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9
Finansowe wprowadza podejécie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych odzwierciedlajace model biznesowy,
w ktorym sg zarzadzane oraz charakterystyke przeptywdw pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat
wprowadzony nowy model oceny utraty wartosci, ktory bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model spowoduje takze wprowadzenie jednolitych zasad
podejécia do oceny utraty warto$ci stosowanych do wszystkich instrumentéw finansowych. Ponadto,
MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te majg na celu
dostosowanie zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania ryzykiem,
umozliwiajac podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach
finansowych;
MSSF 14 MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 1 stycznia 2016 r
Odroczone saldaz  stycznia 2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
regulowanej lub po tej dacie. MSSF 14 zostat wprowadzony jako przej$ciowy standard dla jednostek stosujacych
dziatalnosci MSSF po raz pierwszy; Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami
RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
MSSF 15 MSSF 15 Przychody z uméw z klientami zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku, 1 stycznia 2017 .

Przychody z umow
z klientami zostat
opublikowany

obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie.
Standard ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczegotowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang
oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw;

Zmiany do MSSF
10 Skonsolidowane
sprawozdania

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem zostaty opublikowane

1 stycznia 2016 r.

finansowe oraz przez RMSR w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku, obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych

MSR 28 Inwestycie  rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

w jednostkach

stowarzyszonych i

wspdlnych

przedsiewzieciach

Zmiany do MSSF  Zmiany do MSSF 11 Wspo6lIne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych 1 stycznia 2016 r.
11 Wspblne dziataniach opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych

ustalenia umowne

rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zmiany dostarczajg nowe wskazowki w
zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspoélnych dziataniach majgcych forme

przedsiewziecia;
Zmiany do MSR 16 Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne: Wyjasnienia na temat 1 stycznia 2016 .
Rzeczowe aktywa  akceptowalnych metod amortyzacyjnych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku,
trwate oraz MSR 38  obowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;
Aktywa
niematerialne
Zmiany do MSR 16 Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy ro$linne, opublikowane 1 stycznia 2016 1.
Rzeczowe aktywa  przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku, obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
trwate oraz MSR 41 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;
Rolnictwo
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Data wejsciaw
zycie dla okresow

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci rozpoczynajacych
sie w dniu oraz
po dniu:

Zmiany do MSR 27  Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych 1 stycznia 2016 r

Jednostkowe sprawozdaniach finansowych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku,

sprawozdania obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub po

finansowe tej dacie;

Zmiany do MSR 1 Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informaciji” - obowiazujace w odniesieniu do 1 stycznia 2016 r

,Inicjatywa w okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

zakresie ujawniania  Projekt standardu zawiera wymaog, by jednostka nie dokonywata agregacii lub dezagregacji danych w

informacji” sposab, ktory utrudnia uzyskanie przydatnych informacji — np. poprzez agregacje pozycji o réznej

charakterystyce lub ujawnianie duzej ilosci nieistotnych szczegotow. W przypadku, gdy kierownictwo
uzna, ze dana pozycja jest istotna, projekt standardu naktada na kierownictwo wymaég oceny, jakie
konkretne informacje spo$réd wskazanych do ujawnienia w odno$nym standardzie nalezy przedstawic.
Kierownictwo musi takze oceni¢, czy z punktu widzenia potrzeb uzytkownikow sprawozdan finansowych
lub celow danego standardu w zakresie ujawniania informacii nie jest konieczne ujawnienie dodatkowych
informacji. Propozycje te dotycza zaréwno podstawowej czesci sprawozdania finansowego, jak i
informacji dodatkowe;.

Zmiany do MSSF  Proponowane zmiany do MSSF 10 Skonsolidowanie sprawozdanie finansowe i MSR 28 Inwestycje w 1 stycznia 2016 roku
10, MSSF 12i MSR  jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach majg na celu wyjasnienie trzech kwestii

28 ,Jednostki zwigzanych ze stosowaniem wymogu, by jednostki inwestycyjne wyceniaty jednostki zalezne w wartosci

Inwestycyjne: godziwej zamiast je konsolidowac

Zastosowanie

wyjatku od

konsolidacji”

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Zarzad
jednostki dominujacej obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

lll. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza;

Rok obrotowy 31.12.2014 31.12.2013
$redni kurs w okresie* 4,1893 4,210
kurs na ostatni dzien okresu 4,2623 41472

*) $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegolne pozycie aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wediug
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dia EUR obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegolne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych z prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych
poréwnywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

IV kwartat narastajaco
od 01.01. do 31.12.

Wyszczegolnienie

2014 2013 2014 2013
wtys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i
materiatow 436 305 487 974 104 149 115 881
Koszt wtasny sprzedazy -333732 -374 074 -79 664 -88 833
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9023 16 819 2 154 3994
Zysk (strata) brutto 528 18 645 126 4428
Zysk (strata) netto 90 15221 21 3615
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 30 251 9514 7221 2259
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; -18 702 -21 545 -4 464 5116
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3539 820 -845 195

31.12.2014 31.12.2013 31122014  31.12.2013
Aktywa razem 520 857 484 094 122 201 116 728
Zobowigzania razem 255 680 223927 59 986 53 995
W tym zobowigzania krétkoterminowe 207 425 173 761 48 665 41898
Kapitat wlasny 265177 260 167 62 215 62733
Kapitat podstawowy 3704 3693 869 890

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywéw pienieznych z prezentowanego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych
poréwnywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

IV kwartat narastajaco
od 01.01. do 31.12.

Wyszczegblnienie

2014 2013 2014 2013
w tys. 24 w tys. EUR
;razt);cr?;gzlv netto ze sprzedazy produktow, towarow i 19511 14 553 4657 3456
Koszt wtasny sprzedazy -18 119 -13738 -4 325 -3 262
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 384 -9310 -569 -1890
Zysk (strata) brutto 5901 14 930 1409 3 866
Zysk (strata) netto 7365 14 906 1758 3846
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2715 -168 -648 -40
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; 13 886 -20 975 3315 -4 981
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -11 965 7178 -2 856 1705

31122014 31.12.2013  31.12.2014  31.12.2013
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Aktywa razem 224220 230670 53 522 55 686
Zobowigzania razem 27 194 34 803 6 491 8392
W tym zobowigzania krétkoterminowe 15533 16 007 3708 3860
Kapitat wtasny 197 026 195 867 47 031 47 294
Kapitat podstawowy 3704 3693 884 890
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2014 ROKU
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Wybrane dane objasniajace

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o ewentualny
podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich
wtasno$ci zostaly przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

2014 2013
Sprzedaz produktéw 414 886 469 360
Sprzedaz towaréw i materiatow 21420 18 614
SUMA przychodéw ze sprzedazy 436 305 487 974
Pozostate przychody operacyjne 5764 4302
Przychody finansowe 5813 5080
SUMA przychodéw ogoétem 447 883 497 356

SEGMENTY OPERACYJNE
W Grupie SECO/WARWICK S.A. wyrdzniono nastepujace segmenty:
Piece prézniowe

Piece prézniowe majg zastosowanie w wigkszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy, lotniczy, energetyczny,
elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny itp. w procesach obrobki ciepinej stali i stopow, lutowania twardego,
spiekania, odgazowania materiatow itp.

Piece topialne

Prozniowe piece topialne stosowane sg w przemysle metalurgicznym do proceséw konsolidacji, przetopu i rafinacji metali
specjalnych. Do tej grupy zaliczajq sie metale reaktywne (np. Tytan, Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wiasciwosci
fizyczne wymagajg obrobki w zaawansowanych technologicznie urzadzeniach oraz w warunkach wysokiej prozni.

Odrebna grupe piecow topialnych stanowig prozniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do produkcji odlewow specjalnych
(np. elementy silnikéw odrzutowych, turbin energetycznych, implantdw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowig jednoczesnie element unikatowych w skali $wiatowej linii do utylizacji odpadéw trudnych (m.in.
produktow ubocznych pochodzacych z elektrowni jadrowych).

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta (CAB)

Linie CAB stosowane sg gtownie w przemy$le samochodowym do lutowania wymiennikéw ciepta montowanych w
samochodach osobowych i ciezarowych (chtodnica silnika, wymienniki klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem
samochodowym linie CAB wykorzystywane sg do produkcji m.in. radiatoréw ukfadow scalonych, skraplaczy pary w
elektrowniach cieplnych, wymiennikéw spalinowych generatoréw pradu.

Piece atmosferowe

Piece atmosferowe sg szeroko stosowane w obrébce ciepinej i cieplno-chemicznej stali i metali w atmosferach ochronnych w
celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do obrobki cieplno-chemicznej stosowane sg
miedzy innymi w technologiach naweglania gazowego i azotowania gazowego. Piece te majg zastosowanie gtownie w
przemystach samochodowym, metalowym, w tym produkcji fozysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemystach
specjainych.

Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Process)
Linie Aluminium Process produkowane przez Grupe znajdujg zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowych dla
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla r6znego rodzaju opakowan oraz obrébki cieplnej odlewdw aluminiowych.

Dane finansowe dotyczace segmentow obejmujg jedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. Grupa nie
ma mozliwo$ci wydzielenia aktywéw dla poszczegolnych segmentéw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku maszynowego
(w tym budynkéw i budowli) na poszczegdine segmenty.
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Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegoine segmenty operacyjne za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Wyszezeadlnienie Pozycje Dziatalnos¢
y g Piece Piece Piece Aluminium nieprzypisane ogbtem
s ; CAB Razem
Prézniowe  Topialne Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogdtem 100415 92751 109 726 39 556 29 337 371785 64 520 436 305
Koszty segmentu ogétem -74134 79133 -89 003 -27 248 -26 847 -296 365 -37 366 -333 732
Koszty ogélnego zarzadu -57 888 -57 888
Koszty sprzedazy -30 593 -30 593
Przychody operacyjne 5764 5764
Koszty operacyjne -10 834 -10 834
Zysk (strata) segmentu z dziatalnosci
operacyjnej 9023 9023
Odpis wartosci firmy -7 000 -7 000
Przychody finansowe 5813 5813
Koszty finansowe -6 825 -6 825
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej 483 -483
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 528 528
Podatek dochodowy -2 884
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -2 356
Zysk (strata) mniejszosci -2 446
Zysk (strata) netto za okres 90
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegbine segmenty operacyjne za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

i Pozycje Dziatalno$é
Wyszczegélnienie Piece Piece Piece Aluminium nieprzypisane ogdtem
s f CAB Razem
Prézniowe Topialne  Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogdtem 102093 174325 83714 48 640 29 389 438 161 49 813 487 974
Koszty segmentu ogétem 70770 -133 360 -71 027 -36 508 -27643 -339 306 -34 768 -374 074
Koszty ogoinego zarzadu -65 057 -65 057
Koszty sprzedazy -30 071 -30 071
Przychody operacyjne 4302 4302
Koszty operacyjne -6 254 -6 254
Zysk (strata) segmentu z dziatalnosci
operacyjnej 16 819 16 819
Przychody finansowe 5080 5080
Koszty finansowe -2 688 -2 688
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszone; -567 -567
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 645 18 645
Podatek dochodowy -5273
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 13372
Zysk (strata) mniejszosci -1 849
Zysk (strata) netto za okres 15221
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Warto$¢ nabycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 01.01.2014-
31.12.2014 r. w Grupie SECO/WARWICK wyniosta 17 175 tys. PLN.

Wyszczegolnienie 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
srodki trwate 82 385 77 296 76739
$rodki trwate w budowie 5112 7322 3476
Rzeczowe aktywa trwate 87 498 84619 80 215
ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 367 11515 3656
Udzialy 7000 1121 1121
Zapasy 3012 2935 2672

DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W IV kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK nie wyplacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy.

ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku spotka SECO/WARWICK S.A. posiada zobowigzanie z tytutu zakupu udziatébw w Spotce
Engefor Engenharia Industria e Comerci Ltda z siedzibg w Sao Paulo w kwocie 3.000 tys. reali brazylijskich (BRL).
Zobowigzanie bedzie uregulowane w terminie do dnia 24 maja 2015 roku.

DOKONANA KOREKTA PREZENTACYJNA

W celu dostarczenia informacji zapewniajgcych poréwnywalnos¢ dokonano korekty prezentacyjnej. Korekta ta nie miata
wptywu na wynik finansowy okresu 01.01.2013-31.12.2013:

korekta noty przychodow i wynikow segmentow operacyjnych za okres 01.01.2013-31.12.2013 zwigzana byta ze zmiang
prezentacji segmentébw w raportach zarzadczych spotki, polegajacej na wydzieleniu segmentu aftersales, czyli ustug

posprzedaznych z pozostatych segmentdw operacyjnych i prezentowaniu w pozycjach nieprzypisanych.

Byto:

Dziatalno$¢ kontynuowana

Wvszczeadlnienie Pozycje Dziatalnos¢
y g Piece Piece Piece Aluminium R nieprzypisane  ogétem
s ; azem
Prézniowe Topialne Atmosferowe Process
Przychody 108996 185064 97 627 52 211 30191 474088 13 885 487 974
segmentu ogbtem
Koszty segmentu -75537 141533 -82132 -38435 27974  -365611 -8 463 -374 074
ogblem
Jest:
Dziatalno$¢ kontynuowana Pozycje Dziatalnosé
Wyszczegolnienie , , . . . : .
Piece Piece Piece Aluminium R nieprzypisane ogbtem
a ; azem
Prézniowe  Topialne Atmosferowe Process
Przychody
segmentu ogétem 102093 174325 83714 48640 29389 438161 49 813 487 974
Koszty segmentu
_og6tem -70770 -133 360 -71 027 -36 508 -27643  -339 306 -34 768 -374 074
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SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE
Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 67 051 tys.
PLN, natomiast na koniec 2013 roku wynosity 75 509 tys. PLN. Gwarancje zostaly udzielone tytutem:

APG -> gwarancja zwrotu zaliczki

BB > gwarancja zaptaty wadium przetargowego
CRG - gwarancja sptaty kredytu

PBG —> dobrego wykonania kontraktu

SBLC—> akredytywa stand-by; forma akredytywy
WAD - wadialna

CRB > spfaty kredytu

PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta 31.12.2014 KWOTA PLN
S/W ALLIED Pvt. Ltd.  Union Bank of India  Limit gwarancyjno-kredytowy INR 258 200 14 322
RETECH Systems ~ HSBC BANK USA  Limit gwarancyjno-kredytowy usb 25 000* 87 680
RETECH Systems =~ HSBC BANK USA  Limit gwarancyjno-kredytowy usb 3 500* 19 290
S/W Retech HSBC BANK CHINA  Limit gwarancyjno-kredytowy usb 2200 7716
S/W Corp. HSBC BANKUSA  Limit gwarancyjno-kredytowy usb 1 800** 6313
RAZEM 135 321

* Na dzien 31.12.2014 roku z przyznanych limitéw kredytowych spétka Retech Systems wykorzystuje 700 tys. USD.
** Na dzien 31.12.2014 roku spotka S/W Corporation nie wykorzystuje przyznanych limitow kredytowych.

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta 31422013 SO
SIW ALLIED Put. Ltd. Union Bank of India Limit gwarancyjno-kredytowy INR 258 200 12 589
RETECH Systems HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy usb 25 000* 75 300
RETECH Systems HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy ush 3500* 10 542
S/W Corp. HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy usb 1 800* 5422
RAZEN 103 853

* Na dzien 31.12.2013 roku z przyznanych limitéw kredytowych spotka Retech Systems wykorzystuje 5.726 tys. USD.

** Na dzien 31.12.2013 roku z przyznanych limitow kredytowych spétka S/W Corporation wykorzystuje 700 tys. USD.
REZERWY NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

Grupa SECO/WARWICK S.A. w okresie od 01.01.2014-31.12.2014 r. nie zawigzywata rezerw na koszty restrukturyzacii.

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Aktualnie nie toczg sie Zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej),
postepowania sadowe, ani postepowania arbitrazowe, ktore mogtyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg lub
rentownos$¢ (powyzej 10% kapitatéw wtasnych) — Grupy.

Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu raportu §rédrocznego za
IV kwartat 2014 roku

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzgdzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,, MSR”) 34.
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Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez catg Grupe SECO/WARWICK nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze
sezonowym badz majace charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub przeptywy
pieniezne, ktore sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupe nie wystepujg istotne rodzaje oraz kwoty
pozycji wptywajace na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktore sg niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach srédrocznych
2014 roku lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one
istotny wplyw na IV kwartat 2014 roku

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz Grupe Kapitatowg SECO/WARWICK nie wystapity
zmiany wartosci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian istotnie wptynety na wyniki IV kwartatu
2014 roku.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych
W IV kwartale 2014 roku nie nastagpity emisje, wykup ani sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Zysk przypadajacy na jedng akcje.

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacej na akcjonariuszy 90 15 221
Strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacej na akcjonariuszy - -
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 90 15 221
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 90 15 221
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje 10734 679 10 529 398
Zysk na jedna akcje 0,01 1,45
Wptyw rozwodnienia:

llo$¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych 238 373 296 013
llo$¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkowe; 3483 2205
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcije 10 969 568 10 823 206
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,01 1,4

Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu IV kwartatu 2014 roku, nieujete w sprawozdaniu za IV kwartat 2014
roku, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK

Zdarzenia takie nie wystapity.

Pozostate informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzac;ji i
zaniechania dziatalnosci.

Z dniem 04 czerwca 2014 roku zostaly spemione warunki zawieszajace do nabycia 9.122 sprzedawanych udziatow
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie SECO/WARWICK Allied oraz dokonanie zaplaty trzeciej czesci ceny
sprzedazy. W wyniku nabycia 9.122 sprzedawanych udziatéw, Emitent posiada 82.014 udziatéw stanowigcych 75,0%
kapitatu zaktadowego spétki oraz uprawniajgcych do 75,0% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
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W IV kwartale 2014 roku w dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne inne zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej, do ktorych zalicza sie potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz
jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycje diugoterminowe, podziat, restrukturyzacje oraz zaniechanie dziatalno$ci.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na 2014
rok w kontekscie wynikow zaprezentowanych w raporcie za IV kwartat.

Zarzad spotki SECO/WARWICK S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych Spotki ani Grupy Kapitatowe;
SECO/WARWICK na 2014 rok.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien
przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie nastapity od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogoéinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania poprzedniego raportu 14.11.2014 r.

. Udziat w kapitale . Udziat w ogo6lInej
. . Liczba Liczba N f
Akcjonariusze akcii zakladowym losow liczbie gtoséw na
’ % 9 WZA (%)
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 3387139 31,54% 3387139 31,54%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1419 294 13,22% 1419294 13,22%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytainy Aviva BZ WBK 904 794 8,43% 904 794 8,43%
Fundusze reprezentowane przez
PKO BP BANKOWY PTE S A, 849 698 791% 849698 7,91%
Bleauhard Holdings LLC 743 456 6,92% 743456 6,92%
ING NN OFE 600 000 559% 600 000 5,59%
AMPLICO 577 470 538% 577470 5,38%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy

Zarzgd SECO/WARWICK S.A.(,Spétka”) informowat, iz:

- w dniu 07 stycznia 2015 roku otrzymat od Spotki SW Holding spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w
Poznaniu (,SW Holding”) zawiadomienie o zmianie liczby gloséw oraz procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku z postepowaniem likwidacyjnym spétka SW Poland Holding B.V. in liquidatie z
siedzibg w Amsterdamie, podmiot w 100% zalezny od SW Holding (,Podmiot Zalezny”), zawarta umowe z SW Holding, na
podstawie ktérej wszelkie aktywa i pasywa Podmiotu Zaleznego zostaly przeniesione na SW Holding (,Umowa”). W
wykonaniu Umowy w dniu 30 grudnia 2014 roku nastapito przeniesienie 3 387 139 akcji Spotki, reprezentujacych 31,54%
kapitatu zaktadowego Spotki, i uprawniajacych do wykonania 3 387 139 glosow, stanowigcych 31,54% ogdinej liczby glosow
w Spoice, z rachunku Podmiotu Zaleznego na rachunek SW Holding (,Przeniesienie Akcji").

- w dniu 13 lutego 2015 roku w wyniku nabycia akcji wtasnych Spotki, zwiekszyt sie jej udziat w ogoinej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki powyzej progu 5%. Zmiana udziatu ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu nastapita
w wyniku nabycia 1.073.783 akcji wiasnych Spétki w dniu 13 lutego 2015 roku.

- otrzymat od Spotki Spruce Holding LLC z siedzibg w Wilmington (,Spruce Holding LLC"), oraz od PKO BP Bankowy
Otwarty Fundusz Emerytalny (,PKO BP Bankowy OFE’), reprezentowany przez PKO BP Bankowy Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. zawiadomienia o zmianie liczby gtoséw oraz procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, odpowiednio dla:

1) Spruce Holding LLC

Zmiana udziatu ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu nastapita w wyniku sprzedazy przez Spruce Holding LLC
295.957 akcji spotki w dniu 13 lutego 2015 roku.

2) PKO BP Bankowy OFE

Zmiana udziatu ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu nastapita w wyniku sprzedazy przez PKO BP Bankowy
OFE 294.449 akcji spotki w dniu 13 lutego 2015 roku.
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Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogoélnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania poprzedniego raportu 02.03.2015r.

. Udziat w kapitale . Udziat w ogéinej
. . Liczba Liczba . .

Akcjonariusze akcii zaktadowym losow liczbie gloséw na
] % 9 WZA (%)

SW Holding 3387 139 31,54% 3387139 31,54%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123 337 10,46% 1123337 10,46%
SECO/WARWICK S.A. 1073789 10,00% 1073783 10,00%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytainy Aviva BZ WBK 904 794 8,43% 904 794 8,43%
Bleauhard Holdings LLC 637 028 593% 637028 5,93%
ING NN OFE 600 000 559% 600 000 5,59%
AMPLICO 577 470 538% 577470 5,38%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy

4. Akcje SECO/WARWICK hedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien przekazania
niniejszego raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie nastapily od daty publikacji raportu za Ill kwartat 2014

roku.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotkg SECO/WARWICK S.A. nie posiadajg akcji ani udziatow w spotkach powigzanych.

14.11.2014 27.02.2015
. . . . taczna
Stan posagjanych Udzial w Ud;la% w - Stan posagjanych Udzial w Ud;la% W artost
akciji Kapitale ogolnej  Zmniejszenie/ akciji Kabitale ogblnej nominalna
SECO/WARWICK _ 2P liczoie ~ Zwigkszenie SECO/WARWICK _ P liczbie ;
SA zaktadowym losowW SA zaktadowym losow akciji
A g A 9 (PLN)
Zarzad
Pawet Wyrzykowski 154 558 1,44%  1,44% 100 000 254 558 237%  2,37% 50912
Wojciech Modrzyk 25 958 0,24%  0,24% 25 958 0,24%  0,24% 5192
Jarostaw Talerzak 25 558 0,24%  0,24% 25 558 0,24%  0,24% 5112
Rada Nadzorcza
Henryk Pilarski 100 0,0009% 0,0009% 100 0,0009% 0,0009% 20
Andrzej Zawistowski - 65000 65000 061% 0,61% 13 000
Jeffrey Boswell 9776 0,09%  0,09% 9776 0,09%  0,09% 1955
Prokurenci
Piotr Walasek 15335 0,14%  0,14% 15335 0,14%  0,14% 3067
Razem 231285 215%  2,15% 165 000 396 285 369%  3,69% 79 257
Wyszczegblnienie
Liczba akcji 10 737 837
Wa[toéé nominalna 0.20
akcji
Kapitat zaktadowy 2 147 567,40

Zarzad SECO/WARWICK S.A. (,Spotka”) informowal, ze w dniu 18 lutego 2015 roku otrzymat zawiadomienia w trybie art.
160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o nastepujgcych transakcjach:
1. kupno przez Prezesa Zarzadu 100.000 akcji po cenie 25 zt za kazdq akcje w dniu 13 lutego 2015 roku;
2. kupno przez cztionka Rady Nadzorczej 65.000 akcji po cenie 25 zt za kazdq akcje w dniu 13 lutego 2015 roku.
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W analizowanym okresie oraz do dnia 02 marca 2015r. osoby zarzadzajace i nadzorujagce SECO/WARWICK S.A. nie
dokonywaty zadnych innych transakcji na posiadanych przez siebie akcjach Spotki SECO/WARWICK S.A.

5. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowan arbitrazowych lub organem
administracji publicznej

W IV kwartale 2014 roku przed sadem, organem witasciwym dla postepowan arbitrazowych, ani tez przed organami
administraciji publicznej nie prowadzone byty postepowania dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci SECO/WARWICK S.A.
lub spétek z jej Grupy z jakimkolwiek kontrahentem lub jego Grupa, ktérych jednorazowa lub faczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych SECO/WARWICK S.A.

6. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. do dnia 02 marca 2015 roku, spotka
SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zalezne nie zawarly zadnej umowy transakcyjnej z jednostkami powigzanymi
odbiegajacej od rynkowych i rutynowych zawieranych na warunkach rynkowych, ktore bytyby dla Grupy istotne.

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w okresie IV kwartatu 2014 roku,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Sprzedaz w IV kwartale 2014 roku byta 0 3% wyzsza niz w ostatnim kwartale roku 2013 i wyniosta 121,8 min z. Grupa
SECO/WARWICK zamkneta rok sprzedazg w wysoko$ci 436,3 min zt, 10,6% nizszg niz sprzedaz roku 2013.

Glowne przyczyny tej sytuacji to zmniejszenie poziomu zamdwien w roku 2013 i na poczatku 2014, zwlaszcza w segmencie
piecow topialnych, ktory byt najbardziej znaczacym segmentem w roku 2013 (36% wolumenu sprzedazy za 2013), co
skutkowato spadkiem sprzedazy tego segmentu o0 47%. Znaczny spadek wolumenu sprzedazy Grupa zanotowata réwniez
w segmencie piecow CAB (-18,7%). Sprzedaz urzadzen z segmentdw piecow prozniowych oraz aluminium utrzymata sie na
poziomie podobnym do roku poprzedniego, natomiast 30% wzrost zanotowano w segmencie piecow atmosferowych, ktory
tym samym stat najwiekszym segmentem w Grupie (25%). Na duza uwage zastuguje réwniez 30% wzrost sprzedazy
w segmencie aftersales, ktory prezentowany jest w ‘Pozycjach nieprzypisanych’ segmentéw operacyjnych. Zmiana ta jest
efektem strategii Zarzadu, dotyczacej wiekszego nacisku na obstuge posprzedazna; szukania nowych zrodet dochodu
wpostaci remontdow i modemizacji juz istniejgcych urzadzen oraz sprzedazy czesci  zamiennych.
Przyczyny obnizonych wynikéw sprzedazowych Spétka widzi rowniez po stronie zjawisk makroekonomicznych — znacznego
schtodzenia gospodarki chinskiej (sprzedaz SECO/WARWICK Retech nizsza 0 37% w poréwnaniu do 2013 roku), niepewne;
sytuaciji politycznej w Brazylii oraz w Indiach. W 2014 roku w krajach tych odbywaly sie wybory prezydenckie, w zwigzku
z czym zostato wstrzymanych bgdZ odtozonych wiekszo$¢ inwestycji.

W zaistniatych warunkach spotki Grupy zdobyty w sumie zaméwienia o warto$ci 413 min zt, co jest warto$cig 3% wyzszg od
poziomu zaméwien roku poprzedniego. Warto$é¢ portfela zaméwien na koniec grudnia 2014 roku wyniosta 275 min zt.

Sprzedaz grupy w latach 2013 i 2014 miata podobng marze brutto (odpowiednio 23,3% i 23,5%), a koszty sprzedazy
i ogolnego zarzadu spadly o 7% (do warto$ci 88,5 min w 2014 roku). Na wynik finansowy Grupy oprécz 11% spadku obrotow
miaty wptyw jednorazowe czynniki: odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji w Brazylii (-7,0 min z!) oraz odpisy naleznosci
dokonane w spotkach SECO/WARWICK Allied i SECO/WARWICK Corporation.

WdroZony program oszczedno$ciowy przynidst widoczny spadek kosztéw ogoélnego zarzadu, w wysokosci okoto 10 min. zt.

Zarzagdowi Emitenta nie sg znane istotne niepowodzenia, ktére miatyby zaistnie¢ w analizowanym okresie lub do dnia
publikacji niniejszego raportu, {j. do 2 marca 2015 roku, w podmiocie dominujacym Grupy czy w spotkach bezposrednio lub
posrednio zaleznych.

8. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktorych
warto$¢ przekracza 10% kapitatow wtasnych SECO/WARWICK.

W IV kwartale 2014 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, kredytow,
pozyczek oraz gwarancji, ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych SECO/WARWICK S.A.
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9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Emitenta

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o skupie do 1,5 min
akcji (maksymalnie 13,97% kapitatu) po cenie nie mniejszej niz 10 zt i nie wiekszej niz 27,50 zt za taczng kwote nie wyzszg
niz 41,75 min zt. Ogtoszenie skupu nastapito 3 lutego 2015 roku. W dniu 13 lutego 2015 roku spotka nabyta 1.073.783 akcji,
co stanowi 10% udziatu w kapitale wtasnym. Nabycie akcji zostato sfinansowane kredytem inwestycyjnym.

Spotka SECO/WARWICK, w ramach programu Graftech, uruchomita w Instytucie Technologii Materiatow Elektronicznych
(ITME) w Warszawie, pierwsze w Polsce urzadzenie do epitaksjalnego wzrostu grafenu na metalicznych podtozach. Po
wstepnej fazie uruchomieniowej, ITME wyprodukowato pierwsze arkusze grafenu o powierzchni 500 x 500 [mm].

Ogolnie w Grupie SECO/WARWICK zanotowano 7% spadek zatrudnienia w poréwnaniu do zeszlego roku, zwtaszcza
w czesdci administracyjnej, wynikajacy z optymalizacji struktury organizacyjnej i dostosowywania do zmieniajacych sie
warunkow ekonomicznych.

Na posiedzeniu dnia 4 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o wyborze spotki Deloitte Polska z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. na podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Grupy SECO/WARWICK na rok
2015.

Spotka i jej Grupa Kapitalowa na dzien ztozenia raportu za IV kwartat 2014 roku dziata w sposéb stabilny. Wszystkie
zobowigzania dotyczace prowadzonej dziatalnosci regulowane sg terminowo.

10. Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej beda miaty wplyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu Emitenta wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu bedzie
miat Program Motywacyjny SECO/WARWICK S.A.

Gtowne zatozenia Programu Motywacyjnego 2012-2016 znajdujg si¢ na stronie internetowej spotki www.secowarwick.com.

11. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
w IV kwartale 2014 roku wyniki finansowe.

Po uzyskaniu wstepnych niezaudytowanych informacji finansowych za czwarty kwartat 2014 roku od spdiki
SECO/WARWICK do Brasil oraz po analizie zatozern budzetowych na rok 2015, w dniu 23 stycznia 2015 roku Zarzad
SECO/WARWICK S.A. podjgt uchwate o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w spétke zalezng
SECO/WARWICK do Brasil w kwocie 7 min zt. Kwota ta obcigzyta wyniki Grupy za czwarty kwartat 2014 roku.
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