UCHWALA nr .....fg.../ZOIZ
RADY NADZORCZEJ )
SECO WARWICK S.A. z siedziba w Swiebodzinie

Ocena sytuacji spotki SECO/WARWICK Spotka Akcyjna
za okres sprawozdawczy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
z uwzgle¢dnieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem.

Wypelniajac zapisy zasady dziatu III. pkt 1.1. oraz pkt 1.2. Dobrych praktyk Spoétek
Notowanych na GPW , Rada Nadzorcza spotki SECO/WARWICK Spotka Akcyjna przekazuje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz do publicznej wiadomosci zwigzla ocene
sytuacji spotki sporzadzong przez Rade Nadzorcza z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewngetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

I. Wyniki ekonomiczno — finansowe za 2011 rok

W 2011 roku w Spétce uwidocznity si¢ skutki poprawy 0golnej koniunktury sektora przemystowego.
Spotka odnotowata w 2011 roku rekordowe przychody w segmentach prézni, piecow topialnych oraz
CAB. Po kryzysowym roku 2009 i odbudowie portfela zaméwien w 2010r., w roku 2011 sytuacja w
zakresie pozyskiwania zaméwien ulegata dalszej poprawie. Spotka pozyskata w 2011r. zamoéwienia na
taczng sume 144 milionéw PLN w poréwnaniu do 127 milionéw PLN w 2010r. W zwigzku ze
wzrostem zaméwien spétka zanotowata 20% wzrost sprzedazy (126 818 tys. PLN w pordéwnaniu z
105 603 tys. PLN w 2010 r.).

W roku 201 1r. marza na poziomie operacyjnym EBIT wynosita 7,2%.
Zysk netto w 2011 roku wynidst 4 169 tys. PLN.

Wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych ROE wynidst w 2011 roku 2,5% (2010: 5,5%).
II. Zmiany kapitalowe / wla$cicielskie

Spotka
W 2011r. nie nastgpily zmiany w zakresie wysokosci kapitalu zaktadowego Spétki.

Grupa Kapitalowa

W 2011 roku utworzono spétke SECO/WARWICK GmbH z siedziba w Niemczech oraz
zdekonsolidowano spotke SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianjin) w poprzednim
okresie konsolidowana metoda proporcjonalng z uwagi na utrate kontroli.

III. Dzialalno$¢ operacyjna

W roku 2011 spétka dziatalnos¢ Spétki obejmowala produkcje czterech gtéwnych grup produktow:
piecow prozniowych, linii do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta, linii do obrébki cieplnej
aluminium oraz urzadzen metalurgicznych do topienia, odlewania prozniowego metali i stopow
specjalnych. W 2011 roku ogdlna koniunktura sektora przemystowego w Polsce i na $wiecie ulegata
dalszej poprawie po okresie zatamania w 2009r. W zwigzku z podjeciem decyzji inwestycyjnych
przez klientow, Spotka pozyskala szereg zamowien  na taczna kwote 144 miliondow PLN w
poréwnaniu do 127 milionéw PLN w 2010r. . Okres kryzysu Spotka wykorzystata na rozwoj nowych
technologii i stabilizacje swojej pozycji na rynku.

W ocenie Rady, Spétka jest przygotowana do wykorzystania obecnie uzyskanych osiagnie¢ w
zakresie nowych technologii, patentéw i rozwigzan.



IV. System kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem

W dziatalnosci Spotki wystepuje ryzyko rynkowe w sktad ktérego wehodzi ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej, ryzyko plynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spéika stosuje efektywne,
sformalizowane w ramach ustalonych procedur zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
ograniczajgce niekorzystny wplyw zmian kurséw walutowych i stop procentowych. W ramach
procesu zarzadzania ryzykiem w Spétce funkcjonuje system ekspercki do rachunkowosci zarzadczej.

W Spolce stworzony zostat system wewnetrznych przepisow (procedury, zarzadzenia, polecenia,

regulaminy, instrukcje) regulujacy prawidtowe funkcjonowanie Spotki i ograniczajacy ryzyko.

W Spolce dziata sprawny system kontroli wewngtrzne;j i zarzadzania ryzykiem Spotki opierajacy sie

na:

1. jasno sprecyzowanym podziale obowiazkéw oraz organizacji pracy w procesie raportowania
finansowego,

2. sprecyzowanym obszarze raportowania finansowego praktykowanego przez Spotke,

3. regularnym sprawdzaniu wynikéw Spoélki przy wykorzystaniu uzywanego w Spotce raportowania
finansowego ,

4. wymogu poddania do autoryzacji sprawozdan finansowych przed opublikowaniem ,

5. weryfikacji sprawozdan finansowych przez niezaleznego biegtego rewidenta,

6. wigczeniu audytu wewnetrznego do oceny stosowanych mechanizméw kontrolnych.

Rada Nadzorcza stwierdza ze stosowany w Spélce system kontroli wewnetrznej zapewnia
adekwatnos¢, rzetelno$¢ oraz poprawnos¢ informacji finansowych ujetych w raportach okresowych i
sprawozdaniach finansowych Spoéiki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dzialania podejmowanie przez zarzadu Spoétki w 2011r..
Rada Nadzorcza rowniez pozytywnie ocenia perspektywy rozwoju Spétki i Grupy Kapitalowe;.

Rada Nadzorcza obecnie nie dostrzega zasadniczych zagrozen mogacych wplynaé na wyniki
Spoélki i Grupy Kapitalowe;j.
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