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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane sporzadzone w tys. zf)

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakoniczony 31 grudnia 2013

Danewtys.zt Nota 31 grudnia2013 31 grudnia 2012
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 2446 19607
Nieruchomosci inwestycyjne 11 409
Wartosci niematerialne 10 11 404 12 409
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych 12 188 901 97 432
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 2330 4907
205 081 134 063
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 14213
Naleznosci handlowe 16 8725 33430
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 634
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 16 1771 6811
Rozliczenia migdzyokresowe 18 204 847
Aktywa finansowe 17 2671
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 17 4220 2463
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 10 288 24 949
Rozliczenia kontraktow 15 13447
25 228 98 764
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 7 361 3347
SUMA AKTYWOW 230 670 236 174
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SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakoniczony 31 grudnia 2013

Dane w tys. zt Nota  31grudnia2013 31 grudnia 2012
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat akcyjny 20 3693 3652
Kapitat zapasowy 20 171 219 165 531
Pozostate kapitaty 20 3147
Zyski/Straty zatrzymane 21 17 808 9923
195 867 179 106
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 22 8162 3100
Zobowigzania finansowe 17 3981
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 2510 6 828
Bezerwa na $wiadczenia emerytalne 24
i podobne 238
Rozliczenia migdzyokresowe 26 4143 4515
18 796 14 681
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 22 3410 1550
Zobowigzania finansowe 17 3952 186
Zobowigzania handlowe 23 2800 9 569
Zobowigzania krétkoterminowe inne 23 3210 3120
Bezerwa na $wiadczenia emerytalne 24
i podobne 1629 2432
Pozostate rezerwy 24 687 1873
Rozliczenia migdzyokresowe 26 319 23 658
16 007 42 388
SUMA PASYWOW 230 670 236 174
Data: 29 kwietnia 2014 roku
Osoba, ktorej povyierzono
ksiqgr;vzﬁﬂﬁigl\;ych: Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Talerzak
Ryszard Rej
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporzadzone w tys. zf)

Nota Rok Rok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

Dane w tys. z 2013 2012
Przychody ze sprzedazy produktéw 14188 155 459
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 365 533
Przychody ze sprzedazy 1,2 14 553 155 992
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -13373 -116 099
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw -365 -507
Koszt wtasny sprzedazy 2,3 -13 738 -116 605
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 815 39 387
Pozostate przychody operacyjne 4 837 1986
Koszty sprzedazy 2,3 - -4702
Koszty ogdlnego zarzadu 23 -10615 -25 432
Pozostate koszty operacyjne 4 -347 -2 341
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -9310 8 898
Przychody finansowe 5 24917 2585
Koszty finansowe 5 -677 -4 027
Zysk (strata) brutto 14 930 7 456
Podatek dochodowy 6 24 -1767
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 906 5689
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z dziatalnosci zaniechane;
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 14 906 5689
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Wycena inst.rur.ne'ntéw pochodnych zabezpieczajacych 2575
przeptywy pieniezne
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -489
Inne catkowite dochody netto - 2 086
Catkowite dochody ogdotem 14 906 7775
Data: 29 kwietnia 2014 roku
Osoba, ktorej povyierzono
ksiagr;vgﬁﬂﬁigl\zych: Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Talerzak
Ryszard Rej
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. zf)

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

za rok zakoniczony 31 grudnia 2013

za okres 01.01.2013

za okres 01.01.2012

nota " _31.12.2013 - 31.12.2012
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 27 14930 7456
Korekty razem: 15099 30 357
Amortyzacja 3 1301 3199
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 716 593
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 21804 038
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 9 2350
Zmiana stanu rezerw 407 438
Zmiana stanu zapasow 2112 961
Zmiana stanu naleznosci 580 6282
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem zobowigzan finansowych 256 -2 030
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 769 23 071
Instrumenty pochodne 4413
Inne korekty 3147 851
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej 168 37813
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 48
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 168 37765
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 22068 2888
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych 53 668
Otrzymane odsetki 66
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 2 154
Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach 99 015
Wydatki 43043 9222
Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci 384 2232
Wydatki na nabycie jednostek powigzanych 41048 3703
Udzielone pozyczki 1610 3029
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COWARWICK ok akfaony 31 Guna 2013

srodki pienigzne zaptacone z tytutu instrumentdw pochodnych

258

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 20975 6334
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wtywy 13 146
Wptywy netto z wydania udziatbw (emisji akcji) i innych
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 41
Kredyty i pozyczki 13105
Wydatki 5 968 8 568
Sptaty kredytow i pozyczek 5 481 8079
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 138 187
Odsetki 349 302
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7178 8568
Przeptywy pieniezne netto razem 13 965 29 863
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym 13 960 92797

- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu rdznic kursowych 5 66
Srodki pieniezne na poczatek okresu 24 974 1411
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym 10309 24 974

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Data: 29 kwietnia 2014 roku
Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Talerzak
ksigg rachunkowych:
Ryszard Rej

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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CSECOWARMICE ek

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM  (dane sporzadzone w tys. 1)

Kapitat z aktualizacji
wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych

Dwanascie miesiecy zakorczone 31 grudnia 2012 r.

Kapitat Kapitat
zaktadowy zapasowy

Pozostate Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
kapitaty zatrzymane mniejszosci  wiasny ogdtem

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2012 . 3652 161 361 -753 - 7071 - 171 331
Coont ety ot 2 e 2 s o som -1
Podziat zysku - 4169 - - -4 169

Kapitat wtasny na dzien 31 grudzien 2012 r. 3652 165 531 1333 - 8591 - 179 106

Dwanascie miesiecy zakorczone 31 grudnia 2013 r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 3 652 165 531 1333 - 8591 - 179 106
Coont ety ot 2 e 12 - - - ws - s
Podwyzszenie kapitatu 41 - - - - - 4
Opcje menadzerskie - - - 3147 - - 3147
Zbycie ZCP - - -1333 - - - -1 333
Podziat zysku - 5688 - - -5688

Kapitat wtasny na dzien 31 grudzien 2013 r. 3693 171 219 - 3147 17 809 - 195 867

Data: 29 kwietnia 2014 roku

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie . N
ksiag rachunkowych: Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Talerzak

Ryszard Rej

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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SECO/WARWICK S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Informacije ogdine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 69 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane jednostki

Nazwa:
Forma prawna:

Siedziba:

Podstawowy przedmiot dziafalnosci
wedtug PKD:

28,21,2

33,20,

28,29,2
28,24,7
28,99,
28,94,2
46,14,2
46,19,
46,69,
71,12,2
72,11,2

Numer KRS:
Numer statystyczny REGON:

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2013

SECO/WARWICK S.A.
Spétka akcyjna
66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Produkcja piecéw, palenisk i palnikow piecowych,
Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

Produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

Produkcja narzedzi recznych mechanicznych,

Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

Produkcja maszyn dla przemystu tekstylnego, odziezowego i skdrzanego,

Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen
przemystowych, statkéw i samolotow,

Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towardéw réznego rodzaju,
Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

KRS 0000271014
970011679

Spdtka jest jednostkg dominujacg GRUPY SECO/WARWICK.

2. Czas trwania

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

3. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za
okres od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z
przeptywéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

Informacije ogdine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 69 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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4, Zarzad i Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w sktadzie:
»  Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu
» Wojciech Modrzyk - Wiceprezes Zarzadu
» Jarostaw Talerzak - Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2012 Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w sktadzie:
o Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu
»  Wojciech Modrzyk - Wiceprezes Zarzadu
»  Witold Klinowski - Cztonek Zarzadu
» Jozef Olejnik - Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2013 Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:
*  Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
»  Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
»  Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorcze;
e James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej
»  Zbigniew Rogdz - Cztonek Rady Nadzorczej
«  Dr Gutmann Habig - Cztonek Rady Nadzorczej
«  Witold Klinowski - Cztonek Rady Nadzorcze;

Na dzien 31 grudnia 2012 Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:
*  Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
¢ Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
»  Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorcze;
e James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej
o Zbigniew Rogéz - Cztonek Rady Nadzorczej
«  Dr Gutmann Habig - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu:

Dnia 14.12.2012 r. Zarzad SECO/WARWICK S.A., informowat raportem biezacym nr 38/2012 o rezygnacji Pana Witolda
Klinowskiego z petienia funkcji Cztonka Zarzadu. Decyzja podyktowana byta zamiarem objecia stanowiska Czlonka
Rady Nadzorczej Spétki.

Dnia 14.12.2012 r. Zarzad SECO/WARWICK S.A., informowat raportem biezacym nr 38/2012 o rezygnacji Pana Jozefa
Olejnika z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Decyzja podyktowana byta osiggnieciem wieku emerytalnego.

Dnia 14.12.2012 r. Zarzad SECO/WARWICK S.A., informowat raportem biezgcym nr 39/2012 o powofaniu przez Rade
Nadzorczg Pana Jarostawa Talerzaka do pemienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu spétki SECO/WARWICK S.A. z dniem
01.01.2013 .

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SECO/WARWICK S.A. uchwatg numer 10
powotato Pana Witolda Klinowskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 01.01.2013 r. Spétka
publikowata te informacje w raporcie biezacym nr 36/2012.

5. Biegli rewidenci
PKF Consult Sp. z 0. 0.

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02 -695 Warszawa

Informacije ogdine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 69 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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6. Znaczacy Akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy byli:

% udziat w

kapitale  llos¢ gtosoéw na

% w ogolnej

Akcjonariusz llos¢ akcji zaktadowym WZA liczbie glosow
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 3387139 31,71% 3387 139 31,71%
;Slﬁ)gf)e Holding Limited Liability Company 1419294 13.29% 1419 294 13.29%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 904 794 8.47% 904 794 8.47%
BZ WBK

Fundusze reprezentowane przez PKO 849 698

BP BANKOWY PTE S.A. 7,96% 849698 7.96%
Bleauhard Holdings LLC 743 456 6,96% 743 456 6,96%
ING NN OFE 600 000 5,62% 600 000 5,62%
AMPLICO 577470 5,41% 577 470 5,41%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

7. Spétki zalezne
Spdtka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujacym wobec ponizszych spétek zaleznych:

+  SECO/WARWICK EUROPE S.A. (do 19.10.2012 r. SECO/WARWICK ThermAL S.A.),

«  SECO/WARWICK Corporation,

»  SECO/WARWICK Rus,

e Retech Systems LLC,

»  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd.,
+  SECO/WARWICK GmbH,

» 000 SCT (Sotniecznogorsk) Rosja,

»  SECO/WARWICK Service GmbH,

»  SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie.

»  SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda.

Do Grupy naleza réwniez nastepujace jednostki:

»  SECO/WARWICK of Delaware Inc.
*  Retech Tianjin Holdings LLC.
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Il. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2013

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza;

Rok obrotowy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

$redni kurs w okresie*

kurs na ostatni dzien okresu

*) $rednia kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

4,2110 4,1736
4,1472 4,0882

Poszczegdlne pozycie aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych

przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycie sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono

wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczna Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacii finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz

sprawozdania z przeptywow pienieznych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych pordwnywalnych,

przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

2013 2012 2013 2012
Wybrane jednostkowe dane finansowe Wiys. 2 wtys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i
Koszt wiasny sprzedazy 13738 -116 605 -3262 -27 939
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9310 8898 -1 890 2132
Zysk (strata) brutto 14930 7 456 3866 1786
Zysk (strata) netto 14,906 5689 3846 1363
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -168 37 765 -40 9049
Przeptywy  pieniezne netto z  dziatalnoci
inwestycyjnej -20 975 -6 334 -4 981 -1518
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 7178 -8 568 1705 -2 053

31.12.2013 31.12.2012

31.12.2013  31.12.2012

Aktywa razem

Zobowigzania razem

W tym zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

230 670 236 174
34 803 57 068
16 007 42 388

195 867 179106

3693 3652

55 686 57770
8392 13959
3860 10 368

47 294 43810

890 893
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lll. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Spétki dominujacej
o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spodtki oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejskq oraz
w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr
33 poz. 259 z pézn. zm.).

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku i okres pordwnywalny od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego
badania, spefniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg uchwatg nr 8/2013 w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego
wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezalezno$ci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan
przez biegtego rewidenta.

Data: 29 kwietnia 2014 roku

Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Talerzak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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IV. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF,
ktdre weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia
2013 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

V. Zatozenie kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2013 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia fakiéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sprawozdania finansowego za rok 2013 nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja
istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

VI. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw i
kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem: pochodnych
instrumentdw finansowych, wycenianych w wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, oile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuaciji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania sg prezentowane w bilansie jako
krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg prezentowane oddzielnie w bilansie.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i strat koszty sg
prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres i Sredniej
wazonej liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji uwzglednia efekt rozwodnienia zwigzany
z emisjg akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Wartosci niematerialne
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Jako sktadniki wartosci niematerialnych Spétka ujmuje sktadniki, ktére sg mozliwe do zidentyfikowania (mozna je
wydzieli¢ lub sprzedac), sg kontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosg
jednostce korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne zawierajg gtdwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych i sg poczatkowo wyceniane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujgcymi cene zakupu, cfa importowe, nie podlegajace odliczeniu podatki
zawarte w cenie, pomniejszone o upusty i rabaty oraz powiekszone o naktady bezpo$rednio zwigzane z przygotowaniem
sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony we wtasnym zakresie spetnia kryteria ujmowania
jako aktywa, jednostka dokonuje podziatu procesu powstawania aktywow na dwa etapy:

etap prac badawczych,
etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powigkszajg bezposrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w bilansie sktadniki wartosci niematerialnych powstate w wyniku realizacji prac rozwojowych, jedynie w
przypadku, jesli spetniajg one nastepujgce warunki:

istnieje pewno$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,

mozna wykaza¢ mozliwosci wykorzystania lub sprzedazy,

istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyzke przekazanej zaptaty nad udziatem
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych. Po poczatkowym ujeciu warto¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sig nastepujaco:

Wyszczego6lnienie Patenty i licencje Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzytkowania 5-10 lat 5-15lat

Amortyzowane przez okres umowy -

Wykorzystana metoda metoda liniowa

Amortyzowane metoda liniowg

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod katem utraty Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy wystapity
wartosci / badanie wartosci przestanki $wiadczace o wystgpieniu  przestanki $wiadczace o wystgpieniu
odzyskiwalnej utraty wartosci. utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu, wynoszacy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate $rodki trwate od 5do 15 lat

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi
sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Wartos¢ poczatkowa aktywdw trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujacych z nimi
zobowigzan zostaly ustalone w kwocie rdwnej zdyskontowanej wartosci przysztych opfat leasingowych. Poniesione
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optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty odniesione na zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w
wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty finansowe
okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji sa okreslone jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych srodkdw trwatych i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Spétka przyjeta zasade, ze wartos¢ koncowa srodkdw trwatych réwna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne, ktdre nie sg
jeszcze zdatne do uzytkowania i istnieje duze prawdopodobienstwo, Zze zostang one zakofczone. Prezentowane sg w
bilansie wedtug kosztu wytworzenia pomnigjszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie sg amortyzowane.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre traktowane sg jako zrédto przychoddw z czynszéw lub /i
utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac metody liniowej.
Nie amortyzuje sie gruntow.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udziaty w podmiotach powigzanych, aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, zabezpieczajgce instrumenty pochodne, pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne oraz $rodki pieniezne i
ekwiwalenty $rodkdéw pienieznych.

Zobowigzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach
biezacych, zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zabezpieczajace
instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcéw $rodkéw trwatych, zobowigzania
leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych
ujmowanych po koszcie zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane
zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powigkszonej — w przypadku
inwestycji, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy— o koszty transakcji bezposrednio do nich
przyporzadkowane.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petne;
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigeznych sg utrzymywane gtéwnie w celu zaspokojenia krotkoterminowego
zapotrzebowania Spétki na $rodki pienigzne, a nie dla celéw inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, $rodki
pieniezne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktére moga zosta¢ w sposéb natychmiastowy zamienione na
srodki pieniezne w znanej kwocie i ktdre sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Ujmowanie i wycena zobowiazar finansowych

Zobowigzania z tytutu kredytow

Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz inne zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, a
nastepnie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego, powiekszajg warto$é
bilansowg tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczatkowego ujecia skfadnik zobowigzan ujmuje sie w wartosci
godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. W okresach pdzniejszych koszty te sq
amortyzowane przez okres trwania zobowigzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Rachunkowosé zabezpieczen

Rachunkowos¢ zabezpieczen ujmuje wptywajace na sprawozdanie z catkowitych dochodéw skutki kompensowania
zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz pozycji zabezpieczane;.

Istniejg trzy rodzaje powigzan zabezpieczajacych:

a) zabezpieczenie wartosci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub
uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére
mogtoby wptywa¢ na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

b) zabezpieczenie przeptywow pienigznych: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cig przeptywow
pienigznych, ktdre i) przypisac mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanym z ujetym sktadnikiem
aktywdw lub zobowigzaniem i ktdre ii) mogtoby wptywac na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagranicznym zgodnie z definicjg zawartg w MSR 21.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen stosuje sie do powigzania zabezpieczajacego wtedy i tylko wtedy gdy spetione sg
wszystkie nastepujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycii
lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka , a takze sposob w jaki jednostka bedzie oceniata
efektywno$¢ instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej lub przeptywodw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego.

c) W przypadku zabezpieczen przeptywdw pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywéw
pienigznych, ktére w rezultacie moga wptywac na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

d) Efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. wartoS¢ godziwa Ilub przeptywy pienigzne
zwigzane z pozycjg zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajgcego moga by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysokq efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktdre zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zapasy
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Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia ustalanej metodg Sredniej ceny wazonej. Obnizka wartosci zapaséw do ceny
sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisdw aktualizujgcych. Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego
dokonywana jest aktualizacja wartosci zapaséw dla zapaséw zalegajacych badz dla tych, ktdre utracity swojg
przydatnos¢ lub ich przydatno$¢ zostata w jakis sposéb ograniczona. W przypadku ustania okolicznosci, ktore
spowodowaty obnizenie wartosci zapaséw, dokonuije sie operacji odwrotnej tj. przywrdcenia wartosci zapasow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw oraz réznice inwentaryzacyjne obcigzajg koszt wtasnych sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odroczony jest ustalany metoda zobowigzan i ujmowany jest w
sprawozdaniu finansowym dla wszystkich réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowa aktywdw i pasywow, a ich
wartoscig podatkowg oraz strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawane od tych roznic przejsciowych, dla ktdrych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji oraz gdy
bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, od ktérego mozna bedzie odpisaé réznice przejsciowe. Na kazdy
dzien bilansowy ponownie ocenia sie dotad nieujete aktywa z tytutu podatku dochodowego. Uprzednio nieujety sktadnik
aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zakresie, w jakim stato sie prawdopodobne, ze
przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie dla wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wytacznie w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne Ze:

- roznice przejéciowe odwrdca sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz
- zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé réznice przejsciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego nie podlegajg dyskontowaniu. Podatek
odroczony wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére obowiazywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie
na dzien bilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa spétek, wspomaganego
dotychczasowymi do$wiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektérych przypadkach — raportami
niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardzie]
wiasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, ze wystapienie wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne begdzie niezbedne do wypetnienia obowigzku, to rezerwa jest rozwigzywana.

Spoétka tworzy nastepujace rodzaje rezerw:

*  na naprawy gwarancyjne — tworzy si¢ na podstawie danych historycznych dotyczacych kosztéw napraw
gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy - w réwnowartosci ilosci pozostatych do wykorzystania dni urlopowych
przemnozonych przez Srednig stawke dzienng wynagrodzenia brutto,
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¢ na$wiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczane przez aktuariuszy,
e rezerwa na Swiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia,

* na prawdopodobne koszty dotyczace biezacego roku obrotowego, kidre bedg zafakturowane dopiero w
roku nastepnym (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw). W zaleznosci od rodzaju obcigza
poszczegdlne koszty wytworzenia, sprzedazy lub ogdinego zarzadu,

Stan zatozen do wykonania szacunkdw oraz wysoko$¢ rezerw sa weryfikowane sa na kazdy dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dla zapewnienia wspdtmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw do pasywow danego okresu
sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okresdw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztdw w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

»  ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania mozna
oszacowaé w sposdb wiarygodny,

o zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty oszacowanych
przychoddw na kontrakcie pomnigjszajqg naleznosci wynikajace z  rozliczenia  kontraktéw
dtugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Obejmujg w szczegdlnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywdw i przychoddw oraz nadwyzke szacunkowych
przychoddw wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktéw dtugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad
otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych $rodkéw i w systematyczny
sposob, jako przychdd poszczegdlnych okreséw odpisuje sie, aby zapewnic ich wspétmiernos¢ z odnosnymi kosztami,
ktére dotacje majg w zamiarze kompensowac. Dotacje nie zwigkszajg bezposrednio kapitatu wtasnego.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodéw rozliczane w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy sg zaliczane do dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych, natomiast rozliczane nie dtuzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sig do krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w
kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie
udziatéw w aktywach netto.

VII. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw, z uwagi na fakt, iz wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2013 roku mogg w przyszto$ci ulec
zmianie.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacii
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dla $rodkdw trwatych uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego

Podobnie jak dla wiasnych $rodkéw trwatych wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Nie stosuje sie okreséw uzytkowania rownych okresowi trwania umowy. Spétka przyjeta zatozenie, ze
aktywa wykorzystywane na podstawie umowy leasingu polegajg obowigzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego

Spétka ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w przysztosci w
takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd podatkowy pozwalajacy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopéw

Rezerwa z tytutu urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przystugujacg pracownikom, ustalong na koniec
okresu sprawozdawczego liczbe niewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spétkach Spétki bedacych spdtkami podlegajacymi polskim uregulowaniom prawnym,
wyptacane sg zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natomiast odprawy emerytalne i rentowe w spétkach
zagranicznych wyptacane sg zgodnie z lokalnymi uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialna $wiadczen dtugo - i
krétkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne

Rezerwe na naprawy gwarancyjne oblicza sie na bazie danych historycznych dotyczacych kosztow wytworzenia
sprzedanych urzadzen oraz kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionych w latach poprzednich.

Kontrakty diugoterminowe

Do rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych w Spétce stosuje sie zapisy wynikajace z MSR 11 ,Umowy o ustuge
budowlang”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb, przyjmuje sie wycene metodg stopnia
zaawansowania. Miarg stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztdw do ogétu kosztow
planowanych.

Spétka na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw wyniku na kazdym kontrakcie. W przypadku
mozliwosci wystapienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty przekroczag przewidywane przychody), jest ona
niezwiocznie ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Wysokos¢ straty okre$la sie niezaleznie od: faktu rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu zaawansowania prac
wynikajacych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych uméw, ktdre nie s pojedynczymi
umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.

Powyzsze zasady Spdtka stosuje do rozliczenia kontraktéw handlowych, zwigzanych z podstawowa dziatalnoscig
operacyjng Spétki, ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz 3 miesigce, a jego catkowita warto$¢ jest istotna z punktu
widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychodow, kosztdw oraz wyniku finansowego).
Przychodami podlegajacymi rozliczaniu w czasie sg przychody udokumentowane. Za przychody udokumentowane
uznaje sie przychody zagwarantowane na podstawie umoéw pierwotnych skorygowanych o wszelkie nastepne zmiany
umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkowe, SciSle zwigzane z projektem. Zmiany w przychodach z umowy sg
uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ (podpisana umowa badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie
prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy, badz umowy wstepne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty
przychoddw wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych przychoddw moze by¢ wiarygodnie wyceniona. Do wyliczenia
stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje sie koszty faktycznie poniesione w okresie sprawozdawczym,
udokumentowane wtasciwymi dokumentami ksiegowymi oraz koszty kooperantoéw dotad niezafakturowane.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu,
po odliczeniu przychoddw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane
przychody na kontrakcie przypadajace w danym okresie sprawozdawczym ujmuje sie w przychodach okresu jako
przychody ze sprzedazy produktéw natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie aktywdw jako naleznosci
wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.
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Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajgcej poziom oszacowanych przychoddw
przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan jako zaliczki otrzymane na
dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychoddw na kontrakcie pomniejszajg naleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychoddw jest wykazywana w pozycji rozliczenia migdzyokresowe przychoddw.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych ujmowana jest na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w wartosci godziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

»  prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowaq i finansowa Spétki, wyniki jej dziatalnosci i
przeptywy pieniezne,

«  odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcii,

e obiektywne,

*  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
«  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2013 roku dotyczy rezerw na roszczenia oraz zobowigzan
warunkowych.

VIIl. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
s spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacej zmiany do standarddéw i interpretacii
obowigzujacych dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 01 stycznia 2013 roku:
a) Zmiany do MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usunigcie ustalonych terminow
dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy
b) Zmiany do MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe
¢) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Kompensowanie aktywdw finansowych i
zobowigzan finansowych
d) MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”
e) Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja warto$ci aktywow
f)  Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
g) ,Poprawki do MSSF (2009-2011) — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do MSSF (dot. MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34)
h)  KIMSF 20: Koszty usuwania naktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych.

W 2013 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacie wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2013 r.

Z wyjatkiem zmiany do MSR 19, przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce
rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

IX. Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez Spétke
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Spétka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia

2014 roku:
Data wejscia w
zycie dla okresow
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po
dniu:
MSSF 10 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastapi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe 1 stycznia 2014 .
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia’.
Sprawozdanie Podstawa konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie zdolno$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru
Finansowe podmiotu inwestycji, co eliminuje metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12. MSSF 10 okresla nastepujace

(z12 Maja 2011 r.) trzy elementy kontroli:
- wiadze nad podmiotem inwestycji,
- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot
inwestycji,
- zdolno$¢ do sprawowania wtadzy inwestora w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotéw wypracowywanych przez
podmiot inwestycji.
Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze uzna¢, ze sprawuje kontrole nad
podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuije sie na podstawie faktéw i okoliczno$ci, a wyciagniety wniosek
podlega weryfikacji, jezeli wystapig przestanki sygnalizujace zmiane w co najmniej jednym z w/w elementéw
kontroli.
MSSF 10 zawiera szczegétowe wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania kontroli w réznych
sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych prawach gtosu. W przypadku
zmiany faktow lub okolicznosci inwestor musi dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli
nad podmiotem inwestycji. MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczace termindw i sposobow sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.

MSSF 11 MSSF 11 ,WspdlIne ustalenia umowne” zastapi MSR 31 "Udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach” i SKI-13
Wspéline ustalenia ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepienigzny wktad wspdlnikéw”.

umowne (z  MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdlne dziatania (potaczenie aktualnej koncepciji aktywéw
12 Maja 2011 r.) wspdtkontrolowanych i dziatalnosci wspétkontrolowanej) lub jako wspéine przedsiewziecia (odpowiedniki aktualne;

koncepciji jednostek wspétkontrolowanych).

- Wspdlne dziatanie to wspélina inicjatywa, w ramach ktdrej strony wspétkontrolujace posiadaja prawa do aktywoéw i
obowigzki dotyczace zobowiazan wspdinej inicjatywy.

- Wspdine przedsiewzigcie to wspélina inicjatywa dajaca stronom wspétkontrolujgcym prawa do jej aktywéw netto.
MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlinych przedsiewzieciach tylko metoda praw wtasnosci, co
eliminuje metode konsolidacji proporcjonalnej. Wspéine inicjatywy klasyfikuje sig jako wspdine dziatania lub
wspdlne przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego
nie jest juz warunkiem podstawowym klasyfikaciji.

1 stycznia 2014 .

MSSF 12 Ujawnienia  Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikdw sprawozdania finansowego przy ocenie

na temat charakteru posiadanych udziatéw i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatow na
zaangazowania w sprawozdanie finansowe.
inne jednostki MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien wymaganych dla osiagniecia tych celéw.

(z12 Maja 2011 r.) Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie
charakteru posiadanych udziatéw i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatow na
sprawozdanie finansowe.

Wymogi dotyczace ujawniania informacji sg rozbudowane.

1 stycznia 2014 r.

MSR 27 Jednostkowe  Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych,

1 stycznia 2014 r.

sprawozdanie stowarzyszonych i wspdinych przedsigwzieciach nie ulegaja zmianie w odniesieniu do jednostkowego

finansowe sprawozdania finansowego i wchodzg w zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27

(z12 Maja 2011 r.) zastgpiono wymogami MSSF 10.

MSR 28 Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposdb, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11. Zasady 1 stycznia 2014 r.
Inwestycje w rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metoda praw wiasnosci nie ulegajg zmianie. Wytyczne

jednostkach dotyczace rozliczania metoda praw wiasnosci obejmuija réwniez wspdine przedsigwziecia zgodnie z MSSF 11 (nie

stowarzyszonych i ma mozliwosci stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).

wspdine

przedsiewzigcia

(z12 Maja 2011 r.)

Kompensowanie Zmiana dotyczy kompensowania aktywdw i zobowigzan finansowych. 1 stycznia 2014 r.

aktywow i zobowigzan  MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywdw i zobowigzan finansowych. Okreslajg one, ze sktadnik aktywow
finansowych (zmiana  finansowych i zobowigzan finansowych nalezy kompensowac¢ i prezentowa¢ netto wtedy i tylko wtedy, gdy
doMSR 32z jednostka posiada tytut prawny do kompensowania kwot i zamierza dokona¢ rozliczenia poprzez kompensate lub
1612.2011) zrealizowac¢ aktywo i uregulowac zobowigzanie jednoczesnie.

Standardy i interpretacije przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:
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MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16
grudnia 2011 r.).

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa
finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;.
Skfadnik aktywdw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywdw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.
Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacii, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF
9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentdw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w poézniejszych okresach zosta¢
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

a) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze - obowigzujace w odniesieniu do okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikow lub strony trzecie, powigzane wytacznie z pracq
$wiadczong przez pracownikéw w tym samym okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowa¢ jako zmniejszenie kosztéw
zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza sie
$wiadczenia brutto objete programem.
a) ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.
b) ,Poprawki do MSSF (2011-2013) —zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2014 r.
c) KIMSF 21: Opfaty ( z 20 maja 2013 r.) - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 r.
Interpretacja ta dotyczy MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe". Jednym z kryteridw
rozpoznania zobowigzania wg MSR 37 jest wymdg wystepowania obecnego obowigzku w rezultacie przesztych zdarzen
(tzw. zdarzenie obligujace).
Interpretacja wyjasnia, iz zdarzeniem obligujgcym w przypadku optat naktadanych przez rzad jest prowadzenie
dziatalnosci, ktdra powoduje konieczno$¢ uregulowania optaty zgodnie z obowigzujacymi przepisami. Interpretacja ta nie
dotyczy kar wynikajacych ze ztamania prawa oraz optat uregulowanych przez inne MSSF/MSR (np. MSR 12 Podatek
dochodowy).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretaciji miato istotny wptyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Zarzad jednostki
dominujacej obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretaciji na sprawozdania finansowe.

Data: 29 kwietnia 2014 roku

Osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Talerzak
ksigg rachunkowych:
Ryszard Rej
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktdw, towardw, materiatdw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich
wtasnos$ci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogdtem Spotki prezentuja sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 2013 2012
Sprzedaz produktéw 14188 155 459
Sprzedaz towaréw i materiatéw 365 533
SUMA przychodéw ze sprzedazy 14 553 155 992
Pozostate przychody operacyjne 837 1986
Przychody finansowe 24917 2585
SUMA przychodéw ogétem 40 307 160 563

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Informacje dotyczace poszczegoéinych segmentéw dziatalno$ci operacyjnej prezentowane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. (nota nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku).

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

01.01.2013 - 01.01.2012 -

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja 1321 3199
Zuzycie materiatow i energii 555 75 291
Ustugi obce 5877 25 634
Podatki i optaty 43 456
Wynagrodzenia 8484 27 895
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1506 5347
Opcje menadzerskie 3147

Pozostate koszty rodzajowe 2751 8 742
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 23 684 146 494
Koszty sprzedazy - -4702
Koszty ogoélnego zarzadu -10615 -25 432
Zmiana stanu produktow 304 1430
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby jednostki - -1691
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 13373 116 099
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KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE 01.01.2013 - 01.01.2012 -
W RZIS 31.12.2013 31.12.2012
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 365 1049
Amortyzacja $rodkdw trwatych 365 930
Amortyzacja wartosci niematerialnych 119
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - 403
Amortyzacja $rodkdw trwatych 324
Amortyzacja wartosci niematerialnych - 79
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 956 1734
Amortyzacja $rodkdw trwatych 143 921
Amortyzacja wartosci niematerialnych 812 813
Pozycje ujete w kosztach operacyjnych: - 13
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnej 13
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

01.01.2013- 01.01.2012 -
KOSZTY ZATRUDNIENIA 31.12.2013 31.12.2012
Wynagrodzenia 8484 27 895
Koszty ubezpieczen spotecznych 850 4148
Pozostate $wiadczenia pracownicze 656 1199
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 9990 33242
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 6 542 17 894
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - 1924
Pozycije ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 3449 13 424
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2013 - 01.01.2012 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2013 31.12.2012
Rozwigzanie odpisu na naleznosci 33
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7 -
Otrzymane odszkodowania i kary 98 78
Przychody z tytutu wynajmu srodkéw trwatych i nieruchomosci 893
inwestycyjnych
Przychody z refakturowania 8 38
Dofinansowanie do prac rozwojowych 248 308
Inne 443 669
Pozostate przychody operacyjne ogétem 837 1986

01.01.2013 - 01.01.2012-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2013 31.12.2012
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 18
Utworzenie odpisu na naleznosci 171
Koszty sagdowe, odszkodowania, kary 615
Odpis aktualizujacy zapasy 334 722
Koszty z tytutu wynajmu $rodkéw trwatych 369
Odpis aktualizujgcy srodek trwaty 224
Darowizny 66
Inne 13 155
Pozostate koszty operacyjne ogotem 347 2341
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

o o
Przychody z tytutu odsetek 224 213
Aktualizacja wartosci inwestycji - 4413
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 2634

Odpisy aktualizujace pozyczki - -821
Odpisy aktualizujace udziaty - -1220
Otrzymane dywidendy 22 020

Pozostate 40

Przychody finansowe ogétem 24917 2585
nomn oo
Odsetki 351 311
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych - 258
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 3349
Pozostate 326 109
Koszty finansowe ogétem 677 4027

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2013 i 2012 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS Loy Luian2
Biezacy podatek dochodowy - 724
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - 724
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 24 1043
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 24 1043
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Korzysci w podatku dochodowym dotyczace transakcji zwigzanych z operacjami

na kapitale wtasnym

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 24 1767
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W KAPITALE WLASNYM 01012013~ 01.01.2012-

31.12.2013 31.12.2012
Biezacy podatek dochodowy -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen
przeptyw6w pienieznych

Korzys¢ podatkowa/ (obciazenie podatkowe) wykazane w kapitale wtasnym
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BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2013 2012

Zysk przed opodatkowaniem 14 930 7 456

Przychody wytaczone z opodatkowania oraz przychody lat ubiegtych zwigkszajace

) -27 079 -19 253

podstawe do opodatkowania
Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodéw oraz koszty lat ubiegtych

Y . 5285 15 647
zmniejszajace podstawe opodatkowania
Dochéd do opodatkowania -6 864 3850
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata -40
Podstawa opodatkowania 3810
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 724
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed
opodatkowaniem) 10%

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuije.

31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegolnienie wartosé k_wota wartosé k_wota
bilansowa ujeta w bilansowa ujeta w
Rzis Rzis

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1935 92 39097 1359
Leasing — warto$¢ netto 51 -4 64 53
Dodatnie réznice kursowe 496 489 48 478
Korekty kontraktow dtugoterminowych . : 2980 977
Transakcje terminowe - - 195 195
Inne 28 28 - ;
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2510 595 6515 2106
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe - - 58 12
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie 270 -67 336 60
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 40 20 113 -10
Rezerwy na gwarancje - - 253 -
Pozostate rezerwy 557 551 103 -38
Aktywa z tytutu kontraktow dtugoterminowych - - 1743 677
Ujemne réznice kursowe 35 - 139 -49
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych 31 63 94 38
okresach

Rozliczenie dotacii 616 -3 631 631
Zobowigzania z tytutu leasingu 105 70 34 33
Inne - - 47 47
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 43 43
Odpisy aktualizujace zapasy 171 63 107 107
Odpis aktualizujgcy wartosc inwestycji 505 - 505 232
Wycena instrumentéw finansowych - - 1 -643
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2330 571 4207 1063

31.12.2013 31.12.2012

Informacije ogdine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 69 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

30



SECO/WARWICK S.A.
&) &'ﬂ/l{ﬂﬂ[{/[ﬂﬁ Jednostkowg sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2013

Wyszczegolnienie s kwota x kwota
wartosé ujeta w wartosé ujeta
bilansowa kapitale bilansowa kapitale

Wycena instrumentéw finansowych- czes¢ kapitatowa

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - -

31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegolnienie wartosé k_wota wartosé kw_/ota
bilansowa Ujeta w bilansowa Ujeta
Kkapitale Kkapitale
Wycena instrumentéw finansowych- czes¢ kapitatowa - - 313 313
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - - 313 313

Nota 7. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Dnia 08 pazdziernika 2010 roku Rada Dyrektorow Spétki SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd.
podpisata umowe dotyczacg odsprzedazy Chinskiemu udziatowcowi Tianjin Kama Electric Thermal Equipment
Manufacturing Co., Ltd. 25% udziatdw w kapitale zaktadowym SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd.
nalezacych do SECO/WARWICK Corp. za cene 300 tys. USD oraz 25% udziatéw nalezacych do SECO/WARWICK S.A.
za ceng 300 tys. USD. Pierwotnie ustalono, iz transakcja zostanie sfinalizowana do korca 31.12.2010 roku.
Jednak powyZsze ustalenia nie zostaty zrealizowane przez chiriskiego partnera. W zwigzku z powyzszym zostat ustalony
nowy harmonogram sptywu ptatnosci. Zostat réwniez podpisany aneks do pierwotnej umowy, umozliwiajacy rozwigzanie
Spétki SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. w przypadku nie zrealizowania ptatnosci w ustalonych
terminach. Prezes Spétki SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. przeprowadzit pierwszy etap dotyczacy
zmiany nazwy Spotki.

Z uwagi na fakt, iz Spétka dominujaca przewiduje trudnosci z odzyskaniem gotdwki, kierujac si¢ zasadg ostroznej
wyceny dokonano odpisu aktualizujagcego warto$¢ udziatow do wysokosci Srodkdw pienieznych uzyskanych na dzieh
obecny od chinskiego wtasciciela KAMA Eletric Thermal Equipment Manufacturing Co.

Udziatly SECO/WARWICK Tianjin zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej jako Aktywa
przeznaczone do sprzedazy w kwocie 361 tys. PLN.

Spétka prezentuje w oddzielnej pozyciji aktywow aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
BO 3347 3770
Maszyny i urzadzenia (przeniesienie w ramach ZCP) -2 986 2986
Odpis . 224
Aktywa finansowe 361 361
Odpis - 32

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 361 3347

Na dzien 31.12.2013 roku Spétka nie posiada srodkéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy w postaci maszyn i
urzadzen w wysokosci 2 986 tys. PLN w zwigzku z przeniesieniem w ramach ZCP do spétki zaleznej SECO/WARWICK
EUROPE Sp. z 0.0.

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 24.05.2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie SECO/WARWICK S.A. podjeto uchwate nr 24 w sprawie podziatu
zysku za okres od dnia 01.01.2012 r. do dnia 31.12.2012 r. Zysk netto wypracowany przez Spétke SECO/WARWICK
S.A. z siedzibg w Swiebodzinie w roku obrotowym 2012 wyniést 5.688.592,75 (pie¢ milionéw szeééset osiemdziesiat
osiem tysiecy piecset dziewiecdziesiat dwa ztote siedemdziesiat pie¢ groszy) i zostat w catosci przeznaczony na kapitat
zapasowy.

W dniu 19.02.2013 roku spétka otrzymata dywidende w wysokosci 7 000 tys. PLN od SECO/WARWICK EUROPE sp. z
0.0., w ktdrej posiada 100% udziatdw w kapitale wtasnym.
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W dniu 29.05.2013 roku spétka otrzymata dywidende w wysokosci 5 015 tys. PLN od SECO/WARWICK EUROPE sp. z

0.0., w ktérej posiada 100% udziatdw w kapitale wtasnym.

W dniu 04.12.2013 roku spétka otrzymata dywidende w wysokosci 10 000 tys. PLN od SECO/WARWICK EUROPE sp. z

0.0., w ktérej posiada 100% udziatdw w kapitale wtasnym.

Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2012-31.12.2012r.

Wyszczegolnienie Grunty %ﬂ%’;&‘lg i qu:;:ZSXia trasnr::gli'tu Pzzrg:t;}’fe Razem
trwate
panost blansowa brutto na dzien 840 12433 13 443 3788 1457 31961
Zwigkszenia, z tytutu: - 636 768 1205 85 2694
nabycia $rodkéw trwatych - 636 768 842 85 2331
wytworzenia we wiasnym zakresie i
srodkow trwatych
zawartych umdw leasingu 363 363
Inne -
Zmniejszenia, z tytutu: - 668 1181 833 63 2745
Zbycia - 6 565 816 16 1403
Likwidacii - 662 616 17 48 1343
Przeszacowania -
reklasyfikacji (aktywa przeznaczone )
do sprzedazy)
yiartost Dlansowa brutto na dzien 840 12401 13030 4160 1479 31910
Umorzenie na dzien 01.01.2012 - 3092 5928 2016 841 11877
Zwigkszenia, z tytutu: - 616 984 452 122 2174
Amortyzacii - 616 984 452 122 2174
Przeszacowania -
Inne .
Zmniejszenia, z tytutu: - 483 779 438 45 1745
sprzedazy - 5 334 421 5 765
Likwidacii - 478 445 17 40 980
Przeszacowania -
Umorzenie na dzien 31.12.2012 - 3226 6133 2029 917 12306
Odpisy aktualizujace na 01.01.2012 -
Zwiekszenia: -
Zmnigjszenia: -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2012 -
Wartos¢ bilansowa netto na dzief 840 9174 6 896 2132 561 19603

31.12.2012 roku

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2013-31.12.2013 r.
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Wyszczego6lnienie Grunty iﬂzm: i x::;z:xia trasr:::tl)(:tu P%zrg:tge Razem
rwate
piartost bilansowa brutto na dzien 840 12401 13030 4160 1479 31910
Zwiekszenia, z tytutu: 57 222 617 4 901
nabycia $rodkéw trwatych 222 110 337
Yvytwolrzenia we wiasnym zakresie 57 57
Srodkow trwatych
zawartych uméw leasingu 507 507
Inne -
Zmniejszenia, z tytutu: 790 11195 12 800 2762 1389 28936
zbycia 6 247 253
likwidacji -
przeszacowania -
wniesienia Zorganizowanej Czesci 790 1119 12794 2515 1380 28683
Przedsiebiorstwa
yrartost bllansowa brutto na dzien 5 1264 450 2015 9 3874
Umorzenie na dzien 01.01.2013 3226 6133 2029 917 12306
Zwiekszenia, z tytutu: 66 62 385 5 519
Amortyzacii 66 62 385 5 519
Przeszacowania -
Inne -
Zmniejszenia, z tytutu: 2719 6019 1802 855 11396
sprzedazy 3 206 209
Likwidacii -
‘g:‘;g;ﬁggozrg{g:”iz°wa”ej Czgsal 2719 6016 1506 855 11187
Umorzenie na dzien 31.12.2013 574 175 611 68 1428
Odpisy aktualizujace na 01.01.2013 -
Zwiekszenia: -
Zmniejszenia: -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2013 -
yross Dlarsowa netto na dzien 50 689 276 1404 26 2446
STRUKTURA WLASNOSCIOWA - wartos¢ netto 31.12.2013 31.12.2012
Wiasne 2 446 19 240
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 363
umowy, w tym umowy leasingu
Razem 2446 19 603
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Spotka dokonata na dzien 31.12.2013 r. analizy przestanek pochodzacych z zewnetrznych i wewnetrznych zrédet
informacji dotyczacych celowosci przeprowadzenia testu na trwatg utrate wartosci aktywédw. W wyniku analizy nie
stwierdzono istnienia powyzszych przestanek, wobec czego nie przeprowadzono testu.

Wartos¢ brutto $rodkéw trwatych posiadajacych warto$¢ netto zero, a nadal uzytkowanych na dzien 31.12.2013 wynosi
40 tys. zt. (na dzien 31.12.2012 wynosita 1.808 tys. z1).

Srodki trwate w budowie:

Rozliczenie nakladow
Srodki trwate  Poniesione B,gg: I?e ki"
w budowie nakiady obiekt Urzadzenia i ) Inne . Stan na
stan na w roku ODIeRy. ionai  Orodki  gpogki  Wartosci 31.12.2012
inzynierii ~ techniczne i . .
01.01.2012  obrotowym transportu  tpyate  hiematerialne

ladoweji ~ Mmaszyny

wodnej
1084 3490 636 2 376 1205 85 267 4
Rozliczenie naktadow
Srodki trwate  Poniesione B,gg: I’:e ki"
w budowie naktady ) Urzadzenia ’ . Inne o Stan na
stan na w roku _of)lel_ﬂ‘y .. techniczne i ¢ Srodk:t srodki Przejs’;: ';CV;/_., 31.12.2013
01.01.2013  obrotowym Inzyniert maszyny ransportll yrwate  rAMAC
ladowej i
wodnej
4 901 57 222 617 4 4 0
Srodki trwate w budowie 31.12.2013 31.12.2012
Pozostate 0 4
Razem 0 4

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie na 31.12.2012 roku

Powierzchnia

Nr ksiegi dziatki [m?] na Wartosc¢ na

Adres nieruchomosci wieczystej Nr dziatki 31.12.2012 31.12.2012
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/1 712 40
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/2 2162 123
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1306 95/7 5098 289
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9562 94/4 2 467 140
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/16 285 16
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/22 1415 80
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 19319 94/19 214 12
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 39300 94/25 1279 73
$-dzin, ul. Swierczewskiego 76 KW 40641 195/80 11 605 23
$-dzin, ul. Swierczewskiego 76 KW 41410 195/94 221 1
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10
R-m 26 579 808

Dnia 21 grudnia 2010 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. podpisata umowe kredytowa o kredyt inwestycyjny z mBank
Spotka Akcyjna (dawniej BRE Bank Spétka Akcyjna) na kwote 2.500 tys. USD. Kredyt zostat udzielony na sfinansowanie
10% kosztdw zakupu 5 sztuk udziatow w firmie Retech Systems LLC.

Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowi hipoteka zwykta taczna w kwocie 2.500 tys.-USD oraz hipoteka kaucyjna taczna
do kwoty 250 tys. USD na bedacej wtasnoscig Skarbu Paristwa nieruchomosci sktadajace; sie z dziatek:
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o nr 94/21, 94/8, 94/23, 94/6 o tacznej powierzchni 0,3995 ha pofozonych w Swiebodzinie przy ul.
Sobieskiego 8,

+  nr94/16, 94/22 o tacznej powierzchni 0,1700 ha potozonych w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

*  nr94/19 o powierzchni 0,0214 ha potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr94/4 o powierzchni 0,2467 ha potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr94/7 o powierzchni 0,5098 ha potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

*  nr94/25 o powierzchni 0,1279 ha potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr195/80 o powierzchni 1,1605 ha potozonej w Swiebodzinie przy ul. Swierczewskiego 76,

nr195/94 o powierzchni 0,0221 ha potozonej w Swiebodzinie przy ul. Swierczewskiego 76,

e oraz budynkdw i budowli posadowionych na ww dziatkach, ktérych wiascicielem jest Kredytobiorca oraz na
bedacej wiasnosci Kredytobiorcy dziatki niezabudowanej o nr 94/14 o powierzchni 0,1030 ha potozonej w
Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8.

W 2012 roku pierwotne dziatki o numerach 94/8, 94/21 oraz 94/23 zostaty potaczone i nadano im numer 951. Nastepnie
dziatka 951 - pow. 0,2874 ha zostata podzielona na dwie dziatki: 951/1 — pow. 0,0712 ha oraz 951/2 - pow. 0,2162 ha.

Dnia 02.01.2013 roku w ramach zbycia Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa na rzecz spétki SECO/WARWICK
EUROPE Sp. z 0.0. przeszty nastepujace grunty uzytkowane wieczyscie:

Nr ksiegi Powierzchnia
Adres nieruchomosci wieczystej Nr dziatki dziatki [m?]

$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/2 2162
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1306 95/7 5098
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9562 94/4 2 467
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/16 285
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/22 1415
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 19319 94/19 214
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 39300 94/25 1279
$-dzin, ul. Swierczewskiego 76 KW 40641 195/80 11605
$-dzin, ul. Swierczewskiego 76 KW 41410 195/94 221

R-m 24746

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie na 31.12.2013 roku

Powierzchnia

Nr ksiegi dziatki [m?] na Wartosc¢ na

Adres nieruchomosci wieczystej Nr dziatki 31.12.2013 31.12.2013
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/1 712 40
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10
R-m 1833 50

Dnia 22 maja 2013 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. podpisata umowe kredytowg o kredyt inwestycyjny z Bankiem
Handlowym w Warszawie na kwote 3.000 tys. USD. Kredyt zostat udzielony na sfinansowanie kosztéw zakupu udziatow
w Engefor Engenharia Industria e Comercio Ltda.

Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowi hipoteka do kwoty 3.750 tys. USD na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci pofozonej w Swiebodzinie, przy ul. SW|erczewsk|ego i zwigzanym z nim prawie wtasnosci budynku
przystugujacym SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. z siedzibg w Swiebodzinie, ul. Swierczewskiego 76, wpisanej do
ksiegi wieczystej Nr ZG15/00010363/4.
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Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2013 31.12.2012

Witasne 11 404 12 409
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

Razem 11 404 12 409

Na dzien na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku Spdtka nie posiadata wartosci niematerialnych
przeznaczonych do sprzedazy.

Na dzien 31.12.2013 Spétka nie posiada w petni zamortyzowanych, lecz bedacych nadal w uzytkowaniu i
kontrolowanych przez Spétke wartosci niematerialnych (na dzien 31.12.2012 warto$¢ ta wynosita 171 tys. z4).

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2012 - 31.12.2012

Patenty, koncesje,
licencije,
oprogramowanie

Inne wartosci
niematerialne

Koszty prac

Wyszczegdlnienie rozwojowych

Ogotem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2012 roku 9286 2654 3453 15393

Zwigkszenia, z tytutu: 384 149 - 533

wartosci w budowie 378 - - 378
nabycia 6 149 - 155
przeszacowania - - - -
inne - - - -

Zmniejszenia, z tytutu: - 13 - 13

zbycia spétki zaleznej - . B -
zbycia - 13 ) 13
likwidacii - . . ]
inne - . B )

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2012 roku 9671 2790 3453 15914

Umorzenie na dzien 01.01.2012 355 1291 857 2503

Zwigkszenia, z tytutu: 573 272 166 1011

amortyzacji 573 272 166 1011
przeszacowania - - .
inne

Zmniejszenia, z tytutu: - 8

- 8
likwidacji - - - -
sprzedazy - 8 - 8
przeszacowania - -
inne

Umorzenie na dzien 31.12.2012 928 1555 1023 3506

Odpisy aktualizujace na 01.01.2012 - - - .

Zwiekszenia: - - - -
Zmniejszenia: - - - -

Odpisy aktualizujace na 31.12.2012 - - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2012 roku 8742 1235 2 431 12409
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2013 - 31.12.2013

Wyszczegdinienie

Koszty prac
rozwojowych

Patenty, koncesje,
licencije,
oprogramowanie

Inne wartosci
niematerialne

Ogotem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2013 roku

9671

2790 3453

15914

Zwigkszenia, z tytutu:

624

624

wartosci w budowie
nabycia
inne

624

624

Zmniejszenia, z tytutu:

2075 12

2087

wniesienia Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa

zbycia

likwidacji

inne

2075 12

2087

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2013 roku

10 295

715 3441

Umorzenie na dzien 01.01.2013

928

1555 1023

Zwigkszenia, z tytutu:

611

126 75

amortyzacii
przeszacowania
inne

611

126 75

Zmniejszenia, z tytutu:

likwidacji

sprzedazy

wniesienia Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa

inne

1264 7

1264 7

Umorzenie na dzien 31.12.2013

1539

a7 1091

Odpisy aktualizujace na 01.01.2013

Zwiekszenia:
Zmniejszenia:

Odpisy aktualizujace na 31.12.2013

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2013 roku

8756

298 2350

11 404

Na wartosciach niematerialnych nie istniejg zadne zabezpieczenia z tytutu zobowigzan.

Nota 11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
SECO/WARWICK S.A. posiadata nieruchomos¢ inwestycyjng potozong przy ul. Sobieskiego 8 w Swiebodzinie, na ktéra

sktadata sie hala produkcyjna dzierzawiona Spétce VACMAX.

Dnia 02.01.2013 roku nieruchomos¢ inwestycyjna przeszta w ramach zbycia Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
na rzecz spétki SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0.

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Bilans otwarcia 409 422
Zwigkszenia stanu (pézniejsze wydatki) z tytutu: -
modernizacja

Zmniejszenia z tytutu: 409 13
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Amortyzacji 13
Przeniesienia w ramach ZCP 409

Bilans zamkniecia 409
Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa brutto na BO 527 527
Zwigkszenia, z tytutu: - -
Nabycia - -
Zmniejszenia, z tytutu: 527 -
Przeniesienia w ramach ZCP 527 -
Wartosc¢ bilansowa na BZ - 527
Umorzenie na BO 118 105
Zwigkszenia, z tytutu: - 13
Amortyzacji - 13
Zmniejszenia, z tytutu: 118 -
Przeniesienia w ramach ZCP 118 -
Umorzenie na BZ - 118
Odpisy aktualizujace na BO - -
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpisy aktualizujace BZ

Wartos¢ bilansowa netto BZ - 409
Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Przychody z tytutu czynszu dzierzawnego 54
Koszty uzyskania tych przychodéw 23
podatek od nieruchomosci 10
amortyzacja 13
Nota 12. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2013 31.12.2012
jednostek zaleznych 184 680 83 867
jednostek wspétzaleznych* 361 361
jednostek stowarzyszonych 4228 12 921
*dziatalnos¢ zaniechana

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegolnienie 2013 2012

Stan na poczatek okresu 83 867 83 920
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- doptata do kapitatu SECO/WARWICK Retech 796
- wykup 49% udziatow SECO/WARWICK GmbH - 338
- reklasyfikacja (przejecie kontroli nad spdtkg S/W Allied) 12 921 -

Informacije ogdine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 69 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

38



SECO/WARWICK S.A.
&) &'ﬂ/l{flﬂl{/[ﬂﬁ Jednostkowg sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2013

- nabycie udziatéw S/W Allied 6416
- objecie akcji SECO/WARWICK EUROPE w ramach ZCP 62 757
- nabycie udziatbw SECO/WARWICK Brasil 18718

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

-odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w spétce SECO/WARWICK

GmbH 1187
Stan na koniec okresu 184 680 83 867
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych
Wyszczegolnienie 2013 2012

Stan na poczatek okresu 13 926 11 389
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- doptata do kapitatu - 1927
- zatozenie spétki OO0 SCT* - 643
- doptata do kapitatu OO0 SCT* 504 -
- whiesienie aportu do spétki OO0 SCT* 3081

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- reklasyfikacja (przejecie kontroli nad spdtkg S/W Allied) 12 921

- odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji w spétce Tianjin - 33
Stan na koniec okresu 4590 13 926
W tym dziatalno$¢ zaniechana 361 361

*zmiana klasyfikacji spétki OO0 SCT z jednostki zaleznej na jednostke stowarzyszong

W dniu 18 grudnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sptki SECO/WARWICK EUROPE S.A. z siedzibg w
Swiebodzinie, w ktérej jedynym akcjonariuszem jest Spétka podjeto uchwate nr 1/2012 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego SECO/WARWICK EUROPE S.A. poprzez emisje nowych akcji zwyktych imiennych serii B, ktdre w drodze
subskrypcji prywatnej zostaty zaoferowane SECO/WARWICK S.A w zamian za wkiady niepieniezne (,Aport’), na
podstawie, ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy SECO/WARWICK EUROPE S.A z kwoty 2.130.000 zt do kwoty
84.348.000 zt, tj. w drodze emisji 38.600.000 akcji zwyktych imiennych serii B o warto$ci emisyjnej 2,13 zt (stownie: dwa
ztote trzynascie groszy), tj. o tacznej wartosci emisyjnej 82.218.000 zt (stownie: osiemdziesigt dwa miliony dwiescie
osiemnascie tysiecy ztotych)-(dalej facznie "Nowe Akcje").

Nowe akcje wydane zostaty za wkfad niepieniezny w postaci wyodrebnionej i zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Spotki Seco/Warwick S.A. (w rozumieniu art. 55' kodeksu cywilnego), skoncentrowanej na dziatalnosci operacyjnej w
zakresie produkcji i dystrybucii, to jest wyodrebnionego organizacyjnie i finansowo w istniejgcym przedsigbiorstwie
zespotu sktadnikdw materialnych i niematerialnych o tacznej wartosci godziwej 82.218.000 zt (stownie: osiemdziesiat
dwa miliony dwieScie osiemnascie tysiecy ztotych) netto (wycena wartosci godziwej na podstawie wyceny
rzeczoznawcy). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 5 z dnia 28 listopada 2012 r. wyrazito zgode na
zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, 0 ktérym mowa powyzej.

W dniu 02 stycznia 2013 r. SECO/WARWICK EUROPE S.A. ztozyta SECO/WARWICK S.A. oferte objecia Nowych Akcj,
a Spotka oferte te przyjeta zawierajac z SECO/WARWICK EUROPE S.A. umowe objecia Nowych Akcji (dalej "Umowa
Objecia Akcji"). Na podstawie Umowy Objecia Akcji, Spdtka objeta Nowe Akcje za tgczng ceng emisyjng w wySokoSci
82.218.000 zt w zamian za Aport. W Umowie Objecia Akcji strony uzgodnity, ze wniesienie wkfadu niepienieznego
nastgpi w dniu 2 stycznia 2013 roku, natomiast wydanie akcji Inwestorowi nastgpi w terminie 30 dni od dnia
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktérym
nastapito pokrycie tych akcji, stosownie do tresci art. 336 Kodeksu Spétek Handlowych.

Z uwagi na fakt, iz przeniesienie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa nastapito w ramach Grupy Kapitatowej (tzw.
transakcja pod wspding kontrolg) Zarzad Spétki zdecydowat, iz wartos¢ udziatéw objetych w zamian za aport ZCP
zostanie w sprawozdaniu finansowym wyceniona w warto$ci bilansowej przekazanego majatku, tj. w kwocie 62 757 tys.
z.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

b\":lar:ts?vfa Procent Procent Metoda Wartosé Wartosé Wartos¢ Zysk / strata
Stan na 31.12.2013 udzial’rgw na dzien posiaqar]ych posiada’nych konsolidacji aktywow zobowiazan przychodow Y netto

31.12.2013 udziatow gltosow
SECO/WARWICK EUROPE 70 414 100% 100% petna 214 787 96 634 224213 22199
SECO/WARWICK Corporation 21 806 100% 100% petna 54 189 47 185 94 213 3552
SECO/WARWICK Rus 172 100% 100% petna 4354 4 858 12293 -686
RETECH Systems LLC 50 863 100% 100% petna 73 896 20 488 160 299 12510
SECO/WARWICK ALLIED 19 337 67% 67% petna 55114 39 161 19208 -4 267
SECO/WARWICK Retech 3370 90% 90% petna 9238 7988 11611 -4 340
000 SCT Rosja 4228 50% 50% praw wiasnosci 7555 747 0 -1 080
SECO/WARWICK GmbH 0 100% 100% petna 3950 3634 081 798
SECO/WARWICK Service GmbH 0 100% 100% petna 6561 7208 8824 1497
SECO/WARWICK do Brasil 18718 100% 100% petna 6 087 4937 5015 -955
Stan na 31.12.2012
SECO/WARWICK EUROPE 7 657 100% 100% petna 70 086 35213 75 925 5015
SECO/WARWICK Corporation 21 806 100% 100% petna 73 943 63 496 98 390 3961
SECO/WARWICK Rus 172 100% 100% petna 2022 1732 25 360 074
RETECH Systems LLC 50 863 100% 100% petna 84 633 41 905 186 424 13 485
SECO/WARWICK ALLIED 12 921 50% 50% praw wiasnosci 53 534 32297 61 331 2945
SECO/WARWICK Retech 3370 100% 100% petna 12 056 6616 16 579 190
000 SCT Rosja 643 50% 50% petna 1317 97 021 0 -0,5
SECO/WARWICK GmbH 0 100% 100% petna 3412 3862 3461 -826
SECO/WARWICK Service GmbH 0 100% 100% petna 4423 3601 672 30
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Nota 13. TEST NA UTRATE WARTOSCI UDZIALOW
Testy na utrate wartosci udziatow

Spotka przeprowadzita testy na utrate warto$ci udziatdbw w jednostkach zaleznych Seco/Warwick Allied Pvt. Ltd.,
Seco/Warwick do Brasil Ind. de Fornos Ltda., Seco/Warwick Corp., Retech Systems LLC oraz Seco/Warwick Retech
Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd. W wyniku zastosowania procedur testujacych nie rozpoznano utraty
wartosci. Wartos¢ odzyskiwalna poszczegdlnych osrodkéw generujacych przeptywy pienigzne zostata ustalona na
podstawie skalkulowanej warto$ci uzytkowe;.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne

Wartoscig uzytkowa skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywdéw s$rodkdw pienieznych opartej na
budzetach finansowych obejmujacych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa
zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze zrddet zewnetrznych. Istotne zatozenia
dotyczace stopy dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

Wyszczegélnienie

Seco/Warwick

Okres proanoz Seco/Warwick Seg;;a/zxal;v;/cgedo Seco/Warwick  Retech Systems Relt:chZ ng;rtnal
prognozy Alled Pit. Lid. ' Corp. (USA) LLC (USA) quipmen

ornos Ltda. Manufacturing

Tianjin Co. Ltd.

Srednia stopa

13,88% 15,00% 10,75% 9,50% 13,20%
dyskontowa
Srednia stopa
wzrostu 39,00% 49,20% 5,30% 9,20% 28,70%
przychoddw
Spadek wartosci brak brak brak brak brak

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace zmienne:

* wolne przeptywy pieniezne;

* stopy dyskontowe;

* udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeptywy pieniezne — wolne przeptywy pieniezne szacowane sg na podstawie danych historycznych dotyczacych
poszczegdlnych osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne oraz prognoz dotyczacych zysku operacyjnego,
amortyzaciji, naktadéw inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych aktywdw obrotowych, zmiany stanu zobowigzan
niefinansowych.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka typowego dla
spotki. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci (wynikow) operacyjnych oraz
przysztych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stopy dyskontowej uwzgledniono: wolng stopg procentowg ustalong
dla kazdego okresu projekcji jako rednie arytmetyczne z dwdch prognoz: median prognoz stopy wolnej od ryzyka
sporzadzonych przez analitykow gietdowych oraz oszacowanych przysztych stép wolnych od ryzyka.

Stopa wzrostu - stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Zatozenia dotyczace rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprécz stosowania danych branzowych dla stopy wzrostu
kierownictwo ocenia, w jaki sposob sytuacja majatkowa i finansowa poszczegolnych osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewa sie, ze udziaty w
rynku bedg w prognozowanym okresie stabilne.
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Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowych poszczegoéinych osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne
kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego
powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego osrodka przekroczy jego warto$¢ odzyskiwang. W zwigzku z faktem,
iz wartosci bilansowe sg nizsze od wartosci uzytkowanych (odzyskiwalnych) nie dokonano odpisu aktualizujgcego

wartos¢ posiadanych udziatow.

Nota 14. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwe;
do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w
toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy 31.12.2013 31.12.2012
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 11173
Pétprodukty i produkty w toku 3040
Produkty gotowe -
Towary

zaliczki na poczet dostaw

Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 14213
odpisy aktualizujace wycene zapaséw 901 567
Zapasy brutto 901 14780

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH ZAPASY

Wyszczego6lnienie

31.12.2013 31.12.2012

Stan odpisow na poczatek okresu 567

Zwigkszenia w tym: 334 901
- utworzenie odpisow aktualizujgcych 334 901

Zmniejszenia w tym: 334
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych 334
- wykorzystanie odpiséw

Stan odpisow aktualizujacych produkty gotowe na koniec okresu 901 567

Nota 15. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE
Wyszczegolnienie

31.12.2013 31.12.2012

Poniesione koszty umowy o ustuge budowlang powiekszone o ujete zyski

(pomniejszone o ujete straty) 54 904
Otrzymane zaliczki 54 806
NadwyZzka warto$ci zaliczek otrzymanych nad rozpoznanym
przychodem metoda zaawansowania 13 349
Aktywa z tytutu niezakonczonych uméw budowlanych, razem 13 447
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Nota 16. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
a) od jednostek powigzanych 7854 9 967
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 854 9967
- do 12 miesiecy 7854 9967
- powyzej 12 miesiecy
-inne
b) od pozostatych jednostek 2 642 30908
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 871 23 463
- do 12 miesiecy 871 23463
- powyzej 12 miesigcy
- 2 tytutu podatku dochodowego 634
- Z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen
o L . 40 387
spotecznych i innych $wiadczen
-inne 1731 2940
- dochodzone na drodze sgdowej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto, 10 496 40875
razem
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 834 1258
:laazI:;‘noscl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto, 11 330 42133

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym

niesciagalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2013 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 834 tys. PLN (2012: 1258 tys. PLN) zostaty

uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSQ NALEZNOSCI Z
TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2013 31.12.2012

Zmiana stanu odpisdéw aktualizujacych warto$¢ w jednostkach powigzanych
Stan odpiséw na poczatek okresu -

a) zwigkszenia (z tytutu) -

- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
- odpisy przejetych jednostek

- dochodzone na drodze sgdowej
-inne

b) zmniejszenia (z tytutu) -

- rozwigzanie naleznosci z tyt. dostaw i ustug

- rozwigzanie nalezno$ci dochodzonych na drodze sgdowej
- rozwigzanie pozostatych naleznosci

- wykorzystanie

- rdznice kursowe

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec
okresu od jednostek powiazanych

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ w jednostkach pozostatych
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Stan odpiséw na poczatek okresu 1258 1292
a) zwiekszenia (z tytutu) - 171
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 171
- dochodzone na drodze sgdowej -
-inne - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 424 205
- rozwigzanie naleznosci z tyt. dostaw i ustug 424 2
- rozwigzanie nalezno$ci dochodzonych na drodze sgdowej - -
- rozwigzanie pozostatych naleznosci -
- wykorzystanie 203
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec
- 834 1258
okresu od jednostek pozostatych
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na koniec
834 1258
okresu
Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto):
Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
biezace 7314 29 721
do 1 miesigca 996
powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 892 640
powyzej 6 miesiecy 519 2073
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 8725 33430
odpisy aktualizujgce naleznoci z tytutu dostaw i ustug 834 1258
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 9559 34 668
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto - struktura walutowa
31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegdlnienie wwalucie PO Przeliczeniu . poprzeliczeniu
na PLN na PLN
PLN - 5510 - 14 888
EUR 102 423 4285 17 516
uSD 1746 5397 3137 9723
GBP - - 1 6
Pozostate - -
Razem 11 330 42133
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania i
sgdowego

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci spornych -

Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych
na drodze sadowej
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Naleznosci warunkowe
Na dzien 31.12.2013 r. oraz 31.12.2012 r. brak otrzymanych gwarancji w SECO/WARWICK S.A.

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu - stan na 31.12.2013 .
W roku 2013 spétka SECO/WARWICK S.A. nie udzielata pozyczek dla Zarzadu, ani cztonkom Rady Nadzorczej.

UDZIELONE POZYCZKI 31.12.2013 31.12.2012
Udzielone pozyczki 4220 2463
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Suma netto udzielonych pozyczek 4220 2463
- diugoterminowe - -
- krétkoterminowe 4220 2 463

Dnia 17.12.2012 roku SECO/WARWICK S.A. udzielita pozyczki spétce zaleznej SECO/WARWICK GmbH w wysokosci
600 tys. EUR.

Dnia 01.02.2013 roku SECO/WARWICK S.A. udzielita pozyczki spétce zaleznej SECO/WARWICK Service GmbH w
wysokosci 150 tys. EUR.

Dnia 27.03.2013 roku SECO/WARWICK S.A. udzielita pozyczki spéfce zaleznej SECO/WARWICK Service GmbH w
wysokosci 100 tys. EUR.

Dnia 21.11.2013 roku SECO/WARWICK S.A. udzielita pozyczki spétce zaleznej OO0 SCT w wysokosci 6.000 tys. RUB.

taczna warto$¢ odpiséw aktualizujacych pozyczki w 2012 roku w spétce SECO/WARWICK S.A. wyniosta 821 tys. PLN.
Na dzien 31.12.2013 r. stan odpisdw pozyczek nie ulegt zmianie.

OTRZYMANE POZYCZKI

Dnia 30.01.2013 roku SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. udzielta pozyczki spétce dominujacej SECO/WARWICK
S.A. w wysokosci 100 tys. USD. Pozyczka zostata sptacona w dniu 11.12.2013 roku.

Dnia 14.05.2013 roku SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. udzielita pozyczki spétce dominujacej SECO/WARWICK
S.A. w wysokosci 3.100 tys. PLN. Pozyczka zostata sptacona w dniu 11.12.2013 roku.

POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2013 31.12.2012
Aktywa Zohowiagzania Aktywa Zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe - - 2671 5
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw w 7383
SECO/WARWICK do Brasil
Zobowigzania leasingowe - 550 - 181
Razem aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - 7933 2671 186
finansowy
- diugoterminowe - 3981
- krétkoterminowe - 3952 2671 186
Razem aktywa i zobowigzania finansowe

. . - . 1333 -
wyceniane w warto$ci godziwej przez kapitat
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe - - 1333
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Ujawnienia dotyczace instrumentow pochodnych spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen
Spétka w 2013 roku nie dokonywata transakcji na instrumentach pochodnych.

Spétka zabezpieczata w 2012 roku $rednio 60% przeptywdw pienieznych z eksportu denominowanych w EUR oraz do
55% przeptywdw pienieznych denominowanych w USD, GBP i CZK walutowymi kontraktami terminowymi typu forward
oraz zero-kosztowymi symetrycznymi korytarzami sktadajacymi sie ze sprzedanej opcji typu put oraz kupionej opcji typu
call. Celem powyzszej strategii jest zabezpieczenie kursu budzetowego kontraktéw. Zmiana wartosci przeptywéw EUR
oraz USD jest rekompensowana zmiang wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego. W przypadku gdy spetnione
sq wszystkie kryteria zgodnie z §88 MSR 39 spdtka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Ujemna bilansowa wycena
instrumentdw pochodnych jest ujmowana bezposrednio w kapitatach wiasnych spdtki. W momencie gdy transakcja, dla
ktorej zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wptyw na rachunek wynikdw — ujemna wycena pierwotnie ujeta w
kapitatach wtasnych jest reklasyfikowana do rachunku wynikéw. Wycena wartosci godziwej walutowych transakcji
terminowych zostata sporzadzona przez Bank, kt6ry jest strong transakcji.
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Tabela ponizej przedstawia faczng wartos¢ relacji zabezpieczajacych otwartych na dzien 31/12/2012.

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2013

Pozostaty nominat Wartos¢
Pierwotna nominalna instrumentu Wartos¢ godziwa ~ Wartos¢ ujetaw
Nominat kontraktu ~ wartos¢ instrumentu  zabezpieczajacego na Instrumentu (w  ujetaw RZiS kapitatach (w Termin koncowego rozliczenia
31/12/2012 (wtys. EUR) zabezpieczajacego 31.12.2012 tys. PLN) (wtys. PLN)  tys.PLN) instrumentu zabezpieczajacego
RAZEM 15 694 9 646 8 086 709 276 433 od 31.01.2013 do 30.09.2013
Pozostaty nominat Wartos¢
Pierwotna nominalna instrumentu Wartos¢ godziwa  Wartosé ujetaw
Nominat kontraktu (w  wartos¢ instrumentu  zabezpieczajacego na Instrumentu (w  ujeta w RZiS kapitatach (w Termin koncowego rozliczenia
31/112/2012 tys. USD) zabezpieczajacego 31.12.2012 tys. PLN) (wtys. PLN) tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
RAZEM 16 433 9238 6 313 1801 632 1169 o0d 26.02.2013 do 31.10.2013
Pozostaty nominat Wartos¢
Pierwotna nominalna instrumentu Wartos¢ godziwa ~ Wartos¢ ujetaw
Nominat kontraktu (w  wartos¢ instrumentu  zabezpieczajacego na Instrumentu (w  ujetaw RZiS kapitatach (w Termin koncowego rozliczenia
31112/2012 tys. CZK) zabezpieczajacego 31.12.2012 tys. PLN) (wtys. PLN)  tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
RAZEM 37 500 24 225 16 150 87 7 16 od 29.03.2013 do 30.04.2013
Pozostaty nominat Wartos¢
Pierwotna nominalna instrumentu Wartos¢ godziwa  Wartosé ujetaw
Nominat kontraktu (w  wartos¢ instrumentu  zabezpieczajacego na Instrumentu (w  ujeta w RZiS kapitatach (w Termin koncowego rozliczenia
31/112/2012 tys. GBP) zabezpieczajacego 31.12.2012 tys. PLN) (wtys. PLN) tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
RAZEM 692 400 400 70 42 27 28.06.2013
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Nota 18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczeg6lnienie 31.12.2013 31.12.2012
Ubezpieczenia 80 314
Prenumeraty 2 1
VAT do rozliczenia w nastgpnym okresie 47 371
Dzierzawa oprogramowania 18 116
Inne 77 45
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 224 847
Nota 19. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 10 288 24 249
Lokaty krétkoterminowe - -
Inne ekwiwalenty pieniezne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 10 288 24 249
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA):

31.12.2013 31.12.2012

Wyszczegdlnienie po przeliczeniu

w walucie w walucie

po przeliczeniu

na PLN na PLN
PLN - 7380 17 814
EUR 631 2617 896 3661
usD 96 290 589 1827
GBP 0,2 1 189 947
Razem 10 288 24 249
Nota 20. KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/REZERWOWE
Kapitat podstawowy
Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Liczba akcji 10 680 197 10 476 210
Warto$¢ nominalna akc;ji 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 2136 2 095
Przeszacowanie kapitatu wskaznikami hiperinflacji (MSR 29) 1 557 1 557
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3693 3 652
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Kapitat podstawowy struktura:

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2013

Rodzaj Rodzaj
uprzywile-  ograniczenia
Akcjonariusze jowania praw Liczba akcji
akcji do akcji

SW Poland Holding B.V. (Holandia) brak - 3387139
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) brak - 1419294
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK brak - 904 794
Fundusze reprezentowane przez PKO BP BANKOWY PTE S.A. brak - 849 698
Bleauhard Holdings LLC brak - 743 456
ING NN OFE brak - 600 000
AMPLICO brak - 577 470
Pozostali brak - 2198 346
RAZEM 10 680 197

Zmiany kapitatu podstawowego 01-01-2013 - 01-01-2012 -

ykaplaup g 31-12-2013 31-12-2012

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3652 3652

Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie

podwyzszenie kapitatu — opcje menadzerskie 41

przeszacowanie kapitatu wskaznikami hiperinflacji (MSR 29) -

Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie

Kapitat podstawowy na koniec okresu 3693 3652

Pozostate kapitaty:

Wyszczegolnienie Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty

Stan na dzien 01.01.2012r. 161 361 -

Zwigkszenia

z podziatu zysku 4169

Podwyzszenie kapitatu- agio -

Wycena opcji menadzerskich

Zmniejszenia

Opcje menadzerskie

Stan na dzien 31.12.2012 . 165 531 -

Zwigkszenia

Z podziatu zysku 5689

Podwyzszenie kapitatu- agio - -

Opcje menadzerskie 3147

Zmniejszenia

Opcje menadzerskie

Stan na dzien 31.12.2013 r. 171219 3147
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Nota 21. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik nie obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone

w formie dywidendy:

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
zysk niepodzielony (zysk/strata z lat ubiegtych) 2902 2902
Kapitat z aktualizacji wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych 1333
Nota 22. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Kredyty bankowe 11572 4 649
Inne zobowigzania finansowe: 7933 186
- wycena instrumentow finansowych 5
- Zobowigzania leasingowe 550 181
- zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw w 7383
SECO/WARWICK do Brasil
Razem zohowiazania finansowe 19 505 4835
- dtugoterminowe 12143 3100
- krétkoterminowe 7 362 1735
Kredyty i pozyczki:
A Kwota
Wyszczego6lnienie zobowiazania Stopa procentowa
KREDYTY
31.12.2013
Kredyty inwestycyjne w rachunku bankowym
MBANK S.A. 3012 LIBOR 1M +1,55%
BANK HANDLOWY 8 560 LIBOR 3M +1,80%
Kredyty razem 11 572 X
31.12.2012
Kredyt inwestycyjny w rachunku bankowym
MBANK S.A. 4649 LIBOR 1M +1,55%
Kredyty razem 4649 X
Kredyty i pozyczki dtugo- i krotkoterminowe na 31.12.2013 i 31.12.2012:
Kwota kredytu /
Nazwa oraz siedziba pozyczki . . .
jednostki oL Waluta Termin sptaty Zabezpieczenia
(USD)
hipoteka zwykta 2.500 tys. USD
MBANK S.A. kredyt hipoteka kaucyjna 250 tys. USD
inwestycyjny 3012 1000 31.12.2015 poddanie sie egzekucji do kwoty 2.750 tys.USD
hipoteka do kwoty 3.750 tys. USD, poreczenie
BANK HANDLOWY kredyt g 56y 2840 27.04.2018 cywilno-prawne SECOMARWICK EUROPE
inwestycyjny S
p. Z0.0.
Razem na 31.12.2013 11 572 X X

Informacije ogdine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 69 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



SECO/WARWICK

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie

finansowe

za rok zakonczony 31 grudnia 2013

Kwota kredytu /
Nazwa oraz siedziba pozyczki . . .
jednostki oL Waluta Termin sptaty Zabezpieczenia
(USD)
hipoteka zwykta 2.500 tys. USD
MSQS’\:KCS::\' kredyt 4649 1500  31.12.2015 hipoteka kaucyjna 250 tys. USD
yeyiny poddanie sie egzekuciji do kwoty 2.750tys.USD
Razem na 31.12.2012 4649 X X

Struktura zapadalnosci kredytéw:

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 3410 1550
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe: 8162 3100
- pfatne powyzej 1 roku do 3 lat 7217 3100
- pfatne powyzej 3 lat do 5 lat 945
- pfatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 11 572 4649
Kredyty i pozyczki struktura walutowa:
31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegdlnienie wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN
usD 3842 11572 1500 4649
Kredyty i pozyczki razem X 11572 X 4649
Linie kredytowe i kredyty na 31.12.2013:
Nazwa rI:\::ehdLYr:I::l Kredyt Kwota kredytu/ Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki biezacym bankowy pozyczki wg umowy oprocentowania sptaty P
MBANK 3012 Umowa kredytowanr ~ LIBORUSD 1M 31.12.2015 hipoteka zwykfa
S.A. 29/058/10/D/IN o +1,55 % 2.500 tys. USD
kredyt inwestycyjny w hipoteka  kaucyjna
wysokosci 2.500 tys. 250 tys. USD
UsD poddanie sie
egzekucji do kwoty
2.750 tys. USD
BANK 8560 Umowa kredytowa nr ~ LIBORUSD 3M  27.04.2018 hipoteka do kwoty
HANDLOWY BDK/KR- +1,80 % 3.750 tys. USD,
D/000009908/0028/13 poreczenie cywilno-
0 kredyt inwestycyjny prawne
w wysokosci 3.000 SECO/WARWICK
tys. USD EUROPE Sp. z 0.0.
Razem 11572

Na 31.12.2013 r. spétka SECO/WARWICK S.A. nie wykorzystywata dostepnych limitéw w rachunkach biezacych.
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Linie kredytowe i kredyty na 31.12.2012:

Kredyt w Kwota kredytu/ . .
je'\cllizvgki rachunku b:r:icmy pozyczki wg opr:g:mg\ll(vlania L?)tgt? Zabezpieczenia
biezacym umowy
MBANK 4649 Umowa kredytowa  LIBORUSD 1M 31.12.2015 hipoteka zwykta 2.500 tys.
S.A. nr29/058/10/D/IN + 1,55 % usD
0 kredyt hipoteka kaucyjna 250 tys.
inwestycyjny w uSD
wysokosci 2.500 Poddanie sie egzekucji do
tys. USD kwoty 2.750 tys. USD
Razem 4649

Na 31.12.2012 r. spétka SECO/WARWICK S.A. nie wykorzystywata dostepnych limitéw w rachunkach biezacych.

LEASING

Dnia 31.07.2012 r. SECO/WARWICK S.A. podpisata z Volkswagen Leasing Sp. z 0.0. umowe leasingu nr 6044242-
1212-07457 samochodu osobowego Audi A6. Warto$C poczatkowa wynikajaca z umowy leasingu wynosita 363 tys.
Termin zakonczenia umowy to 30.06.2014 r. Wartos$¢ zobowigzania leasingowego na koniec roku 2012 wynosita 181 tys.
zt. Wartos¢ zobowigzania leasingowego na koniec roku 2013 wynosita 104 tys. zt.

Dnia 17.12.2012 r. SECO/WARWICK S.A. podpisata z Bre Leasing Sp. z o0.0. umowe leasingu nr
SECOWAR/P0/148702/2012 samochoddw osobowych typu: Ford Mondeo -3, Skoda Superb-2. W 2013 roku podpisano
dodatkowo umowe leasingowg na samochdd osobowy Volkswagen Golf. Wartos¢ zobowigzania leasingowego na koniec
roku 2013 wynosita 446 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych umdéw oraz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2013 31.12.2012

i Wartosé Wartosé

Wyszczegolnienie Opfaty minimalne  biezaca _Opiaty biezaca
minimalne
opfat opfat

W okresie 1 roku 250 187 81 77
W okresie od 1 do 5 lat 479 363 100 99
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 729 550 181 176
Przyszty koszt odsetkowy 179 5
Wartos¢ biezaca minimalnych opfat
leasingowych, w tym: 550 550 176 176
Krétkoterminowe 187 187 77 77
Dtugoterminowe 187 363 99 99

Nota 23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

stan na stan na

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2013 31.12.2012

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 1027 8750
- do 12 miesiecy 1027 8 750
- powyzej 12 miesiecy -

b) zaliczki otrzymane na dostawy 1773 819

c) zobowigzania wekslowe

d) z tyt. podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen (bez podatku 966 2531
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dochodowego)

e) z tytutu wynagrodzen 422 -
f) inne 1822 589
RAZEM 6010 12 689

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe- struktura walutowa:

31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegdlnienie wwalucie PO Przeliczeniu W walucie po przeliczeniu na
na PLN PLN

PLN - 3615 - 9542

EUR 574 2 381 354 1447

usD 4 13 465 1443

GBP 51 257

pozostate
Razem X 6010 X 12 689

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania:

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Wyszczegdlnienie Razem  Nie przeterminowane
<30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni  >180 dni

31.12.2013 2800 2800
31.12.2012 9569 9569

Inne zobowigzania krétkoterminowe - struktura przeterminowania:

Nie Przeterminowane, lecz $ciggalne

Wyszczegdlnienie ~ Razem .
przeterminowane . 3ggni  30-60dni  60-90dni  90-180dni  >180 dni

31.12.2013 3210 3210
31.12.2012 3120 3120

Zobhowiagzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na koniec 2013 roku wynosity 18 358 tys. z,
natomiast na koniec 2012 roku 23 290 tys. zt. Gwarancije zostaty udzielone tytutem:

APG -> gwarancja zwrotu zaliczki
CRG -> gwarancja sptaty kredytu
PBG - dobrego wykonania kontraktu
CRB~> sptaty kredytu
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Poreczenia SECO/WARWICK. S.A.

Nazwa Spofki Bank Tytutem Waluta 31122013 KWWOTA
S/W ALLIED Pvt. Ltd. Union Bank of India Limit gwarancyjno-kredytowy INR 258200 12589
RETECH Systems HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy ush 25000* 75300
RETECH Systems HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy usb 3500* 10542
S/W Corp. HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy usbD 1800 5492
RAZEN 103 853

*Na dzien 31.12.2013 roku z przyznanych limitow kredytowych spétka Retech Systems wykorzystuje 726 tys. USD.

W dniu 25.03.2013 roku Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na zwiekszanie wartosci poreczenia dla Spétki
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Indie) z kwoty 225.000 tys. Rs. (rupii indyjskich) do kwoty 258.200 tys. Rs. taczna
wartos¢ poreczenia wg $redniego kursu NBP z dnia podjecia uchwaty wynosi 15.228 tys. PLN.

Nazwa Spéfki Bank Tytutem Waluta 31.12.2012 K'ﬁ’fJA
S/W ALLIED Pwt. Ltd. Union Bank of India Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225 000 12753
RETECH Systems East West Bank Poreczenie kredytowe usb 1000 3100
RETECH Systems HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy usD 25 000* 77 490
RETECH Systems HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy usb 3500* 10 849
S/W Corp. HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy usD 1800 5579
S/W EUROPE S.A. Bank Handlowy Limit gwarancyjno-kredytowy PLN 6 000 6 000
RAZEM 115771

*Na dzien 31.12.2012 roku z przyznanych limitow kredytowych spétka Retech Systems wykorzystuje 2 450 tys. USD.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na peine etaty.
Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisdw w wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze
zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywdw Spotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywdw, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem

Pozyczki udzielone pracownikom 98
Srodki pieniezne 15 55
Zobowigzania z tytutu Funduszu 14

Saldo po skompensowaniu 1 108
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 26 351

Zohowiazania inwestycyjne

Na dzien 31.12.2013 roku spétka SECO/WARWICK S.A. posiada zobowigzanie z tytutu zakupu udziatdw w Spétce
Engefor Engenharia Industria e Comerci Ltda 9 (obecnie SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda.) w kwocie
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6.000 tys. reali brazylijskich (BRL). Zobowigzanie bedzie regulowane w dwdch ratach po 3.000 tys. BRL w terminach

roku i dwoch lat po dniu zamkniecia.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych.

Nota 24. REZERWY
SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spétka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy. W zwigzku z tym SECO/WARWICK S.A. na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

DLUGOTERMINOWA REZERWA NA ODPRAWY | SWIADCZENIA
EMERYTALNE

od 01-01-2013
do 31-12-2013

od 01-01-2012
do 31-12-2012

stan na poczatek okresu 238 165
zwiekszenia 238
- rezerwy przejetych jednostek -

- utworzenie rezerwy - 238
przeniesienie w ramach ZCP 238 -
rozwigzanie 165
stan na koniec okresu 238

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy AVCS Sp. z 0.0.

Wyszczegoélnienie

31.12.2013  31.12.2012

Stopa dyskontowa (%)
Przewidywany wskaznik inflacji (%)

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

4,20
2,50
5,00

KROTKOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |

od 01-01-2013 do

od 01-01-2012 do

PODOBNE (WG TYTULOW) 31-12-2013 31-12-2012

1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy

a) stan na poczatek okresu 594 649

b) zwigkszenia 103 594

- rezerwy przejetych jednostek - -

- utworzenie rezerwy 103 594

c) przeniesienie w ramach ZCP 487 -

d) rozwigzanie - 649

¢) stan na koniec okresu 210 594

2. Rezerwa na premie

a) stan na poczatek okresu 1770 1452

b) zwigkszenia 1601 2901

- rezerwy przejetych jednostek - -

- utworzenie rezerwy 1601 2901

c) wykorzystanie 1741 2583

d) rozwigzanie 210 -

e) stan na koniec okresu 1419 1770
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3. Rezerwa na odprawy emerytalne

a) stan na poczatek okresu 68 78
b) zwigkszenia - 68
- rezerwy przejetych jednostek -

- utworzenie rezerwy - 68
c) przeniesienie w ramach ZCP 68 -
d) rozwigzanie - 78
e) stan na koniec okresu - 68

Pozostate rezerwy

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG

od 01-01-2013 do

od 01-01-2012 do

TYTULOW) 31-12-2013 31-12-2012
rezerwy na przewidywane straty/dodatkowe koszty
a) stan na poczatek okresu 543 742
b) zwiekszenia 654 4 374
- utworzenie rezerwy 654 4 374
c) przeniesienie w ramach ZCP 510 -
d) rozwigzanie 4573
e) stan na koniec okresu 687 543
rezerwy gwarancyjne
a) stan na poczatek okresu 1330 1330
b) zwigkszenia
- utworzenie rezerwy -
c) przeniesienie w ramach ZCP 1330
d) rozwigzanie -
e) stan na koniec okresu 1330

rezerwy na kary

a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia
- utworzenie rezerwy
c) wykorzystanie
d) rozwigzanie

e) stan na koniec okresu

Nota 25. LEASING

SECO/WARWICK S.A. uzytkuje samochdd osobowy Audi A6. Umowa z firmg Volkswagen Leasing Polska sp. z o.0.
zostata podpisana 31.07.2012 r. Szczegdtowe informacje dotyczace leasingu znajdujg sie w nocie nr 22.

SECO/WARWICK S.A. uzytkuje samochody osobowe typu: Ford Mondeo -3, Skoda Superb-2. Umowa z firmg Bre
Leasing Polska sp. z 0.0. zostata podpisana 17.12.2012 r. W 2013 roku podpisano dodatkowo umowe leasingowg na
samochod osobowy Volkswagen Golf. Szczegdétowe informacje dotyczace leasingu znajdujg sie w nocie nr 22.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
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Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
- dofinansowanie do $rodkéw trwatych
- dofinansowanie z MNiSW 4143 4515
- nadwyzka warto$ci zaliczek otrzymanych nad rozpoznanym przychodem 13 349
metodg zaawansowania

- koszty kontraktdw —kooperanci 1137

- korekta przychodéw zwigzana z rozliczeniem kontraktéw
dtugoterminowych (kwota zafakturowana przewyzsza warto$¢ przychodéw 319 9173
rozpoznanych metodg zaawansowania)

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw razem, w tym 4 462 28174
Dtugoterminowe 4143 4515
Krétkoterminowe 319 23 659
Nota 27. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Srodki pienigzne w bilansie 10 288 24249
réznice kursowe z wyceny bilansowej 21 26
Srodki pienigzne i |.ch ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku 10309 24 974
przeptywow pienieznych
Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja: 1321 3199
amortyzacja wartosci niematerialnych 812 2175
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 509 1011
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 13
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 407 438
bilansowa zmiana stanu rezerw -6 543 2544
wytaczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochodowego -595 2419
wytaczenie rozliczen WTT — cze$¢ kapitatowa 313
przeniesienie w ramach ZCP 7545
Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozycji: 2112 961
bilansowa zmiana stanu zapaséw 14 213 322
przeniesienie ze $rodkdéw trwatych do zapaséw 640
przeniesienie w ramach ZCP 412101

Zmiana naleznos$ci wynika z nastepujacych pozyciji: -582 6 282
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 30379 6 958
wytgczenie nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego -676
przeniesienie w ramach ZCP -30 961

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan

- : . " 256 -2 030
finansowych, wynika z nastepujacych pozyciji:

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 7990 -12 242
wytaczenie zmiany stanu kredytéw -6 923 6719
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SECO/WARWICK

wycena instrumentdéw pochodnych - 4141
Leasing -369 -187
zobowigzanie zaptaty udziatéw SECO/WARWICK do Brasil -9 000
zobowigzanie wobec SECO/WARWICK EUROPE - -461
przeniesienie w ramach ZCP 8 557
Zmianf stanu rozliczen miedzyokresowych, wynika z nastepujacych 769 23 071
Eitl):::;:/;/a zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -7702 22184
wytaczenie zmiany stanu aktywéw z tytutu podatku dochodowego 508 887
przeniesienie kosztow dotyczacych prac rozwojowych 624
przeniesienie w ramach ZCP 8587
Pozostate: 3147 851
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w ramach grupy podatkowej . 461
Opcje menadzerskie 3147
Zmiana stanu $rodkdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy - 390

Nota 28. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania
, , na rzecz od od wobec
Podmiot powiazany rok podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

SECO/WARWICK EUROPE

2013 5713 4051 2904 289

2012 7 559 6 624 916 3216
SECO/WARWICK Corporation

2013 2 401 3 891 3

2012 438 2276 117 3331
SECO/WARWICK GmbH

2013 - 56 - 56

2012 107 2516 46 524
SECO/WARWICK Rus

2013 - - - -

2012 965 19 838 85 40
RETECH

2013 1640 - 751 -

2012 1445 7783 3780 1611
SECO/WARWICK RETECH

2013 1447 - 1494 -

2012 421 1234 400 4 607
SECO/WARWICK Allied

2013 1691 - 1704 -

2012 - 30 - 562
SECO/WARWICK Service GmbH

2013 54 54

2012 - .
SECO/WARWICK do Brasil

2013 31 55

2012 - -
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Pozostate podmioty powigzane

Umowa o zawarta pomiedzy Spotkag SECO/WAWRICK S.A, a Piotrem Zawistowskim

Przedmiotem umowy o prace z 01 lutego 2007 r. jest zobowigzanie Piotra Zawistowskiego do wykonywania pracy na
rzecz Spotki na stanowisku mtodszego inzyniera serwisu. Umowa poczatkowo zostata zawarta na trzymiesieczny okres
prébny. 1 marca 2007 r. strony tej umowy podpisaty aneks, na mocy ktérego przeksztatcono t¢ umowe w umowe o prace
na czas nieokreslony. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Z dniem 05 maja 2008r.
objat stanowisko Kierownika Serwisu Zaktadu Piecow Topialnych. Z dniem 01 luty 2010r. objgt stanowisko Z-Cy
dyrektora Zaktadu Prézni ds. technologicznych LPC. Z dniem 04 maja 2010r. objat stanowisko Dyrektora Zaktadu VOC.
W dniu 31 grudnia 2012r. zostato podpisane Porozumienie Zmieniajace umowe o prace. Zgodnie z Porozumieniem Piotr
Zawistowski objat stanowisko Przedstawiciela Handlowego w wymiarze 1/5 etatu w miejscowo$ci Meadville (USA).

Piotr Zawistowski jest bliskim cztonkiem rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja Zawistowskiego, ktdry jest
Przewodniczacym Rady Nadzorczej.

Umowa o prace zawarta pomigdzy Spotka SECO/WARWICK EUROPE Sp. z o.0. a Anng Klinowska

Przedmiotem umowy z 01 stycznia 2013 r. jest zobowigzanie Anny Klinowskiej do wykonywania pracy na rzecz Spétki
na stanowisku Specjalisty ds. Kadr i Plac w petnym wymiarze czasu pracy. Anna Klinowska jest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klinowskiego, ktdry jest cztonkiem Rady Nadzorczej SECO/WARWICK
S.A. oraz jest bliskim cztonkiem rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Bartosza Klinowskiego, ktory jest Prezesem
Zarzadu SECO/WARWICK Europe Sp. z 0.0.

Umowa o prace zawarta pomigdzy Spétka SECO/WARWICK EUROPE Sp.z o.0. a Bartoszem Klinowskim

Przedmiotem umowy z 03 stycznia 2011 r. jest zobowigzanie Bartosza Klinowskiego do wykonywania pracy na rzecz
Spotki na stanowisku Dyrektor Zarzadzajacy w petnym wymiarze czasu pracy. Bartosz Klinowski jest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klinowskiego, ktdry jest cztonkiem Rady Nadzorczej SECO/WARWICK
SA

Umowa o prace zawarta pomigdzy Spotka SECO/WARWICK EUROPE Sp.z 0.0. a Ewq Zawistowska

Przedmiotem umowy z 01 stycznia 2013 r. jest zobowigzanie Ewy Zawistowskiej do wykonywania pracy na rzecz Spotki
na stanowisku Administrator Biura Zarzadu w 3 petnego wymiaru czasu pracy. Ewa Zawistowska jest bliskim czionkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja Zawistowskiego, ktéry jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej
SECO/WARWICK S.A.

Umowa o prace zawarta pomigedzy Spétka SECO/WARWICK EUROPE Sp.z 0.0. a Katarzyng Zawistowska

Przedmiotem umowy z 01 stycznia 2013 r. jest zobowigzanie Katarzyny Zawistowskiej do wykonywania pracy na rzecz
Spotki na stanowisku Referent w dziale cze$ci zamiennych w 1/2 petnego wymiaru czasu pracy. Katarzyna Zawistowska
jest bliskim cztonkiem rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja Zawistowskiego, ktdry jest Przewodniczacym
Rady Nadzorczej SECO/WARWICK S.A.

Umowa o prace zawarta pomigdzy Spotka SECO/WARWICK EUROPE Sp.z 0.0. a Anng Barbarq Talerzak

Przedmiotem umowy z 01 stycznia 2013 r. jest zobowigzanie Barbary Talerzak do wykonywania pracy na rzecz Spétki
na stanowisku Specijalisty ds. transportu w petnym wymiarze czasu pracy. Barbara Talerzak jest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Jarostawa Talerzak, ktéry jest Wiceprezesem Zarzadu SECO/WARWICK S.A

Nota 29. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU
Do gtéwnej kadry kierowniczej SECO\WARWICK S.A. zaliczamy cztonkdw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej.
WYNAGRODZENIA ZARZADU:

. taczne
Imie i nazwisko Wynagrodzenie \ _Inne . Wynagrodzenie
danego okresu $wiadczenia danego okresu
31.12.2013
Pawet Wyrzykowski 1529 41 1570
Wojciech Modrzyk 510 25 535
Jarostaw Talerzak 443 18 461
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Razem 2482 84 2566
31.12.2012
Pawet Wyrzykowski 1569 9 1578
Wojciech Modrzyk 673 12 685
Witold Klinowski 746 9 755
Jozef Olejnik 474 9 483
Andrzej Zawistowski — Wiceprezes Zarzadu
(do 25.05.2012r.) 80 0.2 80
Razem 3542 39 3581
WYNAGRODZENIA RADY NADZORCZEJ:
Imig i nazwisko 2013 2012
Andrzej Zawistowski, w tym: 268 206
- Z tytutu petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej 120 76
- Z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych* 148 130
Henryk Pilarski 54 47
Zbigniew Rogoz 42 4
Dr Gutmann Habig 46
Witold Klinowski 120
- Z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej 42
- Z tytutu umowy o prace oraz umowy o Swiadczenie ustug doradczych™* 78
Jeffrey Boswell
James A.Goltz
Piotr Kowalewski 33
Piotr Kula 21
Artur Rusiecki 10
Mariusz Czaplicki 31
Razem 530 352

*Z tytutlu Umowy o wspdtpracy zawartej pomiedzy spétkag SECO/WARWICK S.A. a Panem Andrzejem Zawistowskim
prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg USLUGI DORADCZE Andrzej Zawistowski. Przedmiotem umowy z 02 lipca 2012

r. jest wspdtpraca w zakresie $wiadczenia ustug doradztwa technicznego i rozwoju produktéw.

**Z tytutu umowy o prace zawartej 07 stycznia 2013 r. oraz umowy zawartej 03 pazdziernika 2013 r. na doradztwo
techniczne i ustugi doradztwa w zakresie rozwoju produktéw pomiedzy spétka SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. a

Panem Witoldem Klinowskim.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2013

SECOWARWICK

Nota 30. AKTYWA FINANSOWE

. . Warto$é bilansowa Wartosé godziwa Maksymalne narazenie
A Kategoria zgodnie z
Wyszczegolnienie MSR 39 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31122012 M kgo';’grdy towe w
Aktywa finansowe
Inwestycje w jednostkach powigzanych DDS 188 901 97 432 188 901 97 432 188 901
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS - - - - -
Pozyczki udzielone Pin 4220 2 463 4220 2463 4220
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz Pin 10 496 40875 10 496 40875 10 496
pozostate nalezno$ci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - 2671 - 2671 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pin 10 288 24 249 10 288 24 249 10 288
Udzielone poreczenia Pin 103 853 115771 103 853 115771 103 853
Zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe
VOV;;;?::entowane kredyty bankowe i pozyczki, PZFwgZK
- kredyt w rachunku biezgcym PZFwgZK - - - -
- krdtkoterminowe kredyty PZFwgZK 3410 1550 3410 1550
- szOW/ngn/a Z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 188 181 188 181
(krétkoterminowe)
Zobowigzania z tytu’ru QOstaw i ustug oraz PZFwgZK 9774 12 689 6 564 12 689
pozostate zobowigzania
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF 5 5
Diugoterminowe
- dfugoterminowe kredyty PZFwgZK 8162 3100 8163 3100
Zobowigzania z tytu’ru QOstaw i ustug oraz PZFwgZK 3619 3619
pozostate zobowigzania
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 362 362

(dtugoterminowe)
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Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2013
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w X
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa
Instrumenty zabezpieczajace — pasywa

< X X

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2012
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w X
warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Zobowigzania finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajgce - pasywa

< X X

Spétka przy wycenie pochodnych instrumentdw finansowych korzysta z informacji przestanych przez Banki, bez
szczegbtowej weryfikacji modeli wyceniajacych instrumenty. W zwigzku z powyzszym zdecydowano o
przyporzadkowaniu wyceny instrumentéw pochodnych do 2 poziomu.

Nota 31. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012

Pracownicy na stanowiskach robotniczych - 105
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 25 193
Pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych - 2
Razem 25 300

Nota 32. CELE | POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spétka, w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z
posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe, w sktad ktérego wchodzi
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spétka zarzadza ryzykiem w celu
ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép procentowych, jak réwniez stabilizacji przeptywéw
pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastyczno$ci finansowej. Zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym w Spotce sg ustalane przez Zarzad.

Z dniem 02.01.2013 roku dokonane zostato przeniesienie Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa (a co za tym idzie
catej dziatalnosci produkcyjnej, sprzedazowej i serwisowej) do SECO/WARWICK Europe. Dziatalnos¢ SECO/WARWICK
S.A. w roku 2013 sprowadzata sie do petnienia funkcji holdingowych, $wiadczenia ustug zarzadczych i wsparcia dla
spotek Grupy.

Ryzyka oraz polityka zarzadzania ryzykiem finansowym na poziomie Grupy szczegdtowo opisane zostaty w raporcie
skonsolidowanym.
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32.1 Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe, ktdrego zrodtem jest sprzedaz, naleznosci handlowe, zobowigzania finansowe
oraz kredyty bankowe denominowane w USD i EUR. Strategia zabezpieczania przed ryzykiem walutowym Spotki,
minimalizujgca wptyw wahan kursdw walutowych jest ustalana okresowo przez Zarzad.

W 2013 roku Spétka Scisle monitorowata zmiany kurséw USD i EUR, ktdrych zmiany mogty mie¢ najwiekszy wptyw na
ryzyko walutowe. W ocenie Zarzadu nie zaistniaty przestanki do zabezpieczania transakcji przy uzyciu instrumentéw
finansowych.

Analiza wrazliwosci na zmiang kursu PLN/USD oraz PLN/EUR:

Jesli na 31 grudnia 2013 roku kurs dolara amerykanskiego ulegtby osfabieniu o 10% wobec ztotego polskiego, przy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, zaréwno wynik finansowy po opodatkowaniu za rok obrotowy 2013 jak i
kapitaty wtasne bytyby nizsze o -1.030 tys. PLN. Je$li wystapitaby sytuacja odwrotna — kurs dolara amerykanskiego
ulegtby umocnieniu o 10% wobec ztotych polskich, przy wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wynik finansowy
po opodatkowaniu za rok obrotowy 2013 jak i kapitaty wtasne bytyby wyzsze o +1.030 tys. PLN.

Jesdli na 31 grudnia 2013 roku kurs EUR ulegtby ostabieniu 0 10% wobec ztotych polskich, przy wszystkich innych
czynnikach niezmienionych, zarédwno wynik finansowy po opodatkowaniu za rok obrotowy 2013 jak i kapitaly wtasne
bytyby nizsze o -72 tys. PLN. Jesli wystapitaby sytuacja odwrotna — kurs EUR ulegtby umocnieniu o 10% wobec ztotych
polskich, przy wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wynik finansowy po opodatkowaniu za rok obrotowy 2013
jak i kapitaty wtasne bytyby wyzsze o +72 tys. PLN. Mozna wiec uznaé, ze obecnie Spdtka nie jest wrazliwa na zmiany
kursu PLN/EUR.

Dodatkowo w zwigzku z posiadaniem przez Spdtke znaczacego zobowigzania w BRL, powstatego w wyniku zakupu
spotki brazylijskiej, zbadana zostata wrazliwo$¢ na wzmocnienie i ostabienie tej waluty. Jesli na 31 grudnia 2013 roku
kurs ulegtby osfabieniu o 10% wobec ztotych polskich, przy wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wynik
finansowy po opodatkowaniu za rok obrotowy 2013 bytby wyzszy o 598 tys. PLN. Je$li wystgpitaby sytuacja odwrotna —
kurs BRL ulegtby umocnieniu 0 10% wobec ztotych polskich, przy wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wynik
finansowy po opodatkowaniu za rok obrotowy 2013 bytby nizszy o 598 tys. PLN.

Przyjete zatozZenia dla 2013 roku:

»  kurs $redni USD/PLN przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 3,1653

»  kurs $redni EUR/PLN przyjety do przeliczenia pozyciji rachunku zysku i strat: 4,2110

»  kurs USD/PLN na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 3,0120

»  kurs EUR/PLN na koniec okresu przyjety do przeliczania pozyciji bilansowych: 4,1472

»  kurs $redni BRL/PLN przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 1,3800 (za okres 06-12.2013)
»  kurs BRL/PLN na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 1,2753

Spétka uznaje, ze sprzedaz moze potencjalnie powodowac koncentracje ryzyka walutowego. W danym roku obrotowym
57% przychoddw ze sprzedazy zostato rozliczonych w walucie USD, 12% w EUR, oraz 31% w PLN.

32.2 Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stdp procentowych w spétce nie jest istotne. W roku obrotowym 2013 taczna warto$¢ odsetek od zobowigzan
kredytowych w spdfce wyniosta 351 tys. zt.

32.3 Ryzyko cen produktéw

Przychody ze sprzedazy spétki realizowane sg w gtownej mierze w oparciu o umowy ze spétkami Grupy. Zrédta
przychoddw to $wiadczone ustugi oraz optaty za wykorzystywanie posiadanych przez spétke patentow oraz licencji.

Kalkulacja cen oraz opfat jest Scisle uregulowana przez umowy podpisane pomiedzy SECO/WARWICK S.A. a spétkami
Grupy i opiera sie na statym narzucie na poniesione przez Spétke koszty. W zwigzku z tym mozna uznag, ze ryzyko cen
jest na poziomie jednostkowym nieistotne.
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32.4 Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzadza kapitatem poprzez stosowanie zrownowazonej polityki finansowej, ktérej celem jest dostarczenie
odpowiednich $rodkéw finansowych na rozw¢j biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu wiasciwej struktury
finansowania i ptynnosci finansowej. Spdtka definiuje kapitat jako sume kapitatow wtasnych i dtugu netto.

Polityka zarzadzania kapitatem Spétki uwzglednia dwa kluczowe elementy:

* wyniki dziatalnosci w potaczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,

»  polityke wyptaty dywidendy oraz harmonogram sptat dtugu zewnetrznego,
W celu pofaczenia tych czynnikéw, Spétka okresowo ustala ramy dla struktury finansowania. Aktualne cele Spétki w
obszarze zarzadzania kapitatem sg nastepujace:

*  wskaznik ptynnosci biezacej— od 1,5 do 2,5
Przyjeta przez Spétke polityka zarzadzania kapitatem narzuca konieczno$¢ utrzymywania finansowej dyscypliny,
zapewnia jednoczes$nie elastyczno$¢ niezbedng do utrzymania rentownego rozwoju.
Brak zewnetrznych wymagan w stosunku do kapitatu Spétki pozwala na ksztattowanie struktury kapitatu w oparciu o
wyniki dziatalnosci w potgczeniu z politykg wyptat dywidendy.
Zarzadzanie kapitatem w Spétce koncentruje sie takze na utrzymywaniu pewnego poziomu ptynnosci finansowej, ktéra
zabezpiecza zaréwno biezace sptaty dtugu zewnetrznego, jak wydatki zwigzane z ryzykiem biznesowym Spétki.
Przejawem tych dziatan jest utrzymywanie dostepnych na zgdanie otwartych linii kredytowych.

32.5 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudnosci w realizacji zobowigzan finansowych. Proces zarzgdzania ryzykiem
ptynnosci w Spdtce polega na prognozowaniu przysztych przeptywdw pienigznych, analizie poziomu aktywéw ptynnych
w relacji do przeptywow pienigznych, monitorowaniu wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz
utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania.

Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci réwniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii kredytowych.
Tworzg one rezerwe ptynnosci i zabezpieczajg wyptacalnosc i elastycznos¢ finansowa. Spétka uznaje kredyty bankowe
jako instrumenty finansowe, ktére mogq potencjalnie powodowac koncentracje ryzyka ptynnosci poniewaz Spétka
wspdtpracuje z wybranymi instytucjami finansowymi (patrz nota 22). Kredyty bankowe krétkoterminowe stanowig na
dzien 31.12.2013 roku 18% pozycji zobowigzania krétkoterminowe (na dzien 31.12.2012 rok - 11%).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia
2012 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Od1rokudo5 Powyzej5 Razem

31.12.2013 Na zadanie Do 1 roku lat lat 31.12.2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 3410 8162 - 11 572
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 2800 - - 2800
Pozostate zobowigzania - 7162 3981 - 11143
RAZEM - 13 372 12143 - 25515
31.12.2012 Na zadanie Do 1 roku 0d1 r:::u dos Pomgfej 5 31{? zz %‘12

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1550 3100 - 4649
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 9569 - - 9569
Pozostate obowigzania - 3306 - - 3 306
RAZEM - 14 425 3100 - 17 525

Struktura wiekowa zobowigzan zostata przedstawiona w nocie 23.

32.6 Ryzyko kredytowe

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych. Spétka uznaje naleznosci handlowe jako aktywa
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finansowe, ktére moga potencjalnie powodowa¢ koncentracje ryzyka kredytowego. Spdtka definiuje swojg ekspozycie
na ryzyko kredytowe jako catos¢ nierozliczonych naleznosci i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do kazdego
klienta. Warto$¢ naleznosci w stosunku do zadnego z kontrahentéw wedtug stanu na 31.12.2013 roku nie przekroczyta
poziomu istotnosci, czyli 10% naleznosci z tytutu dostaw netto ogdtem.

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
biezace 7314 29 721
do 1 miesigca - 996
powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 892 640
powyzej 6 miesiecy 1353 3331
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 9 559 34 688
odpisy aktualizujgce naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 834 1258
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 8725 33430

Nota 33. OPCJE MENADZERSKIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, majac na celu dodatkowe zmotywowanie kadry menedzerskiej Spétki do pracy
nad dalszym rozwojem Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, jej konsolidacji oraz dalszego zwigkszania wartosci akcji
SECO/WARWICK S.A., dnia 28.05.2012 r. przyjefo gtdwne zatozenia Programu Motywacyjnego dla cztonkéw kadry
kierowniczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2012-2016 (,Program Motywacyjny 2012-2016”).

Gtéwne zatozenia Programu Motywacyjnego 2012-2016:

1. Do udziatu w Programie Motywacyjnym 2012-2016 bedzie uprawniona osoba petnigca funkcje Prezesa Zarzadu
w dacie podjecia Uchwaty (,Prezes Zarzadu”) oraz kluczowi pracownicy Spétki, wskazani przez Prezesa Zarzadu w
porozumieniu z Radg Nadzorczg (zwani tacznie z Prezesem Zarzadu ,0sobami Uprawnionymi”). W odniesieniu
do kazdej Osoby Uprawnionej innej niz Prezes Zarzadu wraz z jej wskazaniem zostanie okreslony wspétczynnik aj,
0 ktérym mowa w ust. 11 ponizej. Liste Osdb Uprawnionych sporzadzi Rada Nadzorcza w porozumieniu z
Prezesem Spétki w terminie 3 miesiecy od dnia podjecia Uchwaly.

2. Program Motywacyjny 2012-2016 bedzie opiewat na maksymalnie 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii E Spétki
(,Akcje Serii E”), przy czym Prezes Zarzadu bedzie uprawniony do objecia maksymalnie 250.000 (dwiescie
piecdziesiat tysiecy) Akcji Serii E, a pozostate Osoby Uprawnione bedg miaty prawo do objecia maksymalnie
pozostatych 250.000 (dwiescie pigcdziesiat tysiecy) Akcji Serii E.

3. W ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016 Osoby Uprawnione bedg miaty prawo do nieodptatnego objecia
warrantéw subskrypcyjnych serii B (,Warranty Serii B”). Warranty Serii B bedg uprawniaty do objecia Akcji Serii E
po ich cenie nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) za kazda Akcje Serii E.

4. Jeden Warrant Serii B bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji Serii E.

5. Wprowadzenie Programu Motywacyjnego 2012-2016 nastgpi w drodze podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwat w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki 0 maksymalng kwote 100.000,-
(sto tysiecy) ztotych, w drodze emisji nie wiecej niz 500.000 (pig¢set tysiecy) Akcji Serii E oraz emisji do 500.000
(piecset tysiecy) Warrantdéw Serii B, z wytaczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji Serii E oraz wszystkich Warrantéw Serii B.

6. Program Motywacyjny 2012-2016 jest planowany na okres czterech lat od momentu jego uchwalenia przez
Walne Zgromadzenie. Czas trwania Programu Motywacyjnego 2012-2016 moze zosta¢ przedtuzony przez Rade
Nadzorczg w regulaminie Programu Motywacyjnego.

7. Liczba Warrantéw Serii B wydawanych Osobom Uprawnionym bedzie uzalezniona od:
(i) ceny akciji Spétki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) albo

(i) ceny sprzedazy, w drodze jednej lub wiekszej liczby transakcji (takze w wyniku ogtoszonego wezwania), akc;ji
uprawniajacych do co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy, dziatajgcych wspdinie na podstawie porozumienia, umowy, uzgodnienia lub innego
stosunku o charakterze prawnym lub faktycznym i posiadajacych tacznie bezposrednio lub posrednio akcje Spotki
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uprawniajace do co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,Znaczacy
Akcjonariusz’, przy czym termin ten moze oznacza¢ zaréwno jednego, jak rédwniez wiecej niz jednego
akcjonariusza dziafajacych tacznie) na rzecz osoby trzeciej (tj. podmiotu nie bedacego jednym ze Znaczacych
Akcjonariuszy lub podmiotem powigzanym z ktérymkolwiek ze Znaczacych Akcjonariuszy). W przypadku, gdy
zbycie akcji przez Znaczacego Akcjonariusza nastapi w drodze wiecej niz jednej transakcji, podstawg do obliczenia
liczby Warrantéw Serii B wydawanych Osobom Uprawnionym bedzie $rednia arytmetyczna cena sprzedazy ze
wszystkich transakcji, wazona liczbg akcji Spétki zbywanych w danej transakgji.

8. Osoba Uprawniona bedzie miata prawo do objecia Warrantéw Serii B wielokrotnie w trakcie trwania Programu
Motywacyjnego, nie czesciej jednak niz dwa razy w ciggu roku kalendarzowego. Ograniczenie czestotliwosci
skorzystania z prawa objecia Warrantow Serii B nie dotyczy sytuacji, w kt6rej podstawg wykonania tego prawa
przez Osobe Uprawniona jest zbycie akcji Spétki przez Znaczacego Akcjonariusza.

9. Osoba Uprawniona bedzie miata prawo do objecia Warrantdw Serii B, jezeli:

(i) $rednia cena akcji Spotki z ostatnich 6 (szeSciu) miesiecy przed dniem objecia przez Osobe Uprawniong
Warrantow Serii B wyniesie co najmniej 35,- (trzydziesci pie¢) ztotych za jedng akcje Spétki, lub

(i) Znaczacy Akcjonariusz podejmie decyzje o sprzedazy co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) wszystkich akc;i
Spotki podmiotowi innemu niz Znaczacy Akcjonariusz lub podmiot z nim powigzany po cenie co najmniej 35,-
(trzydziesci pie€) ztotych za jedng akcje Spétki. Objecie przez Osobe Uprawniong Warrantéw Serii B moze nastapic¢
nie wczesniej niz w ciggu 3 (trzech) miesiecy od daty zawiadomienia Spétki przez Uprawniong Osobe o zamiarze
objecia Warrantéw Serii B. Spétka zapewni, aby wydanie Warrantéw Serii B Osobom Uprawnionym nastapito nie
pdzniej niz w ciggu 4 (czterech) miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia Osoby Uprawnionej, o ktérym mowa
powyzej. Wydanie Warrantéw Serii B Osobom Uprawnionym moze nastapi¢ za posrednictwem firmy inwestycyijnej,
petniacej funkcje powiernika.

10. Maksymalna liczba Warrantdw Serii B, ktdra bedzie mdgt obja¢ Prezes Zarzadu Spétki zostanie ustalona
wedtug nastepujacego wzoru:

Q = 6666FP- 183310

przy czym:

dla P=<35FLN =g =10

dla P = 65 PLN = Q = 250.000
gdzie:

Q - liczba Warrantéw Serii B;

P - w zaleznosci od przypadku: (i) $rednia cena akcji Spotki z okresu ostatnich 6 (szesciu) miesiecy przed dniem
objecia Warrantéw Serii B przez Prezesa Zarzadu badz (i) cena sprzedazy za jedng akcje Spétki w transakci
pomiedzy Znaczacym Akcjonariuszem a nabywca.

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantéw Serii B na podstawie powyzszego wzoru wynikataby liczba nie
bedaca liczbg catkowita, liczba Warrantdw Serii B do ktdrych objecia bedzie uprawniony Prezes Zarzadu zostanie
zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej.

W przypadku kazdego kolejnego skorzystania przez Prezesa Zarzadu z uprawniania do otrzymania Warrantéw Serii
B, liczba Warrantéw Serii B naleznych kazdorazowo Prezesowi Zarzadu, zgodnie z powyzszym wzorem, bedzie
pomniejszona o liczbe Warrantéw Serii B uprzednio wydanych Prezesowi Zarzadu w ramach Programu
Motywacyjnego 2012-2016.

11. Maksymalna liczba Warrantéw Serii B, ktérg bedzie mogta obja¢ Osoba Uprawniona inna niz Prezes Zarzadu
Spotki, zostanie ustalona wedtug nastepujacego wzoru:

Q = a, X (6,666 P- 183.310)

przy czym:

dla P = 35PLN = 0 =10

dla P = 65 PLN = Q =a, X 250.000
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gdzie:
Q - liczba Warrantéw Serii B;

P - w zaleznosci od przypadku: (i) $rednia cena akcji Spétki z okresu ostatnich 6 (szesciu) miesiecy przed dniem
objecia Warrantéw Serii B przez dang Osobe Uprawniong badz (ii) cena sprzedazy za jedng akcje Spotki w
transakcji pomiedzy Znaczacym Akcjonariuszem a nabywcg;

ai— wsp6tczynnik okreslony indywidualnie dla kazdej Osoby Uprawnionej, przy czym
a. € (0,1) oraz ¥, a, <1

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantéw Serii B na podstawie powyzszego wzoru wynikafa liczba nie bedaca
liczbg catkowits, liczba Warrantéw Serii B do ktérych objecia bedzie uprawniona Osoba Uprawniona zostanie
zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej.

W przypadku kazdego kolejnego skorzystania przez Osobe Uprawniong z uprawniania do otrzymania Warrantéw
Serii B, liczba Warrantéw Serii B naleznych kazdorazowo takiej Osobie Uprawnionej, zgodnie z powyzszym
wzorem, bedzie pomniejszona o liczbe Warrantéw Serii B uprzednio wydanych takiej Osobie Uprawnionej w ramach
Programu Motywacyjnego 2012-2016.

12. Liczba Warrantéw Serii B objetych przez poszczegdéine Osoby Uprawnione nie bedzie w zadnym wypadku
wyzsza niz: (i) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) w przypadku Warrantéw Serii B objetych przez Prezesa
Zarzadu Spotki; oraz (ii) ai x 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) w przypadku Osoby Uprawnionej innej niz
Prezes Zarzadu.

13. Osoba Uprawniona, ktéra otrzymata Warranty Serii B w ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016 bedzie
uprawniona do objecia Akcji Seri E w kazdym czasie, nie pézniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w ramach Programu Motywacyjnego dla cztonkdw kadry kierowniczej Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. na lata 2012-2016, przyjetego uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 28 maja 2012 roku, zostato objetych 203.987 Akcji Serii E, z czego:

- Pawet Wyrzykowski Prezes Zarzadu otrzymat 84 796 Akciji Serii E o warto$ci godziwej 1.445 tys. zt;

- Wojciech Modrzyk Wiceprezes Zarzadu otrzymat 25 558 Akcji Serii E o wartosci godziwej 435 tys. zt;

- Jarostaw Talerzak Wiceprezes Zarzadu otrzymat 25 558 Akcji Serii E o wartosci godziwej 435 tys. zt.

Nota 34. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego.

Nota 35. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity w Spéice istotne pozycje przychodéw sezonowych,
cyklicznych oraz sporadycznych.

Nota 36. SPRAWY SADOWE

Aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej),
postepowania sadowe, ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub
rentownos¢ (powyzej 10% kapitatéw wtasnych) - Spotki.

Nota 37. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Zarzadu na dzien 31 grudnia 2013 roku nie istniata potrzeba utworzenia odpowiednich rezerw na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe. Spétka reguluje zobowigzania podatkowe na biezaco.

Spétka od 01.01.2004 roku do 31.03.2010 roku tworzyta z jednostkg zalezng SECO/WARWICK EUROPE Sp. z o.0.
podatkowa grupe kapitatowa. Od 01.01.2012 do 31.03.2013 roku spétki ponownie tworzyty podatkowa grupe kapitatowa.

Nota 38. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
Nie dotyczy.

Nota 39. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 20.01.2014 roku Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezacym nr 02/2014 o objeciu 57.640
(stownie: piecdziesiat siedem tysiecy szescset czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki.

W dniu 20.01.2014 roku Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem nr 03/2014 o otrzymaniu od Cztonka
Zarzadu zawiadomienia w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem
przekazanym Spétce w dniu 20.01.2014 roku doszto do objecia przez Czionka Zarzadu w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego 2012-2016 przyjetego uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 maja 2012
r., tacznie 47.529 akciji serii E Spétki, o wartosci nominalnej 0,20 zt, po cenie emisyjnej 0,20 zt za kazdg akcje.

W dniu 23.01.2014 roku Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem nr 04/2014 o otrzymaniu od Cztonka Rady
Nadzorczej zawiadomienia w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z zawiadomieniem
przekazanym Spétce, w dniu 03.07.2013 roku doszto do sprzedazy przez Cztonka Rady Nadzorczej 90 akcji spotki po
cenie 48,60 zt za kazdg akcje.

W dniu 04.02.2014 roku Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem nr 05/2014 o otrzymaniu Postanowienia
Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28.01.2014 r.,
sygnatura sprawy: ZG.VIll NS-REJ.KRS/000223/14/060 w sprawie rejestracji zmian w kapitale zaktadowym Spétki.
Zgodnie z ww. postanowieniem zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 27.518 akgji serii E, ktére zostaty
objete w ramach realizacji programu motywacyjnego, o czym spétka informowata raportem nr 43/2013 z dnia 03.12.2013
roku.

W dniu 10.02.2014 Zarzad SECO/WARWICK S.A informowat raportem nr 06/2014, iz w tym dniu powzigt informacje o
Uchwale nr 140/2014 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 7 lutego 2014 r. w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii E
Spotki. Zarzad Gietdy postanowit, na podstawie § 19 ust. 112 Regulaminu Gietdy o dopuszczeniu do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym, 57.640 (piecdziesieciu siedmiu tysiecy szesciuset czterdziestu) akcji zwyktych na okaziciela
serii E Spétki, o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.

W dniu 11.02.2014 Zarzad SECO/WARWICK S.A informowat raportem nr 07/2014, iz w tym dniu powzigt informacje o
Komunikacie Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 10 lutego 2014 roku,
wydanego na postawie Uchwaty nr 661/13 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 28 sierpnia 2013 roku, zgodnie z ktérym w dniu
12 lutego 2014 roku w Krajowym Depozycie nastapi rejestracja tacznie 57.640 (pie¢dziesiat siedem tysiecy szeséset
czterdziesci) akcji zwyklych na okaziciela serii E Spétki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, ktdre oznaczono kodem
PLWRWCKO00013.

W dniu 17.02.2014 Zarzad SECO/WARWICK S.A informowat raportem nr 08/2014, iz od dnia 19.08.2013 do 17.02.2014
roku spétka zalezna Emitenta SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0. 0. zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
czternascie kontraktéw terminowych typu forward na sprzedaz EUR na taczng kwote 3.417.500 EUR (14.393.410 zi),
pie¢ kontraktéw terminowych typu forward na sprzedaz USD na taczng kwote 1.800.000 USD (5.523.240 zt). taczna
warto$¢ powyzszych kontraktdw terminowych wynosi 19.916.650 zt.

W dniu 17.02.2014 Zarzad SECO/WARWICK S.A informowat raportem nr 09/2014, iz w tym dniu powzigt informacje o
zawarciu przez spétke zalezng Retech Systems LLC. z siedzibg w Ukiah, USA oraz Carpenter Technology Corporation z
siedzibg w USA, umowy na wykonanie i dostawe urzadzen do produkcji proszku metalowego. Umowa zostata podpisana
dnia 14.02.2014 roku na okres do dnia 25.03.2015, i jej warto$¢ wynosi 11.500.000 USD (34.787.500 PLN).

W dniu 14.03.2014 roku Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem nr 10/2014 o otrzymaniu Postanowienia
Sadu Rejonowego w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 07.03.2014 r.,
sygnatura sprawy: ZG.VIll NS-REJ.KRS/002677/14/815 w sprawie rejestracji zmian w kapitale zaktadowym Spétki.
Zgodnie z ww. postanowieniem zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 57.640 akcji serii E, ktére zostaty
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objete w ramach realizacji programu motywacyjnego, o czym spétka informowata raportem nr 2/2014 z dnia 20.01.2014
r

Wszelkie zdarzenia po dacie bilansowej ujawnione zostaty w formie raportéw biezacych na stronie internetowej
www.secowarwick.com

Nota 40. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spétka w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu
zaktadowego oraz pozostatych kapitatow.

Data: 29 kwietnia 2014 roku

Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Talerzak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Informacije ogdine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 69 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

69



