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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane sporzadzone w tys. z)

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

za rok zakohczony 31 grudnia 2015

Nota 31 grudnia2015 31 grudnia 2014 1 stycznia 2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 1789 1829 2446
WartoSci niematerialne 10 10 686 11 006 11404
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i 12 113 759 161629 188 901
stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 - 646 2330
126 235 175110 205 081
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 16 5487 12 320 10707
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 16 11113 148 1771
Rozliczenia migdzyokresowe 18 171 119 224
Pozostale aktywa finansowe 17 4529 3901 4220
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 7569 9474 10 288
28 868 25961 271 211
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 7 361
SUMA AKTYWOW 155103 201 072 232653




COWARWICK

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakohczony 31 grudnia 2015

Nota 31 grudnia2015 31 grudnia 2014 1 stycznia 2014
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 20 3704 3704 3693
Kapitat zapasowy 20 126 900 136 322 171219
Kapitat rezerwowy 15705 41750 -
Pozostale kapitaty 20 8525 8116 6948
Zyski/Straty zatrzymane 21 -41 895 -13 924 15595
112 940 175 968 197 455
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 22 24 215 5534 8163
Zobowigzania finansowe 17 204 17 3981
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 409 - 2510
Przychody przysztych okresow 26 3818 4226 4143
28 645 9777 18 796
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 22 8785 3970 3410
Zobowigzania finansowe 17 270 4303 3952
Zobowigzania handlowe 23 583 4251 2800
Zobowigzania krotkoterminowe inne 23 870 743 3210
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 374 454 394
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 24 1492 1357 1629
Pozostale rezerwy 24 800 - 687
Przychody przyszltych okresow 26 345 249 319
13519 15326 16 401
SUMA PASYWOW 155103 201 072 232 653
Data: 28 kwietnia 2016 roku
Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret
ksiag rachunkowych:
Ryszard Rej
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporzadzone w tys. z)

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakohczony 31 grudnia 2015

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 'gﬁkgfzzﬁ:‘:zgqg %:kgzr:';z?aczg'x
Przychody ze sprzedazy produktow 12110 11957
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 18

Przychody ze sprzedazy 1,2 12129 11 957
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -9 997 -10170
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -18

Koszt wtasny sprzedazy 2,3 -10 015 10170
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2113 1787
Pozostate przychody operacyjne 4 334 2 405
Koszty sprzedazy 2,3 - -
Koszty ogolnego zarzadu 2,3 -4 888 -4 332
Pozostale koszty operacyjne 4 -7 552 -3 396
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -9993 -3 536
Przychody finansowe 5 26 700 22 611
Koszty finansowe 5 -53 046 -33 663
Zysk (strata) brutto -36 339 -14 588
Podatek dochodowy 6 1055 27
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -37 394 -14 614
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Strata z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -37 394 -14 614
INNE CALKOWITE DOCHODY:

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych -

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych i

dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem -37 394 -14 614
Zysk/(strata) na jedng akcje w zk:

- podstawowy i rozwodniony z zysku/(straty) netto -3,48 -1,36
Data: 28 kwietnia 2016 roku

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret
ksiag rachunkowych:
Ryszard Rej
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



COWARWICK

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. z)

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakohczony 31 grudnia 2015

za okres za okres
nota 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 27 -36 339 -14 588
Korekty razem: 31191 10 917
Amortyzacja 3 1284 1346
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1346 2023
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -24 227 -21212
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; 48 140 29438
Zmiana stanu rezerw 935 -959
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci 5331 -1972
ZmlaTna .stanu ZOb().WIQZ'an krétkoterminowych, 3540 622
z wyjatkiem zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i przychodéw
przysztych okresow -364 118
Inne korekty 2286 2758
Gotowka z dziatalno$ci operacyjnej -5148 -3 671
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -794
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5148 -4 464
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 15763 27 346
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 123 3813
Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach 15 640 21294
Sptata udzielonych pozyczek - 1509
Inne wplywy z aktywdw finansowych - 729
Wydatki 7956 11 646
Wydatki inwestycyjne na wartosci niemateriaine, rzeczowe
aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci 1054 2321
Wydatki na nabycie jednostek powigzanych 5102 7899
Udzielone pozyczki 1800 1419
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 7807 15700
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 27 645 12
Wp%ywy ne?to z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 800 12
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 26 845 -
Wydatki 32254 12 041
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 26 845 -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - 8053
Sptaty kredytow i pozyczek 4279 3597



COWARWICK

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakohczony 31 grudnia 2015

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 136 182
Odsetki 994 208
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 609 -12 030
Przeplywy pieniezne netto razem -1 950 -7194
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -1 905 -815
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 45 -21
Srodki pienigzne na poczatek okresu 9515 10 309
Srodki pienigzne na koniec okresu , w tym 7 565 9515
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - -
Data: 28 kwietnia 2016 roku
Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret
ksiag rachunkowych:
Ryszard Rej
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakohczony 31 grudnia 2015

(dane sporzadzone w tys. z)

Kapitat z aktualizacii

Kapitat Kapitat Kapitat wyceny instrumentow Pozo_staie Zyski/Straty Kapita’f wiasny
zaktadowy zapasowy rezerwowy o kapitaty zatrzymane ogotem
zabezpieczajacych
Dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 r.
Na dzieni 1 stycznia 2014 . 3693 171 219 3147 17 808 195 867
Korekta btedow lat ubiegtych - - 3801 2213 1588
Na dzien 1 stycznia 2014 r. 3693 171219 6948 15 596 197 455
Zyskl/(strata) za okres - - -14 614 -14 614
Catkowite dochody za okres - - -14614 -14 614
Podziat zyskow z lat ubiegtych 6 852 - -6 852 -
Wyptata dywidendy - - -8 053 -8 063
Podwyzszenie kapitatu 12 - - 12
Skup akcji wiasnych -41 750 41750 - -
Opcje menadzerskie - - 1168 1168
Na dzien 31 grudzien 2014 r. 3704 136 322 41750 8116 -13 924 175 968
Dwanascie miesiecy zakorczone 31 grudnia 2015 r.

Na dzien 1 stycznia 2015 . 3704 136 322 41750 8116 -13 924 175 968
Zysk/(strata) za okres - - -37 394 -37 394
Catkowite dochody za okres - - -37 394 -37 394
Podziat zyskow z lat ubiegtych -9422 - 9422

Wyptata dywidendy - -

Podwyzszenie kapitatu - - -
Skup akcji wiasnych - -26 045 -26 045
Opcje menadzerskie - - 409 409
Na dzien 31 grudzien 2015r. 3704 126 900 15705 8525 -41 895 112 940
Data: 28 kwietnia 2016 roku

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie . o

ksigg rachunkowych: Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret
Ryszard Rej
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



SECO/WARWICK S.A.
b ) ﬂﬂ/ﬂjﬂﬂ/[ﬂﬁ Jednostkowg sprawozdanie ﬁnansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

SECO/WARWICK S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Informacije ogoine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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SECOWARWICK

. Informacje ogéine

1. Dane jednostki

Nazwa:
Forma prawna:

Siedziba:

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wedtug
PKD:
28,212

33,20,

28,29,2
28,242
28,99,2
28947
46,14,2
46,19,2
M112,2
72112

Numer KRS:
Numer statystyczny REGON:

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

SECO/WARWICK S.A.
Spotka akcyjna
66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Produkcja piecow, palenisk i palnikow piecowych,
Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

Produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

Produkcja narzedzi recznych mechanicznych,

Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

Produkcja maszyn dla przemystu tekstylnego, odziezowego i skérzanego,

Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg maszyn, urzadzen
przemystowych, statkéw i samolotow,

Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju,
Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

KRS 0000271014
970011679

Spdika jest jednostkg dominujgcg GRUPY SECO/WARWICK.

2. Czas trwania

Czas trwania spolki jest nieoznaczony.

3. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania
z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

4. Zarzad i Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w sktadzie:
o Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu
o Jarostaw Talerzak - Wiceprezes Zarzadu

o Wojciech Peret — Czlonek Zarzadu

Informacije ogolne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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SECO/WARWICK S.A.
k) gﬂ/MﬂMﬂK Jednostkowg sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w skiadzie:
o Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu
o Wojciech Modrzyk - Wiceprezes Zarzadu
o Jarostaw Talerzak - Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w skiadzie:
o  Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorcze;

Dr Gutmann Habig - Czlonek Rady Nadzorczej

Witold Klinowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w skiadzie:
Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

James A. Goltz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Rogoz - Cztonek Rady Nadzorczej

Dr Gutmann Habig - Czlonek Rady Nadzorczej

Witold Klinowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu:

Dnia 3 grudnia 2015r. Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezacym nr 37/2015 o rezygnacji Pana
Wojciecha Modrzyka z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki oraz Cztonka Zarzadu Spétki z dniem 3 grudnia 2015 .

Dnia 3 grudnia 2015r. Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezacym nr 38/2015 o powotaniu Pana
Wojciecha Pereta do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z dniem 3 grudnia 2015 .

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Dnia 26 maja 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SECO/WARWICK S.A. uchwatg nr 26 odwotato Pana
Zbigniewa Rogéz z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 26 maja 2015 r. oraz uchwatg nr 33 powotatlo Pana Marcina
Murawskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 26 maja 2015r. Spotka publikowata te informacje
w raporcie biezacym nr 27/2015.

5. Biegli rewidenci

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Al. Jana Pawta Il 19
00-854 Warszawa

Informacije ogolne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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SECO/WARWICK S.A.
k) gﬂ/MﬂMﬂK Jednostkowg sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

6. Znaczacy Akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udziat w ogdlinej

Liczba Udziat w kapitale Liczba . . :
liczbie glos6w na

Akcjonariusze akcji  zaktadowym (%)  glosow

WZA (%)
SW Holding 3387139 31,54% 3387139 31,54%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123 337 10,46% 1123 337 10,46%
SECO/WARWICK S.A. () 1041783 9,70% 1041783 9,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytainy Aviva BZ WBK 904 794 8,43% 904 794 8,43%
Bleauhard Holdings LLC 637 028 593% 637028 5,93%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 600 000 559% 600 000 5,59%
Metlife OFE 577 470 538% 577470 5,38%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.
M akcje wtasne spotki, spotka nie wykonuje prawa glosu z akcji wiasnych
7. Spotki zalezne i stowarzyszone
Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujagcym wobec ponizszych spétek:
e SECO/WARWICK EUROPE Sp. z0.0.,
e  SECO/WARWICK Corporation,
e  SECO/WARWICK Rus,
e  Retech Systems LLC,
o SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
e  SECO/WARWICK GmbH,
o  SECO/WARWICK Germany GmbH,
e  SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,
e  SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda.,
e  SECO/WARWICK France,
o  SECO/WARWICK Services Sp. z0.0.
Do Grupy nalezy spétka stowarzyszona:

e 00O SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktérej spétka dominujaca posiada 50% udziatow uprawniajacych do 50%
gloséw w ogolnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Do Grupy naleza réwniez nastepujace jednostki:

e  SECO/WARWICK of Delaware Inc.,
e Retech Tianjin Holdings LLC.

Informacije ogolne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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SECOWARWICK

Tabela: Na dzien 31 grudnia 2015 roku w skfad Grupy SECO/WARWICK wchodzily nastepujace podmioty:

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Metoda Procentowy
Nazwa podmiotu  Siedziba Przedmiot dziatalno$ci konsolidaci udzial (:Erupy
wycena w kapitale
udziatéw podstawowym
Podmiot dominujacy
, Spotka holdingowa w Grupie SECO/WARWICK.
gEACO/WAmeK Swiebodzin Nadzér wladcicielski oraz $wiadczenie ustug  Nie dotyczy Nie dotyczy
o zarzadzania strategicznego.
Spotki zalezne bezposrednio i posrednio
SECO/WARWICK - . . , L . . .
EUROPE Sp. 7 0.0. Swiebodzin Produkcja urzadzen do obrdbki cieplnej metali. Pelna 100%
ggprANARW'CK Meaduille (USA)  Produkcja urzadzen do obrobki ciepinej metali, Peina 100%
- Dziatalnos¢ holdingowa i rejestracja znakéw
ggg %NmAE\éVlCK of mlsrg\')n gton towarowych i patentéw oraz udzielanie licencji na ich Petna 100%
' uzywanie przez SECO/WARWICK Corp.
SECO/WARWICK .\ PoSrednictwo w sprzedazy produktow Grupy 0
Rus Moskwa (Rosja) SECOWARWICK. Petna 100%
Retech Svstems Dziatalnos¢ handlowo-ustugowa oraz produkcja
LLC y Ukiah (USA) urzadzen metalurgicznych do topienia, odlewania Petna 100%
prézniowego metali i stopow specjainych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal
Equipment Tianjin (Chiny)  Produkcja urzadzen do obrobki ciepinej metali. Petna 90%
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd.
Retech Tianjin . . . 0
Holdings LLC (USA) Dziatalnos¢ holdingowa. Pelna 80%
SECO/WARWICK S . . L . ,
Allied Pvt. Ltd. Mumbai (Indie)  Produkcja urzadzen do obrébki cieplnej metali. Pelna 75%
Posrednictwo w sprzedazy piecow i czesci
i zamiennych SECO/WARWICK EUROPE Sp. z o.0.
gi%aMARWICK (B'\ig%g?)l-lau oraz ustugi doradztwa technicznego dla klientéw Petna 100%
w Niemczech,  Austrii,  Holandii,  Szwajcarii,
Liechtensteinie i Stowenii.
000 SCT Sofniecznogorsk  Swiadczenie ustug w dziedzinie termicznej obrobki Praw wlasnosc 50%
(Rosja) metali na terenie Rosji. °
SECO/WARWICK  Bedburg-Hau Swiadczenie ustug w dziedzinie termicznej obrobki Pelna 100%
Germany GmbH (Niemcy) metali na terenie Niemiec. °
SECO/WARWICK
do Brasil Ltda. Jundiai
(Engefor Engenharia (Brazylia) Produkcja urzadzen do obrdbki cieplnej metali. Pelna 100%
Industria e Comércio y
Ltda)
. ) Przedstawicielstwo handlowe i techniczne spdiki
SECOWARWICK  Roissy-en-Brie e coARWICK Europe we Frangi, krajach  Pelna 100%
France (Francja)

francuskojezycznych i z nimi sgsiadujacych.

Informacije ogolne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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k) gﬂ/MﬂMﬂK Jednostkowg sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

SECO/WARWICK
Services Sp.z 0.0.

Swiebodzin Dziatalno$¢ serwisowa. Peina 100%

Il. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane przez

Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza;

Rok obrotowy Rok zakonhczony Rok zakonhczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
$redni kurs w okresie* 4,1848 4,1893
kurs na ostatni dzien okresu 4,2615 4,2623

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych

przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegolne pozycie sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono

wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR

obowigzujacych na ostatni dziern kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienigznych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych,

przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014 2015 2014

Wybrane jednostkowe dane finansowe

wtys. zt wtys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 12129 11 957 2898 2854
Koszt wiasny sprzedazy -10015 -10170 -2 393 -2428
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -9993 -3 536 -2 388 -844
Zysk (strata) brutto -36 339 -14 588 -8 684 -3 482
Zysk (strata) netto -37 39%4 -14 614 -8 936 -3 489
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5148 -4 464 -1230 -1 066
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 7807 15700 1 866 3748
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -4 609 -12030 -1101 -2 871
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 155103 201072 36 396 47174
Zobowigzania razem 42 164 25103 989% 5890
W tym zobowigzania krétkoterminowe 13519 15 326 3172 3596
Kapitat wlasny 112940 175968 26 502 41285
Kapitat podstawowy 3704 3704 869 869

Informacije ogolne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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lll. O$wiadczenie Zarzadu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Spétki dominujacej oSwiadcza, ze
wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg oraz
w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259
zpbzn. zm.).

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg
uchwatg nr 1/2014 z dnia 4 grudnia 2014 r. w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego
wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta.

Data: 28 kwietnia 2016 roku

Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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IV. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,MSSF”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie¢ w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie
finansowe, celem uzyskania peinej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

V. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalno$¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zafozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spétke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2015 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci.

Do dnia sprawozdania finansowego za rok 2015 nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w ninigjszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujq istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

V1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz przychodow
i kosztéw

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za wyjatkiem: pochodnych
instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN. Ewentualne roznice pomiedzy kwotami ogdtem, a suma ich sktadnikdw, wynikajg z zaokraglen.
Prezentacja sprawozdan finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuacii finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania sg prezentowane w bilansie jako
krotkoterminowe i diugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg prezentowane oddzielnie w bilansie.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i strat koszty sg
prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcjg za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres i Sredniej wazonej
liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji uwzglednia efekt rozwodnienia zwigzany z emisjg
akcji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.

Wartos$ci niematerialne

Jako skfadniki wartosci niematerialnych Spétka ujmuje sktadniki, ktére sgq mozliwe do zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢
lub sprzedac), sg kontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosg jednostce korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne zawierajg gtownie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych i sg poczatkowo wyceniane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujgcymi cene zakupu, cta importowe, nie podlegajace odliczeniu podatki zawarte

Informacije ogolne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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w cenie, pomniejszone o upusty i rabaty oraz powigkszone o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem skfadnika
aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik warto$ci niemateriainych wytworzony we wtasnym zakresie spetnia kryteria ujmowania jako
aktywa, jednostka dokonuje podziatu procesu powstawania aktywéw na dwa etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powigkszajg bezposrednio koszty okresu.
Grupa aktywuje w bilansie sktadniki wartosci niematerialnych powstate w wyniku realizacji prac rozwojowych, jedynie
w przypadku, jesli spetniajg one nastepujgce warunki:

- istnieje pewno$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,

- mozna wykaza¢ mozliwosci wykorzystania lub sprzedazy,

- istnieje moZliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyzke przekazanej zaptaty nad udziatem
jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto moZliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug cen nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia si¢ nastepujaco:

Aktywowane koszty Oprogramowanie

Wyszczego6lnienie Patenty i licencje

prac rozwojowych komputerowe
Okresy uzytkowania 5-20 lat 5-10 lat 5-151at
Amorty;qwane Amortyzowane przez okres Amortyzowane metodag
Wykorzystana metoda metoda liniowg po Umowy - metoda liniow liniow
zakonczeniu prac y a a a
Pochodzenie Wytworzone Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod katem Coroczpa ocena czy Coroczpa ocena czy
o : Coroczna ocena pod wystapity przestanki wystapity przestanki
utraty wartosci / badanie . - - - -
- ) . katem przydatnosci $wiadczace o wystapieniu $wiadczace o wystapieniu
wartosci odzyskiwalnej o o
utraty wartosci. utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sg wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu, wynoszacy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate $rodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami
majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Warto$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujgcych z nimi
zobowigzan zostaly ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej warto$ci przysztych optat leasingowych. Poniesione opfaty
leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaly odniesione na zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci
rownej ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.
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Zyski i straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji sg okreslone jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig
netto tych Srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Spétka przyjeta zasade, ze wartos¢ koricowa $rodkow trwatych rowna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwate, ktore nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania i istnieje
duze prawdopodobienstwo, ze zostang one zakoriczone. Prezentowane sa w bilansie wediug kosztu wytworzenia
pomnigjszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sq amortyzowane.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrodio przychodéw z czynszéw
lubfi utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartoSci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej. Nie
amortyzuje sie gruntow.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udzialy w podmiotach powigzanych, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz srodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych.

Zobowigzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach
biezacych, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcow $rodkéw trwatych, zobowigzania leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych
ujmowanych po koszcie zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie
z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powiekszonej — w przypadku
inwestycji, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy— o koszty transakcji bezposrednio do nich
przyporzadkowane.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato byé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeptywdéw pienieznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupow rzeczowych aktywow
trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Srodki_pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych sg utrzymywane gtownie w celu zaspokojenia krétkoterminowego
zapotrzebowania Spdtki na Srodki pienigzne, a nie dla celdw inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pienigzne na rachunkach bankowych, érodki pieniezne
w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktére mogq zosta¢ w sposéb natychmiastowy zamienione na srodki pieniezne
w znanej kwocie i ktore sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Informacije ogolne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Ujmowanie i wycena zobowigzan finansowych

Zobowigzania z tytutu kredytow

Zobowigzania z tytulu kredytdbw oraz inne zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej,
a nastepnie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego, powiekszajq wartos¢
bilansowg tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzan ujmuje sie w wartosci
godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. W okresach pdzniejszych koszty te sg
amortyzowane przez okres trwania zobowigzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Rachunkowo$é zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zapasy

Zapasy wycenia sie wediug ceny nabycia ustalanej metodg $redniej ceny wazonej. Obnizka warto$ci zapasow do ceny
sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktualizujgcych. Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego
dokonywana jest aktualizacja wartosci zapaséw dla zapasow zalegajacych badz dla tych, ktére utracity swojg przydatnosé
lub ich przydatno$¢ zostata w jaki$ sposob ograniczona. W przypadku ustania okolicznosci, ktore spowodowaly obniZenie
wartosci zapasow, dokonuije sie operacji odwrotnej tj. przywrdcenia wartosci zapasow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow oraz roznice inwentaryzacyjne obcigzajg koszt wtasnych sprzedanych produktow.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw aktywéw i zobowigzan
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania
wysoko$ci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych.
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego ujmuije sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych. Sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych
do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuije sie,
jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych
aktywow i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy. Dodatkowo, nie rozpoznaje sie
podatku odroczonego jezeli przejsciowe roznice wynikajg z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych
z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsiewzigciach, chyba Ze spotka
jest w stanie kontrolowaC odwrdcenie roznicy przejSciowej i jest prawdopodobne, Ze rdznice przejSciowe nie ulegng
odwrédceniu w dajgcej sie przewidzieC przysziosci. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce
z ujemnych roznic przejéciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia, Ze jest
prawdopodobne, Ze bedg wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzystaé
korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejSciowych oraz ze oczekuje sie, iz roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Warto$¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastapig
odpowiednio do przewidywanego przez spotke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy warto$ci bilansowych
aktywow i zobowigzan.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Informacije ogolne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartoSci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa spotek, wspomaganego
dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektorych przypadkach - raportami
niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wiasciwego
szacunku. Jesli przestato byé prawdopodobne, Ze wystgpienie wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku, to rezerwa jest rozwigzywana.

Spotka tworzy nastepujgce rodzaje rezerw:

e niewykorzystane urlopy - w réwnowartosci ilosci pozostalych do wykorzystania dni urlopowych
przemnozonych przez srednig stawke dzienng wynagrodzenia brutto,

e rezerwa na Swiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia,

e na prawdopodobne koszty dotyczace biezacego roku obrotowego, ktére bedq zafakturowane dopiero w roku
nastepnym (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw). W zaleznosci od rodzaju obcigza poszczegoine
koszty wytworzenia, sprzedazy lub ogdlnego zarzadu,

Stan zatozen do wykonania szacunkéw oraz wysoko$¢ rezerw sg weryfikowane sg na kazdy dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dla zapewnienia wspdtmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow do pasywow danego okresu
sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okreséow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Spoétka dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, a kwote zobowigzania mozna
oszacowaé w sposéb wiarygodny,

o zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty oszacowanych przychodow
na kontrakcie pomniejszajg nalezno$ci wynikajace z rozliczenia kontraktéw diugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Obejmujg w szczegolnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywéw i przychodéw oraz nadwyzke szacunkowych
przychodéw wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktow diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi
zaliczkami.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych srodkow i w systematyczny
sposob, jako przychod poszczegblnych okreséw odpisuje sig, aby zapewni¢ ich wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére
dotacje majg w zamiarze kompensowa¢. Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio kapitalu wtasnego.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw rozliczane w okresie dtuzszym niz
12 miesigcy sg zaliczane do diugoterminowych rozliczen migdzyokresowych, natomiast rozliczane nie dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza si¢ do krotkoterminowych rozliczer miedzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktorym Spotka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji Spotki.

Informacije ogolne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

VII. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkdw, z uwagi na fakt, iz wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostaC wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2015 roku moga w przysztosci ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezgcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dla $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego

Podobnie jak dla wlasnych $rodkow trwatych wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niemateriainych. Nie stosuje sie
okresow uzytkowania rownych okresowi trwania umowy. Spotka przyjeta zatozenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie
umowy leasingu polegajg obowigzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w przysziosci
w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd podatkowy pozwalajacy na jej wykorzystanie.
Nota numer 6.

Rezerwy na koszty urlopdw

Rezerwa z tytutu urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przystugujacg pracownikom, ustalong na koniec okresu
sprawozdawczego liczbe niewykorzystanych dni urlopu. Nota numer 24.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytaine i rentowe, w spétkach Spétki bedacych spdtkami podlegajacymi polskim uregulowaniom prawnym,
wyptacane sg zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natomiast odprawy emerytalne i rentowe w spdtkach
zagranicznych wyptacane sg zgodnie z lokalnymi uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialna $wiadczen dtugo —
i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego. Nota numer 24.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartoci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a nastepnie
przeszacowuje do warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie
bezposrednio w wynik, chyba Ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajacy. W takim przypadku
moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
wlasciwe i wiarygodne informacje.

W 2015 roku w spolce SECO/WARWICK S.A. nie wystapity zdarzenia wymagajace subiektywnej oceny Zarzadu
zdefiniowanej powyzej.
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VIIl. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

O$wiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub pozniej

MSSF 9 w wersji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.
W pazdzierniku 2010 roku standard zostat zmodyfikowany i obejmowat wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych i zasad wyksiegowywania, za$ wlistopadzie 2014 roku poszerzono go o nowe wymogi dotyczace
rachunkowosci zabezpieczen. Kolejng modyfikacie MSSF 9 wydano w lipcu 2014 roku. Obejmuje ona wymogi dotyczace
rozpoznawania utraty wartosci aktywéw finansowych oraz poprawki do wymogéw dotyczacych klasyfikacji i wyceny,
wprowadzajgce kategorie wyceny ,wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody” (WGPCD) dla okreslonych
podstawowych instrumentow dtuznych.

Najwazniejsze wymogi MSSF 9:

+ Wszystkie aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” muszqg
by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub w warto$ci godziwej. W szczegdlnosci inwestycje w instrumenty dluzne,
utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajacego pozyskiwanie umownych przeptywdw pienigznych i generujace
umowne przeptywy pieniezne wyltgcznie w formie sptat kapitalu i odsetek od kapitatu pozostajacego do splaty, generalnie
wycenia sie w koszcie zamortyzowanym na koniec kolejnych okresow rozliczeniowych. Instrumenty diuzne utrzymywane
w ramach modelu biznesowego zaktadajacego pozyskiwanie umownych przeptywow pienieznych z mozliwoscig ich zbycia
generujace umowne przeptywy pieniezne wytacznie w formie spfat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajacego do spiaty,
wycenia sie w WGPCD. Wszystkie pozostate instrumenty diuzne i kapitalowe wycenia si¢ w wartosci godziwej na koniec
kolejnych okreséw sprawozdawczych. Ponadto zgodnie z MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podjg¢ nieodwotalng
decyzje dotyczacq prezentacji pozniejszych zmian w wartosci godziwej inwestycji kapitatowych (nieprzeznaczonych do
obrotu) w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym ujmowac tylko dochody z dywidendy.

+ Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartoci godziwej przez wynik finansowy, MSSF 9
wymaga, by zmiang wartosci godziwej zobowigzania finansowego, wynikajacg ze zmian ryzyka kredytowego tego
zobowigzania, prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, chyba Ze ujecie skutkéw zmian ryzyka kredytowego tego
zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach spowodowatoby wystgpienie lub zwiekszenie niedopasowania
ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian warto$ci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego zobowigzania nie
przenosi si¢ nastepnie na wynik finansowy. Zgodnie z MSR 39 cata kwota zmiany warto$ci godziwej zobowigzania
finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest ujmowana w wyniku finansowym.

+ W odniesieniu do utraty wartosci aktywoéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty
kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwanej straty
kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien sprawozdawczy
w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu. Innymi stowy, zdarzenie kredytowe nie
musi zaj$¢ przed datq ujecia strat kredytowych.

+ Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen zdefiniowane
w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajgcych rachunkowosci zabezpieczen;
w szczegolno$ci rozszerza on zakres instrumentow kwalifikujacych sie jako instrumenty zabezpieczajace, a takze dopuszcza
wyznaczanie komponentow ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych. Testy efektywnosci zastapiono zasadq ,powigzania
ekonomicznego’. Nie wymaga si¢ juz retrospektywnej oceny efektywno$ci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi
dotyczace ujawniania informaciji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.
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Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane zasady rachunkowosci wykazata, iz dla Spétki istotna bedzie zmiana
polegajaca na zastgpieniu dotychczasowych modeli klasyfikacji i wyceny wynikajgcych z MSR 39 jednym modelem
przewidujgcym tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i wartos¢ godziwa. Klasyfikacja zgodna z MSSF 9
opiera sie na modelu biznesowym stosowanym do zarzadzania aktywami finansowymi. Ponadto standard wprowadza nowy
model rachunkowo$ci zabezpieczen, wymagajacy rozbudowanych ujawnien w zakresie zarzadzania ryzykiem. Ocena
wplywu MSSF 9 na jednostkowe sprawozdanie finansowe z uwagi na duzy zakres zmian jest przedmiotem dalszej analizy.

» MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajacy jednolity model rozliczania przychodoéw z uméw z klientami, obowigzujacy
wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastapi wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw
zawarte w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi Interpretacjach.
Podstawowa zasada MSSF 15 glosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na klienta
przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie odzwierciedlajacej warto$¢ wynagrodzenia, ktére oczekuje sie byC nalezne
w zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza zasadg pigciu etapéw procesu ujmowania przychodéw:

* Etap 1: Identyfikacja uméw z klientami.

* Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania Swiadczeh zawartych w umowie.

+ Etap 3: Okreslenie ceny transakcii.

+ Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen zawartych w umowie.
+ Etap 5: Ujecie przychodéw w chwili wypetienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczen, czyli
przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera
tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektéw dotyczacych ujmowania przychodow.
Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacii.

Wstepna analiza wptywu MSSF 15 na dotychczasowe zasady rachunkowosci wykazujg, iz zmienia on sposéb rozliczenia
uméw z klientami, w szczegolnosci, gdy w ramach jednej umowy $wiadczone sg ustugi i dostarczane sg towary, co w
przypadku Spotki moze mie¢ istotne znaczenie w segmencie Sprzedazy. Oczekuje sie, iz nowe wytyczne MSSF 15 mogq
spowodowaé konieczno$¢ zmiany systemoéw, natomiast przed wejsciem w zycie standardu Grupa planuje przeprowadzi¢
analize uméw z klientami w pieciu krokach — od identyfikacji umowy (lub ich grup), przez wskazanie pojedynczych
zobowigzan i ustalenie cen, przyporzadkowanie ich do poszczegélnych zobowigzan i rozpoznanie przychodu. Nowy
standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych znacznie wigkszej ilosci informaciji o sprzedazy i przychodach.
Ocena wptywu MSSF 15 na jednostkowe sprawozdanie finansowe z uwagi na duzy zakres zmian jest przedmiotem dalszej
analizy.

> MSSF 16 ,Leasing” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub pézniej

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania skiadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio
amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w warto$ci biezacej optat leasingowych ptatnych w
okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo
okre$lic tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowa stope procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu
u leasingodawcow, przeprowadza sie jq tak samo jak zgodnie z MSR 17 - {j. jako leasing operacyjny lub finansowy.
U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw z tytutu posiadania odno$nych aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing
operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg
okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub
w inny systematyczny sposob, jezeli lepiej odzwierciedla wzér otrzymywania korzysci z wykorzystania aktywow.

Wstepna analiza wptywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci wykazuje, iz dla Spofki istotna bedzie zmiana
polegajaca na konieczno$ci ujecia w sprawozdaniu finansowym sktadnikéw aktywéw i zobowigzan z tytulu leasingu w
przypadku umoéw leasingu obecnie klasyfikowanych jako leasing operacyjny oraz zmiana prezentacji aktywéw bedacych
przedmiotem leasingu finansowego, ktoére obecnie ujmowane sgq w ramach rzeczowych aktywéw trwatych lub aktywéw
niematerialnych. Spétka planuje przeprowadzi¢ analize wszystkich zawartych umow leasingu celem identyfikacji tych, ktére
beda wymagaly rozpoznania aktywow i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym lub zmiany prezentacji. Ze wzgledu na
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odlegly termin wejscia w zycie MSSF 16, ktory jeszcze nie zostat zatwierdzony przez UE, na dzien zatwierdzenia do
publikacji sprawozdania finansowego Spotka nie przeprowadzita jeszcze analiz pozwalajgcych okresli¢ wptyw planowanych
zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Taka analiza zostanie przeprowadzona w terminie pozniejszym.

» Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie

Zmiany do MSR 1 majg na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przykiad, zmiany okreslajg jasno, ze istotnosé
ma zastosowanie do calosci sprawozdania finansowego oraz ze wigczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢
przydatno$¢ ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniaja, ze jednostki powinny korzysta¢
z profesjonalnego osadu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowa¢ ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

» Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (obowigzujagce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany majg na celu usunigcie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyja$niaja, ze ujecie zysku lub
straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia zalezy od tego czy sprzedane lub
whniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zdaniem Zarzadu Spoétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe.

» Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsigwzigciach” —
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji

Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzajg wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek
inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg takze, w szczegoinych okoliczno$ciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wplywu na sprawozdania finansowe jako ze
jednostka dominujgca ani jednostka dominujgca wyzszego szczebla ani jej jednostki zalezne, wspotzalezne czy
stowarzyszone nie sg jednostkami inwestycyjnymi.

> Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych streszczenie
przedstawiono ponize;.

Poprawki do MSSF 5 proponujg specjaine wytyczne dotyczace MSSF 5 dotyczace przypadku reklasyfikacji sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybuciji do
wiascicieli (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Poprawki
stanowig, ze:

* tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do wiascicieli, wobec czego nalezy
stosowa¢ wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny dotyczace nowej metody zbycia;

+ aktywa, ktore przestaly speliaC kryterium przeznaczonych do dystrybucji do wiascicieli (i nie spelniajg kryteriow
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowa¢ tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowa¢ sie jako przeznaczone
do sprzedazy.

Poprawki majg zastosowanie prospektywne.
Poprawki do MSSF 7 stanowig dodatkowe wytyczne precyzujace, czy dana umowa serwisowa stanowi kontynuacje
zaangazowania w przekazywany skladnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do

przekazywanych sktadnikow aktywow. Par. 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przejecie zobowigzarn umownych samo w sobie nie
stanowi cigglosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu.
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Poprawki do MSSF 7 zostaty wprowadzone w celu wyeliminowania watpliwosci dotyczacych uwzgledniania wymogow
ujawniania kompensaty aktywéw i zobowigzan finansowych (wprowadzonych w grudniu 2011 roku i obowigzujacych
w odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie) w skroconych $rddrocznych
sprawozdaniach finansowych oraz kwestii, czy, jezeli majq w nich zastosowanie, to czy we wszystkich sprawozdaniach
sporzadzonych po 1 stycznia 2014 roku, czy tylko w pierwszym roku.

Poprawki do MSR 19 wyjasniaja, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy
dyskonta Swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢é emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Poprawki
umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.

Poprawki do MSR 34 wyjasniajg wymagania dotyczace informacji wymaganych w MSR 34 przedstawionych w innym miejscu
$rodrocznego raportu finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z poprawkami informacje
takie bedg wiaczone do sprawozdania $rodrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $rédrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne sprawozdanie finansowe.

Zdaniem Zarzadu Spdtki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych

wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standarddw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w Zycie po raz pierwszy w Grupie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok:

> Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2011-2013 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych streszczenie
przedstawiono ponize;.

Do ,Uzasadnienia wnioskéw” MSSF 1 wprowadzono poprawki precyzujace, ze jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy
moga, cho¢ nie musza, stosowa¢ nowy MSSF, kiéry jeszcze nie obowigzuje, jezeli dopuszcza sie jego wczesniejsze
zastosowanie. Jezeli jednostka zdecyduje sie na takie wczeSniejsze zastosowanie, musi stosowaé nowy MSSF
retrospektywnie we wszystkich prezentowanych okresach, chyba ze MSSF 1 dopuszcza zwolnienie lub danego przypadku
dotyczy wyjatek od tej reguly.

W MSSF 3 zmieniono rozdziat poswigcony zakresowi i sprecyzowano, ze MSSF 3 nie dotyczy ujecia rachunkowego
tworzenia wspdlnych ustalen umownych wszelkiego typu w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez te wspoine
jednostki.

W MSSF 13 zakres zwolnien portfela przy wycenie grupy aktywow i zobowigzan finansowych netto w wartosci godziwe;
zmieniono i doprecyzowano, ze dotyczy to wszelkich uméw wchodzacych w zakres i rozliczanych zgodnie z MSR 39 lub
MSSF 9, nawet jezeli nie spetniajg one definicji aktywow i zobowigzan finansowych zawartej w MSR 32.

MSR 40 zostat zmieniony — doprecyzowano, ze standard ten i MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” nie wykluczajg sie
wzajemnie i Ze mozna wymagac¢ zastosowania obu naraz. Wobec tego, jednostka nabywajaca nieruchomo$¢ inwestycyjng
musi okresli¢, czy nieruchomos$¢ ta spefnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej zawartg w MSR 40 oraz czy transakcja
spetnia definicje potaczenia przedsiewzie¢ zawartg w MSSF 3.

> Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty”

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okre$la kryteria
rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktorych jest wymég posiadania obecnego obowigzku wynikajacy z przesziych
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zdarzen (tzw. zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania do
uiszczenia optaty publicznej jest dziatalno$¢ podlegajaca optacie publicznej okre$lona w odpowiednich przepisach prawnych.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe.
Wezeéniejsze zastosowanie standardow i interpretacii

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki podjat decyzje, iz Zaden ze Standardow nie bedzie wczesniej
stosowany.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktére jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardow
i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w Zycie:

» Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku - obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych streszczenie
przedstawiono ponize;.

Poprawki do MSSF 2 (i) zmieniajq definicje ,warunkéw nabycia uprawnien” i ,warunku rynkowego” oraz (ii) dodajg definicje
,warunku $wiadczenia” i ,warunku obstugi’, poprzednio zawartych w definicji ,warunkdw nabycia uprawnien”.

Poprawki do MSSF 3, zgodnie z ktorymi zaptata warunkowa sklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub zobowigzarn wymaga
wyceny w wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, niezaleznie od tego, czy bedzie mie¢ ona forme instrumentu
finansowego wchodzacego w zakres MSSF 9 lub MSR 39, czy skiadnika aktywow/zobowigzan niefinansowych. Zmiany
warto$ci godziwej (poza korektami z okresowej wyceny) ujmuije sie w wyniku finansowym.

Poprawki do MSSF 8 (i) wymagajg ujawnienia subiektywnych ocen dokonanych przez zarzad w procesie stosowania
kryteriow faczenia segmentow operacyjnych, w tym opisu potgczonych segmentéw operacyjnych oraz wskaznikéw
ekonomicznych uwzglednionych przy podejmowaniu decyzji, czy dane segmenty posiadajg ,podobne wiadciwosci
gospodarcze’, a takze (i) precyzujg, ze uzgodnienie wartosci sumarycznej segmentow sprawozdawczych do aktywow
jednostki nalezy przeprowadza¢ tylko w przypadku, gdy dane te przekazuje sie regularnie gldwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Poprawki do ,Uzasadnienia wnioskow” do MSSF 13 precyzuja, ze wydanie MSSF 13 i zwigzane z tym zmiany do MSR 13
i MSSF 39 nie uniemozliwiajg niezdyskontowanej wyceny zafakturowanych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych bez
ustalonej stopy odsetek, jezeli efekt dyskonta nie jest znaczacy. Poniewaz nie podano daty wejscia tych poprawek w zycie,
zakltada sig, ze obowigzujg natychmiast po publikacji.

Poprawki do MSR 16 i MSR 38 eliminujg niespojnosci w rozliczaniu skumulowanej amortyzacji (umorzenia) przy
przeszacowaniu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych. Zmodyfikowane standardy precyzujg,
ze warto$¢ bilansowa brutto jest korygowana w sposéb zgodny z metodg przeszacowania wartosci bilansowej sktadnika
aktywéw, a kwota umorzenia stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg brutto a wartoscig bilansowg po uwzglednieniu
skumulowanej utraty warto$ci.

Poprawki do MSR 24 precyzujg, ze jednostka zarzadcza zapewniajgca kluczowy personel kierowniczy jednostce
sprawozdawczej jest strong z nig powigzang. Wobec tego jednostka sprawozdawcza musi ujawni¢ kwoty zaptacone lub
nalezne jednostce zarzadczej z tytulu zapewnienia kluczowego personelu kierowniczego jako transakcie ze strong
powigzang. Nie wymaga si¢ jednak ujawniania sktadnikéw tych kwot.

Zdaniem Zarzadu Spdtki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe.
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» Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roélinne -
obowigzujace w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzajg definicje upraw roélinnych i wymagajq rozliczania aktywow biologicznych, ktore
ja spetniaja, jako rzeczowych aktywéw trwatych zgodnie z MSR 16. Plony uzyskane z upraw roslinnych rozlicza si¢ nadal
zgodnie z MSR 41.

Zarzad Spotki nie przewiduje, by zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 mialo znaczacy wplyw na
sprawozdania finansowe Spotki, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci rolniczej.

» Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyja$nienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie, ze przychody nie stanowig odpowiedniej
podstawy amortyzacji sktadnika aktywow niematerialnych. ZatoZzenie to mozna odrzuci¢ jedynie w dwoch konkretnych
przypadkach:

a) kiedy sktadnik aktywow niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodéw albo

b) jezeli mozna wykazac, ze przychody z danego sktadnika aktywow niematerialnych sg silnie skorelowane z konsumpcjg
generowanych przez niego korzysci ekonomicznych.

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i dotyczg okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pbzniej. Spotka stosuje obecnie liniowg metode amortyzaciji rzeczowych aktywéw trwalych oraz aktywow niematerialnych.
W opinii Zarzadu Spotki metoda liniowa jest najodpowiedniejsza do odzwierciedlenia konsumpcji korzysci ekonomicznych
zawartych w odpowiednich sktadnikach aktywow, w zwigzku z czym Zarzad nie przewiduje, by zastosowanie
znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 znaczaco oddziatato na sprawozdania finansowe.

> Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’ — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 19 precyzujg sposob rozliczania sktadek wptaconych przez pracownikéw lub strony trzecie z tytutu
programow okreslonych Swiadczen w zaleznosci od tego, czy wysokos¢ sktadki zalezy od stazu pracy danego pracownika.

Sktadki niezalezne od stazu pracy jednostka moze ujmowaé jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia w danym okresie
zatrudnienia lub przypisa¢ je do okresow zatrudnienia pracownikow metodg prognozowanych uprawniefi jednostkowych.
Sktadki zalezne od stazu pracy nalezy przypisywac do okreséw zatrudnienia pracownikow.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 19 nie bedzie mialo znaczacego wplywu na
sprawozdania finansowe.

» Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspélnych operacjach -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczgce sposobu rozliczania nabycia udziatbw we wspdlnych operacjach
stanowigcych przedsigwzigcie zgodnie z definicjg zawarta w MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”. W szczegdlnosci
zmieniony standard naktada obowigzek stosowania zasad rozliczania potaczenia przedsiewzie¢ okreslonych w MSSF 3
iwinnych standardach (np. w MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywéw” w odniesieniu do testow utraty wartosci o$rodkow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych alokowano warto$¢ firmy w momencie przejecia wspdlnego dziatania). Te
same wymogi nalezy stosowa¢ w przypadku utworzenia wspélnych operacji wtedy i tylko wtedy, gdy jedna ze stron wnosi do
niego aportem istniejace przedsiewziecie.

Jednostka sprawozdawcza ma réwniez obowigzek ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne standardy
w przypadku potaczenia przedsiewziec.
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Zmiany do MSSF 11 obowigzujg prospektywnie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
lub pdzniej. Zdaniem Zarzadu Spotki, zastosowanie tych zmian nie bedzie mialo znaczacego wptywu na sprawozdania
finansowe.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozZliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. Wedlug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowo$ci
Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spotka nie zmienita dobrowolnie
zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Data: 28 kwietnia 2016 roku

Osoba, ktorej powierzono

prowadzenie Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret
ksigg rachunkowych:
Ryszard Rej
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czfonek Zarzadu
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SECO/WARWICK S.A.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2015 ROKU
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SECOWARWICK

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towaréw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci
zostaly przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spotki prezentujq sie nastepujaco:

Wyszczego6lnienie 2015 2014
Sprzedaz produktow 12110 11 957
Sprzedaz towarow i materiatow 18 -
SUMA przychodéw ze sprzedazy 12129 11 957
Pozostate przychody operacyjne 334 2405
Przychody finansowe 26 700 22 611
SUMA przychodéw ogétem 39163 36973

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Informacje dotyczace poszczegolnych segmentéw dziatalnoSci operacyjnej prezentowane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK (nota nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku). Przychody Spotki stanowig ustugi zarzadzania strategicznego

$wiadczone spotkg zaleznym.
Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

01.01.2015 - 01.01.2014 -

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2015 31.12.2014
Amortyzacja 1284 1346
Zuzycie materiatow i energii 294 321
Ustugi obce 3 847 2597
Podatki i optaty 51 31
Wynagrodzenia 5831 6 862
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 910 800
Opcje menadzerskie 409 1179
Pozostate koszty rodzajowe 2260 1666
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 14 885 14 802
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu -4 888 -4 332
Zmiana stanu produktow -300
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 9997 10170
- 1.01.2015 - 1.01.2014 -

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS s Lo
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 285 317
Amortyzacja $rodkow trwatych 283 317
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2 -

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
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Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 1000 1028
Amortyzacja $rodkow trwatych 247 254
Amortyzacja wartosci niematerialnych 753 774
Pozycje ujete w kosztach operacyjnych:
Amortyzacja nieruchomo$ci inwestycyjnej - -
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01.01.2015 - 01.01.2014-
KOSZTY ZATRUDNIENIA 422015 31.12.2014
Wynagrodzenia 5831 6 862
Koszty ubezpieczen spotecznych 694 620
Pozostate $wiadczenia pracownicze 216 180
Koszty swiadczen pracowniczych ogotem, w tym: 6740 7 662
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 5695 6628
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 1046 1034
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2015 - 01.01.2014 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2015 31.12.2014
Rozwigzanie odpisu na naleznosci - 238
Rozwigzanie rezerwy - 33
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 42 -
Sprzedaz praw do technologii - 1756
Dofinansowanie do prac rozwojowych 279 248
Inne 12 129
Pozostate przychody operacyjne ogétem 334 2405
01.01.2015 - 01.01.2014 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31412.2015 31.12.2014
Utworzenie odpisu na naleznosci 7538 3273
Koszty sadowe, odszkodowania, kary - 106
Darowizny 5 5
Inne 9 12
Pozostate koszty operacyjne ogétem 7552 3396
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2015 - 01.01.2014 -
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2015 31.12.2014
Przychody z tytutu odsetek 161 182
Przychody ze sprzedazy inwestycji 1383 411
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - -
Otrzymane dywidendy 25096 21294
Pozostate 60 724
Przychody finansowe ogétem 26 700 22 611
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01.01.2015 - 01.01.2014 -
KOSZTY FINANSOWE 31122015 31122014
Odsetki 1029 272
NadwyZzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi 1521 1657
Odpisy aktualizujgce udziaty 47 996 31733
Pozostate 2499 -
Koszty finansowe ogétem 53 046 33663

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtowne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2015, i 31 grudnia 2014 r. przedstawiajg sie
nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH 01.01.2015 - 01.01.2014 -
DOCHODOW 31.12.2015 31.12.2014
Biezacy podatek dochodowy - 854
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - 854
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -

Odroczony podatek dochodowy 1055 -827
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym 1055 27

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw

1.01.2015 - 1.01.2014 -
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W KAPITALE WLASNYM Ctiaas
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od zysku (straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen
przeptywow pienieznych
Korzys$¢ podatkowal (obciazenie podatkowe) wykazane w kapitale wiasnym
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2015 2014
Zyskistrata przed opodatkowaniem -36 339 -14 588
Przychody wytaczone z opgdatkowania oraz przychody lat ubiegtych zwigkszajace 225039 11929
podstawe do opodatkowania
Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychoddw oraz koszty lat ubiegtych
zmniejszajgce podstawe opodatkowania 55317 39676
Dochéd do opodatkowania -6 061 13160
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata - 1965
Podstawa opodatkowania -6 061 11195
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% - 2127
Odliczenia od podatku - 1728
Podatek dochodowy podlegajacy zaptacie - 399
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed
opodatkowaniem)
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Cze5¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym.
W 2014 roku podatek w kwocie 454.770 PLN zostat zaptacony w USA.

31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie wartosé kwota ujeta warto$é kwota ujeta
bilansowa w RZiS bilansowa
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1460 -80 1540 -396
Leasing — warto$¢ netto 23 -14 37 -14
Dodatnie réznice kursowe

Inne 103 48 56 -469
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1 586 -46 1632 -878

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie 213 0,2 212 -57
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 7 25 46 6
Pozostate rezerwy - -861 861 310
Ujemne roznice kursowe 237 -142 378 343
&Vﬁgﬁggﬂ;ﬁ;iii:rlél;:iﬁieczenia spoteczne ptatne 33 10 23 8
Rozliczenie dotacji 534 -35 569 -47
Zobowigzania z tytutu leasingu 90 33 57 -47
Odpisy aktualizujgce zapasy -108
Odpis aktualizujgcy naleznosci - -132 132 126
Odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji - -569
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1178 -1101 2278 -51

Nota 7. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Spotka prezentuje w oddzielnej pozycji aktywéw aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spdtka nie posiadata aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

W dniu 19 maja 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. podjelo decyzje
0 przeznaczeniu zysku netto w kwocie 25.084.097,89 PLN na wypfate dywidendy. Spotka SECO/WARWICK S.A. otrzymata
w dniu 19 maja 2015 r. dywidende w wysokosci 5.700 tys. PLN oraz 1 300 tys. USD (4.621,5 tys. PLN), w dniu 26 maja
2015 r. w wysokosci 3.800 tys. PLN, w dniu 20 lipca 2015 r w wysokosci 400 tys. USD (1.498,8 tys. PLN). Pozostala warto$¢

dywidendy zostata uregulowana w 2016 roku zgodnie z uchwatg nr 3.
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Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014-31.12.2014 r.

Budynki  Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegolnienie Grunty  {pudowle i urzadzenia transportu srodki Razem
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2014 . 50 1264 450 2015 94 3874
Zwiekszenia, z tytutu: - - 5
nabycia $rodkow trwatych - - 5 - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 88 88
inne - - - 88 - 88
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzief 31.12.2014 . 50 1264 455 1928 94 3790
Umorzenie na dzief 01.01.2014 r. - 574 175 611 68 1428
Zwigkszenia, z tytutu: - 68 82 416 572
amortyzacji - 68 82 416 572
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 38 38
inne - - - 38 - 38
Umorzenie na dzief 31.12.2014 r. - 642 257 989 73 1961
Odpisy aktualizujace na i i
01.01.2014 r.
Odpisy aktualizujace na i i
31.12.2014 .
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
3122014 . 50 622 198 938 21 1829
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015-31.12.2015r.
. ’ . Pozostate
Budynki Maszyn Srodki g .
Wyszczegolnienie Grunty bud¥)wle i urzquer{ia transportu srodki Razem
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzieh 01.01.2015 . 50 1264 455 1928 94 3790
Zwigkszenia, z tytutu: - - 271 348 619
nabycia srodkow trwatych - - 271 39 310
leasing finansowy - - - 309
Zmniejszenia, z tytutu: - - 8 385 393
sprzedaz $rodkow trwatych - - 8 306 314
inne - - - 79
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2015 . 50 1264 718 1891 94 4017
Umorzenie na dzien 01.01.2015r. - 642 257 989 73 1961
Zwigkszenia, z tytutu: - 68 84 372 529
amortyzacji - 68 84 372 529
Zmniejszenia, z tytutu: - - 8 255 263
sprzedaz $rodkow trwatych - - 8 255 263
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Umorzenie na dzief 31.12.2015r. - 710 333 1106 78 2227

Odpisy aktualizujace na i i i

01.01.2015r.

Odpisy aktualizujace na

31.12.2015 .

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2015T. 50 554 385 785 16 1790
STRUKTURA WLASNOSCIOWA - warto$¢ netto 31.12.2015 31.12.2014
Wiasne 1382 1590
UZywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 408 239
umowy, w tym umowy leasingu
Razem 1790 1829

Spétka dokonata na dzien 31 grudnia 2015 r. analizy przestanek pochodzacych z zewnetrznych i wewnetrznych zrédet
informacji dotyczacych celowosci przeprowadzenia testu na trwatg utrate wartosci aktywéw. W wyniku analizy nie
stwierdzono istnienia powyZzszych przestanek $wiadczacych o utracie wartoci posiadanych srodkéw trwatych, wobec czego

nie przeprowadzono testu.

Warto$¢ brutto $rodkéw trwatych posiadajacych warto$¢ netto zero, a nadal uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015r.

wynosi 365 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosita 100 tys. z4).

Srodki trwate w budowie:

Rozliczenie naktadéw
Srodki trwate  Poniesione Bllg(}; 7;"’
w budowie naktady o Urzadzenia L Inne . Stan na
stan na w roku ,’n‘;‘}’/’n"’l’g”,’l tootmioane  Srodki  gogki  Wartosci 31122014
01.01.2014  obrotowym ladowsj i maszyny transportu  tryafe  niematerialne
i wodnej
Rozliczenie nakfadéw
Srodki trwale  Poniesione B;":(y ’;k"
wbudowie - nakiady io%i:I:.‘y Urzadzenia ¢y,  Imne o ciew  oannd
0?37 27,:5 ob':'vo:z’xl inzynierii te chniczne transportu srodki ramach ZCP 31.12.2015
.01. ym ladowej i maszyny trwale
i wodnej
Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie na 31.12.2014 roku
Nr ksiegi Powierzchnia dziatki [m?] Wartos¢ na
Adres nieruchomosci wieczystej Nr dziatki na 31.12.2014 31.12.2014
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/1 712 40
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10
R-m 1833 50
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Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie na 31.12.2015 roku

Nr ksiegi Powierzchnia dziatki Wartos¢ na

Adres nieruchomosci wieczystej Nr dziatki [m?] na 31.12.2015 31.12.2015
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 95171 712 40
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10
R-m 1833 50

Dnia 3 lutego 2015 . Spétka SECO/WARWICK S.A. podpisata umowe kredytowg o kredyt inwestycyjny z mBank S.A. na
kwote 41.250.000 PLN. Kredyt zostat udzielony na sfinansowanie zakupu maksymalnie 1.500.000 akcji wtasnych Emitenta,
zgodnie z programem ustanowionym na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
30 pazdziernika 2014 r. Na dzien 31 grudnia 2015 r. wykorzystanie kredytu wynosi 26.844.575 PLN.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowita hipoteka umowna na bedacej wiasnoscig Skarbu Parstwa nieruchomosci
sktadajacej sie z dziatek:

nr 94/6, 951/1, 951/2, polozonych w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
nr 95/7, polozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 195/94, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Swierczewskiego 76,

nr 94/16, 94/22, potozonych w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/4, polozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/19, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/25, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 195/80, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Swierczewskiego 76,

nr 94/14, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8.

Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE
STRUKTURA WLASNOSCIOWA - wartosé netto

31.12.2015 31.12.2014
Wiasne 10 685 11 006
UZywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej i
umowy, w tym umowy leasingu
Razem 10 685 11 006

Na dzieh 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Spotka nie posiadata wartosci niematerialnych przeznaczonych do
sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2015r. oraz 31 grudnia 2014 r. Spétka nie posiada w petni zamortyzowanych, lecz bedacych nadal
w uzytkowaniu i kontrolowanych przez Spétke wartosci niematerialnych.

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 1.01.2014 - 31.12.2014

Patenty,
L Koszty prac koncesje, Inne wartosci Ogélem
Wyszczegélnienie rozwojowych licencje, niematerialne 9
oprogramowanie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 r. 10 295 703 3453 14 451
Zwiekszenia, z tytutu: 2273 2273
nabycia 2273 - - 2273
Zmniejszenia, z tytutu: 230 703 1815 2748
zbycia 230 703 1815 2748
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 r. 12 337 . 1638 13 976
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Umorzenie na dzien 01.01.2014r. 1539 319 1189 3047
Zwigkszenia, z tytutu: 604 26 143 774
amortyzacji 604 26 143 774
Zmniejszenia, z tytutu: 143 345 363 851
sprzedazy 143 345 363 851
Umorzenie na dzien 31.12.2014 . 2001 - 969 2970
Odpisy aktualizujace na 01.01.2014r. - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2014 r. - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 r. 10 337 - 669 11 006
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 1.01.2015 - 31.12.2015
Patenty,

Wyszczegélnienie Koszty prac kz_)nces!e, In.ne wantosc: Ogotem

rozwojowych licencje, niematerialne

oprogramowanie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 r. 12 337 - 1638 13976
Zwiekszenia, z tytutu: 130 306 436
nabycia 130 306 436
Zmniejszenia, z tytutu:
zbycia
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 r. 12 467 306 1638 14 411
Umorzenie na dzien 01.01.2015r. 2001 - 969 2970
Zwiekszenia, z tytutu: 641 39 75 755
amortyzacji 641 39 75 755
Zmniejszenia, z tytutu:
sprzedazy
Umorzenie na dzief 31.12.2015r. 2642 39 1044 3725
Odpisy aktualizujace na 01.01.2015r.
Odpisy aktualizujace na 31.12.2015r.
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 . 9825 267 594 10 685

Na wartoSciach niematerialnych nie istniejg zadne zabezpieczenia z tytutu zobowigzan.

Nota 11. NERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Spétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.
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Nota 12. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2015 31.12.2014
jednostek zaleznych 109 531 157 039
jednostek wspolzaleznych - -
jednostek stowarzyszonych 4228 4228
™" dzialalnosé zaniechana
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych
Wyszczego6lnienie 2015 2014
Stan na poczatek okresu 157 039 184 680
Zwiegkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- podwyzszenie kapitatu SECO/WARWICK do Brasil 658
- rozwigzanie odpisy aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w spotce 1187
SECO/WARWICK GmbH
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytufu:
- odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji w spotce SECO/WARWICK Corp. 21806 8 286
- odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji w spotce SECO/WARWICK Allied 13791 3675
- odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji w spotce SECO/WARWICK do Brasil - 19772
- odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji w spotce Retech Systems 12 399
- sprzedaz 99% udziatéow w SECO/WARWICK Rus 170
- sprzedaz 100% udziatébw w SECO/WARWICK GmbH 1187
Stan na koniec okresu 109 531 157 039
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspéizaleznych i stowarzyszonych
Wyszczego6lnienie 2015 2014
Stan na poczatek okresu 4228 4 590
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytufu: 361
- odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji w spotce Tianjin 361
Stan na koniec okresu 4228 4228

w tym dziatalnos¢ zaniechana
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SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych

St 31.12.201 b\ll:l:r:ts%s\:l:a po:ir::ae:;ch po:;::ae:;ch Meto.da . Warto,éé Wart?éé . Wartoé(:' ityrsalifal
an na 31.12.2015 udziatéw  udziatow glosow konsolidacji ~ aktywow ~zobowiazan przychodow =
SECO/WARWICK EUROPE 70 407 100% 100% petna 260 936 158 752 254 063 21384
SECO/WARWICK Corporation 100% 100% petna 32079 40743 67 417 -12 987
SECO/WARWICK Rus 1,7 100% 100% petna 8 486 9073 6945 -789
RETECH Systems LLC 38 464 100% 100% petna 106 774 43292 124 703 -6 493
SECO/WARWICK ALLIED - 75% 75% petna 63 780 59 745 33 868 -7170
SECO/WARWICK Retech - 90% 90% petna 12 495 16 553 14 939 -2523
000 SCT Rosja 4228 50% 50% praw wiasnosci 3694 725 954 -401
SECO/WARWICK GmbH - 100% 100% petna 2748 2703 - -84
SECO/WARWICK Germany GmbH 100% 100% petna 7941 10 560 22159 -1924
SECO/WARWICK do Brasil 658 100% 100% petna 5968 6 250 10 575 -1
SECO/WARWICK France 100% 100% petna 48 136 -95

SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. 100% 100% petna 10 -

Stan na 31.12.2014

SECO/WARWICK EUROPE 70 407 100% 100% petna 210616 102 335 229 247 25084
SECO/WARWICK Corporation 21 806 100% 100% petna 48173 44 677 79743 -1899
SECO/WARWICK Rus 172 100% 100% petna 5004 4903 6976 590
RETECH Systems LLC 50 863 100% 100% petna 70 821 18 849 93 060 1161
SECO/WARWICK ALLIED 13791 75% 75% petna 66 324 55787 35922 -7311
SECO/WARWICK Retech - 90% 90% petna 12 056 14 634 8233 -4 270
000 SCT Rosja 4228 50% 50% praw wiasnosci 4726 950 267 -67
SECO/WARWICK GmbH - 100% 100% petna 2845 2669 46 -145
SECO/WARWICK Service GmbH 100% 100% petna 6574 7234 17 092 6
SECO/WARWICK do Brasil 100% 100% petna 8311 9822 4480 -3517
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Nota 13. TEST NA UTRATE WARTOSCI UDZIALOW
Testy na utrate wartosci udziatow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatow w jednostkach zaleznych Seco/Warwick Allied Pvt. Ltd.,
Seco/Warwick Corp., Retech Systems LLC. W wyniku zastosowania procedur testujacych rozpoznano utrate wartosci
udziatéw w ponizszych spotkach. Warto$¢ odzyskiwalna poszczegolnych o$rodkow generujgcych przeptywy pieniezne
zostata ustalona na podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowe;.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne

Warto$¢ uzytkowq skalkulowano kazdorazowo na bazie budzetu na rok 2016, oraz na prognozach obejmujacych okres
kolejnych 4 lat. Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe do$wiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym
biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze Zrodet zewnetrznych. Istotne zatoZzenia dotyczace stopy
dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

Seco/Warwick ~ Seco/Warwick  Retech Systems

Wyszczegolnienie  j Pt Lt Com. (USA)  LLC (USA)

Srednia stopa 18,86% 12,91% 10,66%
dyskontowa

Stopa wzrostu 10,4% 7,3% 9,4%
Stopa wzrostu po

okresie 3,5% 1,0% 1,0%
prognozowanym

Wartosc 2563 55 38 464
odzyskiwalna

Spadek wartosci -9 957 -18 876 -12 399

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowe;j:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace zmienne:

* wolne przeplywy pieniezne;

* stopy dyskontowe;

+ udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeptywy pieniezne — wolne przeptywy pieniezne szacowane sg na podstawie danych historycznych dotyczacych
poszczegdlnych o$rodkow generujgcych przeptywy pieniezne oraz prognoz dotyczacych zysku operacyjnego,
amortyzacji, nakladéw inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych aktywow obrotowych, zmiany stanu zobowigzan
niefinansowych.

Stopa dyskontowa — W testach na utrate wartosci jako stopy dyskontowe zastosowano $redniowazony koszt kapitatu,
korygowany w poszczegélnych przypadkach (tj. w przypadku poszczegélnych testowanych udziatow i ,wartosci firmy”) o
premie i dyskonta z tytutu ryzyk specyficznych dla danego testowanego aktywu (jak rowniez z tytutu ryzyka kraju oraz z
tytutu réznic w oczekiwanej inflacji w krajach, w ktérych funkcjonujg poszczegélne spdtki Grupy Kapitatowe;
Seco/Warwick).

Stopa wzrostu— stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Zatozenia dotyczace rynku — zaloZenia te sg istotne, poniewaz oprdcz stosowania danych branzowych dla stopy wzrostu
kierownictwo ocenia, w jaki sposob sytuacja majgtkowa i finansowa poszczegolnych osrodkdw generujacych przeptywy
pieniezne moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle konkurenciji. Kierownictwo spodziewa sig, ze udziaty
w rynku bedg w prognozowanym okresie stabilne.
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Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen
W testach na utrate wartosci udziatéw wykonano symulacje wartosci odzyskiwalnej przy zmienionych poziomach stop
dyskontowych w latach 2016-2020 dla kazdej spotki:

Wyszczegolnienie

Seco/Warwick Seco/Warwick  Retech Systems
Allied Pvt. Ltd. Corp. (USA) LLC (USA)

Uzyskana warto$¢ odzyskiwalna:
Stopy dyskontowe

’ L -2 563 -55 38 464
przyjete w tescie
Stopy dyskontowe 2738 102 35442
powigkszone 0 1%
Stopy dyskontowe 3026 331 30 694

powiekszone 0 3%

Nota 14. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wediug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej
do uzyskania na dziefi bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywane;
w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Spétka nie posiadata zapasow.

Nota 15. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

W okresie rocznym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2015r. oraz 31 grudnia 2014 r. Spotka nie podpisata umow

rozliczanych jako kontrakty diugoterminowe.

Nota 16. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
a) od jednostek powigzanych 16 504 9 598
- z tytutu dostaw i uslug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 5487 9598
-inne 11017
b) od pozostatych jednostek 96 2870
- z tytutu dostaw i uslug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 2722
- 7 tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 1 a1
spofecznych i innych $wiadczen
-inne 94 107
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto, razem 16 600 12 468
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 7819 3935
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto, razem 24419 16 403

Na 31 grudnia 2015 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 7 819 tys. PLN (2014: 3 935 tys. PLN) zostaly uznane

za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem aktualizujgcym.
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Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Z

TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 3112.2015 3112.2014
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ w jednostkach powigzanych
Stan odpiséw na poczatek okresu 3249
a) zwiekszenia: 7526 3249
- naleznosci z tytutu dostaw i uslug 7526 3249
b) zmniejszenia: 3 642
- umorzenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3642
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na koniec
okresu od jednostek powigzanych 7133 3249
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ w jednostkach pozostatych
Stan odpiséw na poczatek okresu 686 834
a) zwigkszenia (z tytutu)
- naleznosci z tyt. dostaw i uslug 24
b) zmniejszenia (z tytutu)
- rozwigzanie naleznosci z tyt. dostaw i ustug 172
Stan odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci handlowych na koniec
okresu od jednostek pozostatych 686 686
Zt(ar:stldplsow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na koniec 7819 3935
Struktura czasowa naleznoéci z tytutu dostaw i ustug (brutto):
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
biezace 5125 5798
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 275 2126
Przeterminowane powyzej 6 miesiecy 88 4 396
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 5487 12 320
odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7819 3935
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 13 306 16 255
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci brutto - struktura walutowa:
Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
w walucie po pnrzeFl’ifﬁeniu w walucie po pnrzeFl’ifﬁeniu
PLN - 2316 1339
EUR 97 415 22 92
usb 707 2756 3047 10 889
Razem 5487 12 320

W okresie rocznym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Spétka nie dochodzita naleznosci

handlowych na drodze sadowe;.
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Nalezno$ci warunkowe

Na dzieh 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Spétka nie otrzymata gwarancji.

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

W roku 2015 spétka SECO/WARWICK S.A. nie udzielata pozyczek Czlonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorcze;j.

UDZIELONE POZYCZKI 31.12.2015 31.12.2014
Suma brutto udzielonych pozyczek 7154 5083
Odpis aktualizujacy 2625 821
Suma netto udzielonych pozyczek 4 529 4 262
- dlugoterminowe - 361
- krotkoterminowe 4529 3901

Dnia 11 sierpnia 2015 r. spétka SECO/WARWICK S.A. udzielita pozyczki spotce zaleznej SECO/WARWICK Corporation
w wysokosci 420 tys. USD. Wartos¢ udzielonej pozyczki w PLN - 1 600 tys.

Spétka SECO/WARWICK S.A. nie udzielata w 2015 roku pozyczek podmiotom niepowigzanym.

POZYCZKI OTRZYMANE

W 2015 roku spétka SECO/WARWICK S.A. nie otrzymata zadnej pozyczki.

POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2015 31.12.2014

Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow i i i 4020
w SECO/WARWICK do Brasil
Zobowigzania leasingowe - 473 - 300
Razem aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - 473 - 4320
finansowy
- diugoterminowe - 204 - 17
- krotkoterminowe - 270 - 4303

Razem instrumenty zabezpieczajace

Ujawnienia dotyczace instrumentow pochodnych spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Spdtka nie dokonywata transakcji na instrumentach pochodnych.
Nie stosowata réwniez rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczego6lnienie

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

31.12.2015 31.12.2014
Ubezpieczenia 61 41
Prenumeraty 2 2
VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 42 43
Dzierzawa oprogramowania 11 16
Inne 54 16
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 171 119
Nota 19. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2127 9474
Lokaty krotkoterminowe 5441
Inne ekwiwalenty pieniezne
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ogétem 7569 9474
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA):
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
w walucie po pnrgellifﬁeniu w walucie po pnr:el:ljfaeniu
PLN 6425 6 883
EUR 225 961 264 1126
usb 46 181 417 1462
GBP 0,1 1 0,7 4
RUB 3 0,2
Razem 7569 9474
Nota 20. KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/REZERWOWE
Kapitat podstawowy
Wyszczego6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Liczba akgji 10737 837 10737 837
Wartos¢ nominalna akc;ji 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 2148 2148
Przeszacowanie kapitatu wskaznikami hiperinflacji (MSR 29) 1557 1557
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3704 3704
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Kapitat podstawowy struktura:

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Rodzaj Rodzaj
Akcjonariusze uprzywilejowania  ograniczenia  Liczba akgiji
akji praw do akcji
SW Holding brak 3387139
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) brak 1123 337
SECO/WARWICK S.A. brak 1041783
Aviva Otwarty Fundusz Emerytainy Aviva BZ WBK brak 904 794
Bleauhard Holdings LLC brak 637 028
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny brak 600 000
Metlife OFE brak 577470
Pozostali brak 2 466 286
RAZEM 10737 837
Zmiany kapitatu podstawowego:
01-01-2015 - 01-01-2014 -
Wyszczegdlnienie 31-12-2015 31-12-2014
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3704 3693
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
podwyzszenie kapitalu — opcje menadzerskie 12
przeszacowanie kapitatu wskaznikami hiperinflacji (MSR 29)
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3704 3704
Pozostate kapitaty:
Kapitat Pozostate
Wyszczegélnienie zapasowy kapitaty
Stan na dzien 01.01.2014 . 171219 6948
Zwigkszenia:
z podziatu zysku 6 852
kapitat wydzielony na skup akcji wiasnych 41750
wycena opcji menadzerskich 1168
Zmniejszenia:
przesuniecie do pozostatych kapitatow -41750
Stan na dzief 31.12.2014 r. 136 322 49 866
Zwigkszenia:
z podziatu zysku
kapitat wydzielony na skup akcji wtasnych
opcje menadzerskie 409
Zmniejszenia:
z podziatu zysku -9422
skup akcji wiasnych -26 045
Stan na dzien 31.12.2015 . 126 900 24 231

Informacije ogoine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

46



SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

SECO/WARWICK

Pozostale kapitaty zostaly utworzone w zwigzku z wykupem akcji wtasnych oraz programem opcji menadzerskich.

Nota 21. ZYSKI/STRATY ZATRZYMANE

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogq zostaé wyptacone

w formie dywidendy:

Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014
ZyskilStraty zatrzymane -41 895 -13 924
Wynik biezacy -37 394 -14 614
Kapitat niepodzielony -4 502 691
Nota 22. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty bankowe 33 001 9505
Inne zobowigzania finansowe: 473 4320
- Zobowigzania leasingowe 473 300
- Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow w SECO/WARWICK do Brasil 4020
Razem zobowigzania finansowe 33474 13 824
- dlugoterminowe 24 419 5 551
- krotkoterminowe 9055 8273

Kredyty i pozyczki:

Wyszczegblnienie Kwota zobowiazania Stopa procentowa

Kredyty inwestycyjne w rachunku bankowym

31.12.2015 31.12.2014
mBANK S.A. - 1754 zmienna
BANK HANDLOWY 6 156 7751 zmienna
mBANK S.A. 26 845 - zmienna
Kredyty razem 33 001 9505

Kredyty i pozyczki dtugo- i krotkoterminowe na 31.12.2015 i 31.12.2014:

Kwota kredytu /
Nazwa oraz siedziba pozyczki . . .
jednostki oL Waluta Termin splaty Zabezpieczenia
(USD)
hipoteka, poreczenie cywilno-prawne
.mBANtK S.A. kredyt 26 845 31.01.2020 SECO/WARWICK EUROPE Sp. 7 0.0, blokada
inwestycyjny papieréw wartosciowych
hipoteka do kwoty 3.750 tys. USD, poreczenie
BANK HANDLOWY kredyt ¢ 46 1578 27.04.2018 cywilno-prawne SECO/MARWICK EUROPE
inwestycyjny Sp. 2 0.0.
Razem na 31.12.2015 33001 X X
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SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Kwota kredytu /
Nazwa oraz siedziba pozyczki . . .
jednostki o Waluta Termin splaty Zabezpieczenia
(USD)
hipoteka zwykta 2.500 tys. USD
mBANK S.A. kredyt hipoteka kaucyjna 250 tys. USD
inwestycyjny 1754 500 31.12.2015 poddanie sie egzekucji do kwoty 2.750 tys. USD
hipoteka do kwoty 3.750 tys. USD, poreczenie
BANK HANDLOWY kredyt 5, 2210 27.04.2018 cywilno-prawne SECOMARWICK EUROPE
inwestycyjny Sp. 00.
Razem na 31.12.2014 9 505 X X
Struktura zapadalnosci kredytow:
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 8785 3970
Kredyty i pozyczki diugoterminowe: 24 215 5534
- pfatne powyzej 1 roku do 3 lat 16 330 4433
- pfatne powyzej 3 lat do 5 lat 7885 1101
Kredyty i pozyczki razem 33001 9505
Kredyty i pozyczki struktura walutowa:
31.12.2015 31.12.2014
Wyszczego6lnienie warto$¢ warto$¢ warto$é warto$é
w walucie wPLN w walucie wPLN
PLN 26 845 -
usb 1578 6 156 2710 9505
Kredyty i pozyczki razem X 33 001 X 9 505
Linie kredytowe i kredyty na 31.12.2015:
Nazwa Kredyt w Kredyt Kwo.t a kre'dytul Warunki Termin . .
. . rachunku pozyczki wg . Zabezpieczenia
jednostki bies bankowy oprocentowania splaty
iezacym umowy
mBANK - 26 845 Umowa kredytowa nr ~ zmienna stopa 31.01.2020 hipoteka, poreczenie
S.A. 29/001/15/Z/IN o procentowa cywilno-prawne
kredyt inwestycyjny w SECO/WARWICK
wysokosci 26 844 575 EUROPE Sp. zo.0,,
PLN blokada papierow
wartociowych
BANK - 6 156 Umowa kredytowa nr ~ zmienna stopa 27.04.2018 hipoteka do kwoty 3.750
HANDLOWY BDK/KR- procentowa tys. USD, poreczenie
D/000009908/0028/13 cywilno-prawne
o kredyt inwestycyjny SECO/WARWICK
w wysokosci 3.000 EUROPE Sp. zo.0.
tys. USD
Razem - 33001
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Linie kredytowe i kredyty na 31.12.2014:

Kredyt w Kwota kredytu/

Nazwa Kredyt . . Warunki Termin . .
jednostki rachunku bankow pozyczki wg oprocentowania splat Zabezpieczenia
J biezacym y umowy P praty
MBANK - 1754 Umowa kredytowa nr ~ zmienna stopa 31.12.2015 hipoteka zwykla 2.500
S.A. 29/058/10/D/IN o procentowa tys. USD
kredyt inwestycyjny w hipoteka kaucyjna 250
wysokosci 2.500 tys. tys. USD
usb poddanie si¢ egzekucji
do kwoty 2.750 tys. USD
BANK - 7751 Umowa kredytowa nr ~ zmienna stopa 27.04.2018 hipoteka do kwoty 3.750
HANDLOWY BDK/KR- procentowa tys. USD, poreczenie
D/000009908/0028/13 cywilno-prawne
o kredyt inwestycyjny SECO/WARWICK
w wysokosci 3.000 EUROPE Sp. zo.0.
tys. USD
Razem - 9 505

Na 31 grudnia 2015r. i 31 grudnia 2014 r. spbtka SECO/WARWICK S.A. nie wykorzystywata dostepnych limitow
w rachunkach biezacych.

LEASING

Na dzien 31 grudnia 2015 r. przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych
optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2014
Wyszczego6lnienie Opfaty Wartos¢ Optaty Wartos¢
minimalne biezaca optat minimalne biezaca opfat

W okresie 1 roku 221 168 320 283
W okresie od 1 do 5 lat 317 284 23 17
Minimalne optaty leasingowe ogoétem 538 452 343 300
Przyszly koszt odsetkowy 86 43
:I;I:;ﬁ;zvl\)’;e::cvav E::l:malnych opfat 452 452 343 300
Krotkoterminowe 168 168 320 283
Diugoterminowe 284 284 23 17

Nota 23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

stan na stan na
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2015 31.12.2014
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 583 4251
b) zaliczki otrzymane na dostawy
c) z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen (bez podatku 537 360
dochodowego)
d) z tytutu wynagrodzen 322 301
e) inne 11 82
RAZEM 1453 4994
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Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe- struktura walutowa:

31.12.2015 31.12.2014
Wyszczego6lnienie , po przeliczeniu , po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie ha PLN
PLN - 1448 - 2156
EUR 1 1 27 116
usb 0,3 4 776 2722
Razem X 1453 X 4994

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania:

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Wyszczeg6lnienie  Razem  Nieprzeterminowane

<30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180 dni

31.12.2015 583 561 22
31.12.2014 425 4251 - - - -

Inne zobowigzania krotkoterminowe - struktura przeterminowania:

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Wyszczeg6lnienie  Razem  Nieprzeterminowane

<30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180 dni

31.12.2015 870 870 - - - -
31.12.2014 743 743 - - - -

Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na koniec 2015 roku wynosity 28 280 tys. z,
natomiast na koniec 2014 roku 25 804 tys. zt. Gwarancje zostaty udzielone tytutem:

PBG —> dobrego wykonania kontraktu
SBLC-> akredytywy zabezpieczajacej

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na peine etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego/kwot uzgodnionych ze
zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Spotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywéw, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem

Pozyczki udzielone pracownikom 2 7
Srodki pieniezne 10 8
Zobowigzania z tytutu Funduszu 12 15
Saldo po skompensowaniu - -
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 20 26
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Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2015 r. spétka SECO/WARWICK S.A. nie posiada zobowigzan inwestycyjnych. Na dzien 31 grudnia
2014 r. Spdtka posiadata zobowigzania inwestycyjne z tytutu zakupu udziatow w spétce Engefor Engenharia Industria e
Comerci Ltda 9 (obecnie SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda.) w kwocie 4.020 tys. PLN. Zobowigzanie
zostato uregulowane w 2015 roku.

Nota 24. REZERWY

SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka nie tworzy rezerwy na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

KROTKOTERMINOWA REZERWA NA $WIADCZENIA EMERYTALNE 0d 01-01-2015  od 01-01-2014
| PODOBNE (WG TYTULOW) do 31-12-2015 do 31-12-2014
1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy
a) stan na poczatek okresu 240 210
b) zwigkszenia 134 30
- utworzenie rezerwy 134 30
¢) stan na koniec okresu 374 240
2. Rezerwa na premie
a) stan na poczatek okresu 1118 1419
b) zwigkszenia 960 1110
- utworzenie rezerwy 960 1110
c) wykorzystanie - .
d) rozwigzanie 959 1412
e) stan na koniec okresu 1119 1118

3. Rezerwa na odprawy emerytalne

a) stan na poczatek okresu

b) stan na koniec okresu

Pozostate rezerwy

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH od 01-01-2015  od 01-01-2014
(WG TYTULOW) do 31-12-2015  do 31-12-2014

rezerwy na przewidywane straty/dodatkowe koszty

-stan na poczatek okresu - 687
-utworzenie rezerwy 800
-rozwigzanie - 687
-stan na koniec okresu 800

rezerwy gwarancyjne

- stan na poczatek okresu
- przeniesienie w ramach ZCP
- stan na koniec okresu

rezerwy na kary

-stan na poczatek okresu
-stan na koniec okresu
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Nota 25. LEASING

Szczegotowe informacje dotyczace leasingu znajdujg sie w nocie nr 22.

Nota 26. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
- dofinansowanie z MNiSW (1) 2746 2994
- dofinansowanie z NCBR () 1417 1480
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw razem, w tym 4162 4474
Diugoterminowe 3818 4 226
Krotkoterminowe 345 249
(' dofinansowania na cele projektow rozwojowo badawczych

Nota 27. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pienigzne w bilansie 7569 9474
réznice kursowe z wyceny bilansowej -3 41
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku

przeptywow pienigznych 7565 9515
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 31.12.2014
Amortyzacja: 1284 1346
amortyzacja wartosci niematerialnych 755 774
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 529 571
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 935 -960
bilansowa zmiana stanu rezerw 1343 -1838
wytgczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochodowego -409 878
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozyciji:

bilansowa zmiana stanu zapasow -
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycii: 5331 -1972
zmiana stanu naleznoéci krotkoterminowych wynikajgca z bilansu -4132 -1972
nalezno$¢ z tytutu dywidendy od SW Europe Sp. z 0.0. 9464 -
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan

finansowych, wynika z nastepujacych pozycii: 3540 623
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -2 652 1080
wytgczenie zmiany stanu kredytow -4 815 2068
wycena instrumentéw pochodnych -
leasing 169 249
zobowigzanie zaptaty udziatow SECO/WARWICK do Brasil 4020 -4 020
wylgczenie zobowigzan -262

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych, wynika z nastgpujacych pozyciji: -364 117
bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 282 -6 086
wytgczenie zmiany stanu aktywéw z tytutu podatku dochodowego -646 6 203
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SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Pozostate: 2286 1964
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -794
opcje menadzerskie 409 4 969
wynik lat ubiegtych - -2 211
wytgczenie zobowigzan 262 -
odpis pozyczek udzielonych jednostkg powigzanym 1615 -

Nota 28. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Sprzedaz na

Zobowigzania

. ' 12602 ZakuP o’d Naleint?écj od wobec
Podmiot powigzany rok . podmiotéw podmiotéw "y
podmiotéw . . podmiotéw
powiazanych powigzanych  powigzanych powiazanych

SECO/WARWICK EUROPE

2015 6 804 1524 2699 200

2014 9122 9419 1339 3706
SECO/WARWICK Corporation

2015 1679 - -

2014 1749 7 1876 -
SECO/WARWICK GmbH

2015 48 -

2014 - -
SECO/WARWICK Rus

2015 3 3 -

2014 - -
RETECH

2015 4799 - -

2014 1336 2155 -
SECO/WARWICK RETECH

2015 588 2 044 -

2014 1049 17 -
SECO/WARWICK Allied

2015 890 610 -

2014 2074 4573 -
SECO/WARWICK Germany GmbH

2015 104 65 56 1

2014 36 22 92 22
SECO/WARWICK do Brasil

2015 72 73 -

2014 217 305 -
SECO/WARWICK France

2015 2 2 -

2014 - -
SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.

2015 - -

2014 - -
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Nota 29. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Do gtéwnej kadry kierowniczej SECO\WWARWICK S.A. zaliczamy cztonkdw Zarzadu oraz cztonkow Rady Nadzorczej.

WYNAGRODZENIA ZARZADU:

Imie i nazwisko

Wynagrodzenie
danego okresu

Inne

Swiadczenia

taczne
wynagrodzenie
danego okresu

31.12.2015
Pawet Wyrzykowski 1016 40 1056
Wojciech Modrzyk ™ 370 23 393
Jarostaw Talerzak 426 25 451
Wojciech Peret @ 28 2 30
Razem 1840 90 1930
31.12.2014
Pawet Wyrzykowski 1344 40 1384
Wojciech Modrzyk 529 25 553
Jarostaw Talerzak 415 21 436
Razem 2288 85 2374

(" Wynagrodzenie Pana Wojciecha Modrzyka wykazane za okres 01.01.2015 - 03.12.2015r. w zwigzku

z petnieniem funkcji w Zarzadzie Spotki.

@ Wynagrodzenie Pana Wojciecha Pereta wykazane za okres 03.12.2015 - 31.12.2015 r. w zwigzku z petnieniem

funkcji w Zarzadzie Spotki.

WYNAGRODZENIA RADY NADZORCZEJ:

Imig i nazwisko

Razem wynagrodzenie

31.12.2015 31.12.2014

Andrzej Zawistowski, w tym: 197 132
- Z tytutu petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej 120 120
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych () 77 12
Jeffrey Boswell, w tym: 127 122
- z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej -

- z tytutu umowy o prace @ 127 122
James A.Goltz, w tym: 716 2089
- Z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - -
- Z tytutu umowy o prace @ 716 2089
Dr Gutmann Habig 28 30
Henryk Pilarski 54 54
Witold Klinowski, w tym: 198 219
- z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej 42 42
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych “) 156 177
Zbigniew Rogoz ©) 17 42
Marcin Murawski © 26 -
Razem 1363 2688
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U]

Z tytulu Umowy o wspdlpracy zawartej pomiedzy spotkg SECO/WARWICK S.A. a Panem Andrzejem
Zawistowskim prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg USLUGI DORADCZE Andrzej Zawistowski.
Przedmiotem umowy z dnia 2 lipca 2012r. jest wspétpraca w zakresie $wiadczenia ustug doradztwa
technicznego i rozwoju produktow.

Z tytulu umowy o prace pomigdzy spotkq SECO/WARWICK Corp. a Panem Jeffrey'em Boswell.
Z tytulu umowy o prace pomigdzy spotkg Retech Systems LLC a Panem James'em A.Goltz.

Z tytutu umowy zawartej 3 pazdziernika 2013 r. na doradztwo techniczne i ustugi doradztwa w zakresie rozwoju
produktéw pomiedzy spotkqg SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. a Panem Witoldem Klinowskim.

Pan Zbigniew Rogdz zostat odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg nr 26 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2015 .

Pan Marcin Murawski zostat powotany do petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej uchwatg nr 33 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2015 .
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

SECOWARWICK

Nota 30. AKTYWA FINANSOWE

. . Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa Maksymalne narazenie
S Kategoria zgodnie z
Wyszczegblnienie na ryzyko kredytowe
MSR 39 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 W 2015r.

Aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach powigzanych DDS 113759 161 629 113759 161 629 113759
Pozyczki udzielone Pin 4529 4262 4529 4262 4529
Nale?no§q| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Pin 16 600 12 468 16 600 12 468 16 600
nalezno$ci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pin 7569 9474 7569 9474 7569
Udzielone poreczenia - - 109 835
Zobowiazania finansowe

Kroétkoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK

- krétkoterminowe kredyty PZFwgZK 8785 3970 8785 3970 -
- ngowingnia Z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 168 283 168 283 i
(krotkoterminowe)

Zobow_lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK 1453 4994 1453 4994 i
zobowigzania

Dlugoterminowe

- dfugoterminowe kredyty PZFwgZK 24 215 5534 24 215 5534 -
Zobow_lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK 4021 443 4021 4243 i
zobowigzania

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 084 17 84 17 i

(diugoterminowe)

Spotka nie posiada instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
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Nota 31. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Pracownicy produkcyjni - -
Pracownicy administracyjni 21 20

Pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych - -

Razem 21 20

Nota 32. DOKONANE KOREKTY PREZENTACYJNE
W celu dostarczenia informacji zapewniajgcych poréwnywalno$¢ dokonano nastepujacych korekt prezentacyjnych,
niemajgcych wptywu na wynik finansowy okresu 01.01.2014-31.12.2014:

a) korekta bilansu otwarcia, polega na:

- wykazaniu per saldo wartosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz zmniejszeniu warto$ci aktywow
z tytutu podatku odroczonego o kwote 6 255 tys. zt dotyczacej odpiséw aktualizujacych warto$¢ inwestycii

- wzro$cie naleznosci handlowych o kwote 2 379 tys. zt w wyniku wystawienia faktur dotyczacych lat ubiegtych (2011-
2014) z tytutu gwarancii

- przeniesieniu kapitatu rezerwowego z pozostatych kapitatow rezerwowych w kwocie 41750 tys. zt w zwigzku
z planowanym wykupem akcji wtasnych

- zmniejszeniu pozostatych kapitatow o kwote 3 133 tys. zt w zwigzku z rozliczeniem opcji menedzerskich

- wykazaniu dotacji w wysokosci 1480 tys. zt w pozycji przychodow przysztych okresow w zobowigzaniach
dtugoterminowych zamiast krétkoterminowych

- wzroscie zobowigzan z tytulu podatku dochodowego o kwote 394 tys. zt zwigzanych z wystawionymi fakturami
dotyczacymi lat ubiegtych

BYtLO JEST
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8533 646
182 997 175110
Aktywa obrotowe
Naleznoéci handlowe 9 941 12 320
23 583 25961
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - -
SUMA AKTYWOW 206 580 201072
BYtLO JEST
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat rezerwowy - 41750
Pozostate kapitaty 46733 8116
Zyski/Straty zatrzymane -6 520 -13 924

180 239 175 968
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Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1632 -
Przychody przysztych okreséw 2746 4226
9929 9777

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego 60 454
Przychody przysztych okresow 1729 249
16 412 15326
SUMA PASYWOW 206 580 201 072

b) korekta sprawozdania z catkowitych dochodow za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r. polega na:
- wzro$cie warto$ci przychodéw ze sprzedazy produktoéw o kwote 395 tys. zt z tytutu gwaranc;i

- zmnigjszeniu warto$ci przychoddw ze sprzedazy oraz kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw o kwote 7 948 tys.
t w zwigzku z wykazaniem per saldo kontraktu, w ktorym Spdtka dziatata jako agent

- zmniejszeniu wartosci kosztow ogoélnego zarzadu o kwote 668 tys. zt dotyczaca opcji menedzerskich

- zmniejszeniu wartosci podatku dochodowego o 6 255 tys. zt, w wyniku zmiany odroczonego podatku dochodowego

BYLO JEST
DZALALNOSC KONTYNUOWANA 1 gradnia 20143 grucnis 2014
Przychody ze sprzedazy produktow 19 511 11 957
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw - -
Przychody ze sprzedazy 19 511 11 957
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -18119 -10170
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Koszt wiasny sprzedazy -18119 -10170
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1392 1787
Pozostate przychody operacyjne 2405 2405
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu -5000 -4 332
Pozostale koszty operacyjne -3 396 -3 396
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 598 -3 536
Przychody finansowe 22611 22611
Koszty finansowe -33663 -33 663
Zysk (strata) brutto 15 650 -14 588
Podatek dochodowy -6 228 27
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 9422 -14 614

Nota 33. CELE | POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ SECO/WARWICK S.A. w 2015 roku sprowadzata sie do petnienia funkcji holdingowych, Swiadczenia ustug
zarzadczych i wsparcia dla spotek Grupy. Ryzyka oraz polityka zarzadzania ryzykiem finansowym na poziomie Grupy
szczegbtowo opisane zostaty w raporcie skonsolidowanym.

33.1 Ryzyko walutowe

Spétka ze wzgledu na aktywng i szerokg obecnosé na rynkach zagranicznych zawierajg okre$lone transakcje
denominowane w walutach obcych. Spdtka posiada rowniez kredyty i inne zobowigzania finansowe denominowane
w walucie obcej. W zwigzku z tym pojawia si¢ ryzyko wahan kursow walut.
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Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem zamknigcia
obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg si¢ nastepujaco:

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Stan na Stan na Stan na Stan na
Zobowigzania 3111212015 3111212015 3111212014 311212014
w walucie wPLN w walucie wPLN
EUR 1 4 5 22
usb 1875 6 157 3486 12 227
Stan na Stan na Stan na Stan na
Aktywa 311122015 3111212015 31122014 3112i12014
w walucie w PLN w walucie wPLN
EUR 1063 4529 1136 4 841
usb 753 2938 2849 9993
33.1.1  Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe
Spdtka jest przede wszystkim narazona na ryzyko zwigzane z walutg EUR oraz USD.
Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu do
aktywow oraz zobowigzan finansowych oraz wahan kursu EUR do PLN
kurs wzrost kursu spadek kursu
Kurs waluty na dzien 31.12.2015 wvmian walutowego walutowego -
ymiany +10% 10%
usD 3,901 0,390 -0,390
EUR 4,2615 0,426 -0,426
kurs wzrost kursu spadek kursu
Kurs waluty na dzien 31.12.2014 wymian walutowego walutowego -
ymiany +10% 10%
usb 3,5072 0,351 -0,351
EUR 4,2620 0,426 -0,426
Analiza zaktadajac
- kurs na dzien bilansowy 31.12.2015
- wzrost kursu walutowego +10%
- spadek kursu walutowego -10%
Wplyw na kapitat Wplyw waluty Wplyw waluty Wplyw waluty Wplyw waluty
wlasny usb usb EUR EUR
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
3111212015 311212014 311212015 311212014
AKTYWA
Wazrost kursu 10% 204 999 453 484
walutowego
Spadek kursu 10% 204 999 453 484
walutowego
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ZOBOWIAZANIA
| KREDYTY

Wzrost kursu
walutowego
Spadek kursu
walutowego
RAZEM

Wzrost kursu
walutowego
Spadek kursu
walutowego

Wplyw na wynik
finansowy

AKTYWA

Wzrost kursu
walutowego
Spadek kursu
walutowego

ZOBOWIAZANIA
I KREDYTY

Wzrost kursu
walutowego
Spadek kursu
walutowego
RAZEM

Wzrost kursu
walutowego
Spadek kursu
walutowego

10%

-10%

10%

-10%

10%

-10%

10%

-10%

10%

-10%

SECO/WARWICK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

za rok zakonczony 31 grudnia 2015

-731 -1223 -0,4 -2
731 1223 04 2
-437 -223 452 482
437 223 -452 -482
Wplyw waluty Wplyw waluty Wplyw waluty Wplyw waluty
usb usb EUR EUR
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31122015 3112/2014 3111212015 3112/2014
294 999 453 484
-294 -999 -453 -484
-731 -1223 -0,4 -2
731 1223 04 2
-437 -223 452 482
437 223 -452 -482

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zalezno$ci od wolumenu transakcji przeprowadzanych
w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznaé za reprezentatywng dla okreslenia ekspozyciji na ryzyko

walutowe.

33.2 Ryzyko stop procentowych

Spotka wykorzystuje zobowigzanie odsetkowe. W zwigzku z powyzszym spdtka narazona jest na ryzyko stopy
procentowej. W roku obrotowym 2015 tgczna warto$¢ odsetek od zobowigzan w spotce wyniosta 1 044 tys. zt. Szacunek
ryzyka przedstawiono na bazie wzrostu/spadku stopy procentowej odsetek o 1%.

Zobowigzania leasingowe

Pozostate zobowigzania finansowe

wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Wplyw na wynik
finansowy netto

Wplyw na

Wplyw na wynik
kapitat wlasny finansowy brutto

Wplyw na
kapitat

+1%/- 1%

+1%/- 1%

Rok zakonczony 31 grudnia 2015

Rok zakonczony 31 grudnia 2014

+-5

+/- 330

+-5

+/- 330

+-3

+-95

+-3

+/- 95
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33.3 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem w Spoice jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powigkszonych o zadtuzenie netto. Do zadiuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
zobowigzania z tytulu leasingu finansowego, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych.
Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztaltuje sie nastepujgco:

Stan na 31/12/2015 Stan na 31/12/2014

PLN’000 PLN’000

Zadtuzenie 33 453 9804
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -7 569 9474
Zadtuzenie netto 25 884 330
Kapitat wiasny 126 139 175 968
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 20,52% 0,19%

33.4 Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudnosci w realizacji zobowigzan finansowych. Proces zarzgdzania ryzykiem
ptynnosci w Spofce polega na prognozowaniu przysztych przeptywow pienieznych, analizie poziomu aktywéw ptynnych
w relacji do przeptywow pienieznych, monitorowaniu wskaznikow ptynno$ci opartych na pozycjach bilansowych oraz
utrzymywaniu dostepu do réznych zrodet finansowania.

Spétka zarzadza ryzykiem pltynnosci réwniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii kredytowych.
Tworzg one rezerwe ptynnosci i zabezpieczajg wyptacalno$¢ i elastycznos¢ finansowa. Spotka uznaje kredyty bankowe
jako instrumenty finansowe, ktére mogg potencjainie powodowa¢ koncentracje ryzyka ptynnosci poniewaz Spotka
wspotpracuje z wybranymi instytucjami finansowymi (patrz nota 22). Kredyty bankowe krotkoterminowe stanowig na
dzien 31.12.2015 roku 69% pozycji zobowigzania krotkoterminowe (na dzien 31.12.2014 rok - 26%).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia
2014 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

. . 0d 1 roku do 5 s Razem
31.12.2015 Na zadanie Do 1 roku lat Powyzej 5 lat 31.12.2015
Oprocentowane kredyty | 24 215 8 785 : 33001
pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i 583 i i 583
ustug
Pozostate zobowigzania 1139 204 - 1343
RAZEM 25937 204 - 34 927
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. . Od 1 roku do 5 - Razem
31.12.2014 Na zadanie Do 1 roku |at Powyzej 5 lat 31.12.2014
Op.rocen.towane kredyty i 3970 5534 9,505
pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i 4251 i 4251
ustug
Pozostate zobowigzania 5045 17 5062
RAZEM 13 266 5551 18 818

Struktura wiekowa zobowigzan zostata przedstawiona w nocie 23.

33.5 Ryzyko kredytowe

Spotka SECO/WARWICK S.A. uznaje naleznosci handlowe oraz udzielone pozyczki jako aktywa finansowe, ktore moga
potencjalnie powodowaé koncentracje ryzyka kredytowego.

Jednak ryzyko kredytowe spotki jest ograniczone ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, gdyZ wspdtpracuje
gtownie z jednostkami powigzanymi. Spétka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako cato$¢ nierozliczonych
naleznosci i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do kazdej spotki. Warto$¢ naleznosci najwiekszego kontrahenta
wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 49% naleznosci z tytutu dostaw netto ogétem.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych spdlki, takich jak udzielone pozyczki, ryzyko kredytowe powstaje
w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest
warto$ci bilansowej tych instrumentow. Struktura wiekowa naleznosci zostata przedstawiona w nocie 16, natomiast
warto¢ udzielonych pozyczek w nocie 17 niniejszego sprawozdania.

Nota 34. OPCJE MENADZERSKIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, majac na celu dodatkowe zmotywowanie kadry menedzerskiej Spétki do pracy
nad dalszym rozwojem Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, jej konsolidacji oraz dalszego zwiekszania warto$ci akcji
SECO/WARWICK S.A., dnia 28.05.2012r. przyjeto gléwne zatozenia Programu Motywacyjnego dla czionkow kadry
kierowniczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2012-2016 (,Program Motywacyjny 2012-2016").

Glowne zatozenia Programu Motywacyjnego 2012-2016:

1. Do udzialu w Programie Motywacyjnym 2012-2016 bedzie uprawniona osoba petnigca funkcje Prezesa Zarzadu
w dacie podjecia Uchwaly (,Prezes Zarzadu®) oraz kluczowi pracownicy Spétki, wskazani przez Prezesa Zarzadu w
porozumieniu z Radg Nadzorczg (zwani tacznie z Prezesem Zarzadu ,0sobami Uprawnionymi”). W odniesieniu
do kazdej Osoby Uprawnionej innej niz Prezes Zarzadu wraz z jej wskazaniem zostanie okreslony wspétczynnik ai,
0 ktorym mowa w ust. 11 ponizej. Liste Osob Uprawnionych sporzadzi Rada Nadzorcza w porozumieniu
z Prezesem Spotki w terminie 3 miesiecy od dnia podjecia Uchwaty.

2. Program Motywacyjny 2012-2016 bedzie opiewat na maksymalnie 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii E Spotki
(,Akcje Serii E"), przy czym Prezes Zarzadu bedzie uprawniony do objecia maksymalnie 250.000 (dwiescie
piecdziesiat tysiecy) Akcji Serii E, a pozostate Osoby Uprawnione bedg miaty prawo do objecia maksymalnie
pozostatych 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) Akcji Serii E.

3. W ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016 Osoby Uprawnione bedg miaty prawo do nieodptatnego objecia
warrantow subskrypcyjnych serii B (,Warranty Serii B"). Warranty Serii B bedg uprawniaty do objecia Akcji Serii E
po ich cenie nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) za kazdg Akcje Serii E.

4. Jeden Warrant Serii B bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji Serii E.

5. Wprowadzenie Programu Motywacyjnego 2012-2016 nastgpi w drodze podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwat w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki o maksymalng kwote 100.000,-
(sto tysiecy) ztotych, w drodze emisji nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) Akcji Serii E oraz emisji do 500.000
(piecset tysiecy) Warrantéw Serii B, z wylaczeniem w catodci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji Serii E oraz wszystkich Warrantow Serii B.
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6. Program Motywacyjny 2012-2016 jest planowany na okres czterech lat od momentu jego uchwalenia przez
Walne Zgromadzenie. Czas trwania Programu Motywacyjnego 2012-2016 moze zosta¢ przediuzony przez Rade
Nadzorczg w regulaminie Programu Motywacyjnego.

7. Liczba Warrantow Serii B wydawanych Osobom Uprawnionym bedzie uzalezniona od:
(i) ceny akcji Spotki na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) albo

(i) ceny sprzedazy, w drodze jednej lub wiekszej liczby transakcji (takze w wyniku ogtoszonego wezwania), akcji
uprawniajgcych do co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy, dziatajgcych wspolnie na podstawie porozumienia, umowy, uzgodnienia lub innego
stosunku o charakterze prawnym lub faktycznym i posiadajgcych tacznie bezposrednio lub posrednio akcje Spotki
uprawniajace do co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,Znaczacy
Akcjonariusz’, przy czym termin ten moze oznacza¢ zaréwno jednego, jak réwniez wiecej niz jednego
akcjonariusza dziatajacych tacznie) na rzecz osoby frzeciej (tj. podmiotu nie bedacego jednym ze Znaczacych
Akcjonariuszy lub podmiotem powigzanym z ktérymkolwiek ze Znaczacych Akcjonariuszy). W przypadku, gdy
zbycie akcji przez Znaczacego Akcjonariusza nastapi w drodze wiecej niz jednej transakcji, podstawg do obliczenia
liczby Warrantéw Serii B wydawanych Osobom Uprawnionym bedzie $rednia arytmetyczna cena sprzedazy ze
wszystkich transakcji, wazona liczbg akcji Spotki zbywanych w danej transakcji.

8. Osoba Uprawniona bedzie miata prawo do objecia Warrantow Serii B wielokrotnie w trakcie trwania Programu
Motywacyjnego, nie czesciej jednak niz dwa razy w ciggu roku kalendarzowego. Ograniczenie czestotliwosci
skorzystania z prawa objecia Warrantéw Serii B nie dotyczy sytuacji, w ktérej podstawg wykonania tego prawa
przez Osobe Uprawniong jest zbycie akcji Spotki przez Znaczacego Akcjonariusza.

9. Osoba Uprawniona bedzie miata prawo do objecia Warrantéw Serii B, jezeli:

(i) $rednia cena akcji Spotki z ostatnich 6 (szeSciu) miesiecy przed dniem objecia przez Osobe Uprawniong
Warrantéw Serii B wyniesie co najmniej 35,- (trzydziesci piec) ztotych za jedng akcje Spotki, lub

(i) Znaczacy Akcjonariusz podejmie decyzje o sprzedazy co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) wszystkich akcji
Spétki podmiotowi innemu niz Znaczacy Akcjonariusz lub podmiot z nim powigzany po cenie co najmnigj 35,-
(trzydziesci piec) ztotych za jedng akcje Spotki. Objecie przez Osobe Uprawniong Warrantow Serii B moze nastapi¢
nie wczesniej niz w ciggu 3 (trzech) miesiecy od daty zawiadomienia Spotki przez Uprawniong Osobe o zamiarze
objecia Warrantéw Serii B. Spotka zapewni, aby wydanie Warrantéw Serii B Osobom Uprawnionym nastapito nie
pbzniej niz w ciggu 4 (czterech) miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia Osoby Uprawnionej, o ktorym mowa
powyzej. Wydanie Warrantow Serii B Osobom Uprawnionym moze nastapi¢ za posrednictwem firmy inwestycyjnej,
petnigcej funkcje powiernika.

10. Maksymalna liczba Warrantéw Serii B, ktérg bedzie mogt obja¢ Prezes Zarzadu Spotki zostanie ustalona
wedtug nastepujgcego wzoru:

Q = 6666P- 133310

przy czym:

dla P < 35PLN =0 =10

dla P = 65 PLN = ¢ = 250.000
gdzie:

Q - liczba Warrantow Serii B;

P — w zaleznosci od przypadku: (i) Srednia cena akcji Spdtki z okresu ostatnich 6 (szesciu) miesiecy przed dniem
objecia Warrantow Serii B przez Prezesa Zarzadu badz (i) cena sprzedazy za jedng akcje Spotki w transakcji
pomiedzy Znaczacym Akcjonariuszem a nabywca.

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantéw Serii B na podstawie powyzszego wzoru wynikataby liczba nie
bedaca liczbg catkowity, liczba Warrantéw Serii B do ktérych objecia bedzie uprawniony Prezes Zarzadu zostanie
zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej.

W przypadku kazdego kolejnego skorzystania przez Prezesa Zarzadu z uprawniania do otrzymania Warrantéw Serii
B, liczba Warrantow Serii B naleznych kazdorazowo Prezesowi Zarzadu, zgodnie z powyzszym wzorem, bedzie
pomnigjszona o liczbe Warrantéw Serii B uprzednio wydanych Prezesowi Zarzadu w ramach Programu
Motywacyjnego 2012-2016.

11. Maksymalna liczba Warrantow Serii B, ktérg bedzie mogta obja¢é Osoba Uprawniona inna niz Prezes Zarzadu
Spdtki, zostanie ustalona wedtug nastepujacego wzoru:

Informacije ogoine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



SECO/WARWICK S.A.
b ﬂﬂ/WlﬂMﬂ# Jednostkowg sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Q = a, X (6.666 P- 183.310)

przy czym:

dla P =2 35PLN = Q=10

dla P = 65 PLN = @ = a; X 250.000

gdzie:
Q - liczba Warrantéw Serii B;

P — w zaleznosci od przypadku: (i) Srednia cena akcji Spétki z okresu ostatnich 6 (szesciu) miesiecy przed dniem
objecia Warrantow Serii B przez dang Osobe Uprawniong badz (i) cena sprzedazy za jedng akcje Spotki
w transakcji pomiedzy Znaczacym Akcjonariuszem a nabywca;

ai— wspotczynnik okreslony indywidualnie dla kazdej Osoby Uprawnionej, przy czym
a, € (01)oraz Yic,a, =1

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantow Serii B na podstawie powyzszego wzoru wynikata liczba nie bedaca
liczbg catkowita, liczba Warrantéw Serii B do ktorych objecia bedzie uprawniona Osoba Uprawniona zostanie
zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowite].

W przypadku kazdego kolejnego skorzystania przez Osob¢ Uprawniong z uprawniania do otrzymania Warrantéw
Serii B, liczba Warrantéw Serii B naleznych kazdorazowo takiej Osobie Uprawnionej, zgodnie z powyzszym
wzorem, bedzie pomniejszona o liczbe Warrantow Serii B uprzednio wydanych takiej Osobie Uprawnionej w ramach
Programu Motywacyjnego 2012-2016.

12. Liczba Warrantow Serii B objetych przez poszczegéine Osoby Uprawnione nie bedzie w zadnym wypadku
wyzsza niz: (i) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) w przypadku Warrantow Serii B objetych przez Prezesa
Zarzadu Spotki; oraz (i) ai x 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) w przypadku Osoby Uprawnionegj innej niz
Prezes Zarzadu.

13. Osoba Uprawniona, ktéra otrzymata Warranty Serii B w ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016 bedzie
uprawniona do objecia Akcji Seri E w kazdym czasie, nie p6zniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2016 .

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w ramach Programu Motywacyjnego dla czlonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK S.A. na lata 2012-2016, przyjetego uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
28 maja 2012 r., zostalo objetych 261.627 Akcji Serii E, z czego:

- Pawet Wyrzykowski Prezes Zarzadu otrzymat 132 325 Akcji Serii E o wartosci godziwej 2.997 tys. zi;

- Wojciech Modrzyk Wiceprezes Zarzadu otrzymat 25 558 Akcji Serii E o warto$ci godziwej 575 tys. zt;

- Jarostaw Talerzak Wiceprezes Zarzadu otrzymat 25 558 Akcji Serii E o warto$ci godziwej 575 tys. L.

Pozostate akcje objeli pozostali menadzerowie.

NiZej przedstawione opcje przyznane w ramach Programu Motywacyjnego w ciggu okresu sprawozdawczego:

Liczba opciji Data
Seria opcji wykonanych wykonania
(1) Przyznane w dniu 17 maja 2013 . 149 239 17/07/2013
(1) Przyznane w dniu 15 lipca 2013 r. 13527 19/09/2013
(1) Przyznane w dniu 13 sierpnia 2013 . 13703 19/09/2013
(2) Przyznane w dniu 21 pazdziernika 2013 r. 27 518 03/12/2013
(2) Przyznane w dniu 25 pazdziernika 2013 r. 5248 20/01/2014
(3) Przyznane w dniu 20 grudnia 2013 r. 52392 20/01/2014

261 627

Koszty roczne planu znajdujg sie w nocie 3 niniejszego sprawozdania.

Nota 35. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie aktywowata kosztow finansowania zewnetrznego.

Informacije ogoine oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 65 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

64



SECO/WARWICK S.A.
b ﬂ”/WlﬂMﬂ” Jednostkowg sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Nota 36. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity w Spoéice istotne pozycje przychodéw sezonowych,
cyklicznych oraz sporadycznych.

Nota 37. SPRAWY SADOWE

Aktualnie nie tocza sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej),
postepowania sadowe, ani postepowania arbitrazowe, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowq lub
rentowno$¢ (powyzej 10% kapitatow wtasnych) - Spotki.

Nota 38. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogq
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Zarzadu na dzien 31 grudnia 2015 roku nie istniata potrzeba utworzenia odpowiednich rezerw na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe. Spotka reguluje zobowigzania podatkowe na biezaco.

Nota 39. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

WaZniejsze zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Spotki jakie nastapity po roku obrotowym:

Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezacym nr 2/2016, w nawigzaniu do raportu biezacego nr 4/2013
zdnia 22 marca 2013 r. oraz 24/2014 z dnia 4 czerwca 2014 r., ze dnia 30 marca 2016 r. Emitent objgt 1.550.000
udziatow w spotce SECO/WARWICK Allied Private Limited z siedzibg w Maharashtra w Indiach (,SWAPL”") za cene
155.000.000 rupii indyjskich (8.767.265 PLN wg $redniego kursu NBP z dnia 30 marca 2016r.) w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu wtasnego i emisji nowych akcji przez spotke SWAPL. W wyniku objecia 1.550.000 udziatéw
Emitent bedzie posiada¢ tgcznie 1.632.014 udziatdbw stanowigcych 98,4% kapitatu zaktadowego SWAPL oraz
uprawniajacych do 98,4% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow SWAPL.

Wszelkie istotne zdarzenia po dacie bilansowej ujawnione zostaty w formie raportéw biezacych na stronie internetowej
www.secowarwick.com

Nota 40. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spotka w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu
zaktadowego oraz pozostatych kapitatow.

Data: 28 kwietnia 2016 roku

Pawet Wyrzykowski Jarostaw Talerzak Wojciech Peret

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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