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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres 01.01.2018

—30.09.2018

(niebadane)

za okres 01.07.2018

—30.09.2018

(niebadane)

za okres 01.01.2017
-30.09.2017

(niebadane,

za okres 01.07.2017

—30.09.2017

(niebadane,

przeksztatcone) przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 391771 130475 356 486 115 327
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 8 550 1828 7 594 3425
Przychody ze sprzedazy 400 322 132 303 364 079 118 751
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -309 032 -103 557 -312 148 -99 033
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw -8 250 -2 027 -6 026 -2 688
Koszt wtasny sprzedazy -317 283 -105 584 -318 174 -101 720
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 83039 26719 45 906 17 031
Pozostate przychody operacyjne 3818 779 5159 1141
Koszty sprzedazy -26 364 -8 154 -28 582 -8 516
Koszty ogdélnego zarzadu -39 045 -13 944 -35789 -11 167
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych -602 -363 638 1266
Pozostate koszty operacyjne -575 267 -927 -448
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20271 5305 -13 595 -694
Przychody finansowe 1317 -1 337 8513 693
Koszty finansowe -4 401 -1 -2 653 -237
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 63 24 64 33
Zysk (strata) brutto 17 250 3991 -7 671 -205
Podatek dochodowy -3850 -900 -4 232 -1118
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 13401 3091 -11 903 -1323
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - 3324 - 957
Zysk (strata) netto 13 401 3091 -15 226 -2 280
Zysk (strata) netto przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 13 308 3053 -15 295 -2303
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 93 38 68 23

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018



SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
ZYSK NA JEDNA AKCIE:
- podstawowy z zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1,29 0,30 -1,49 -0,22
- rozwodniony zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,29 0,30 -1,49 -0,22
- pqutawowy z 'zysku z d'Z|a’raIr.10$'C| kqntynuowanej przypadajgcego 1,29 0,30 116 0,22
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
- ro.zwod.nlony z _zysku z c!mafalr\os.u kgntynuowanej przypadajacego 1,29 0,30 116 0,22
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pdézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat:
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych swiadczen 758 11 -216 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -265 -4 76 0
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w poéziniejszych okresach do
rachunku zyskéw i strat:
Wycena instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne -3137 1970 2 870 -1 686
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych wraz z efektem podatku 2361 1057 10211 1352
dochodowego
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 596 -374 -545 320
Inne catkowite dochody netto razem 312 545 -8 027 -2718
Catkowite dochody ogétem 13713 3636 -23 253 -4 998
Catkowite dochody ogétem przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 13 683 3600 -23 355 -5017
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 30 36 102 20
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 5



SECO/WARWICK

< . INVENTION MEETS RELIABILITY
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

(dane sporzadzone w tys. PLN)

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 79 290 78 184
Nieruchomosci inwestycyjne 360 371
Wartosc firmy 37973 36 019
Wartosci niematerialne 44 343 36 755
Naleznosci dtugoterminowe 3481 4532
Pozostate aktywa finansowe 37 2 000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 141 180

165 625 158 040
Aktywa obrotowe
Zapasy 66 159 41 357
Naleznosci handlowe 79 084 69 071
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 306 232
Pozostate naleznosci kréotkoterminowe 15570 17 008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 850 52077
Pozostate aktywa finansowe 1810 5328
Pozostate aktywa niefinansowe 6 892 3949
Rozliczenia kontraktow 116 940 103 780

321611 292 803
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 25693 33 154
SUMA AKTYWOW 512 929 483 997

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

(dane sporzadzone w tys. PLN)

30 wrzesnia 2018

31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 193 449 176 142
Pozostate kapitaty 11725 10088
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych -435 2106
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -42 704 -40 705
E:m:f‘hﬁiaesjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 165 651 151 248
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych -28 -58

165 624 151 190
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 3211 8 055
Pozostate zobowigzania finansowe 3619 3296
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 10177 7 814
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2216 2820
Przychody przysztych okreséw 12 564 12793

31787 34778

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 82197 70184
Pozostate zobowigzania finansowe 2363 1560
Zobowigzania handlowe 75033 59 981
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 185 188
Zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet i ubezpieczen 8654 6 048
Zobowigzania krétkoterminowe inne 5933 9879
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9671 10330
Pozostate rezerwy 24 290 5420
Przychody przysztych okreséw 1312 1015
Rozliczenia kontraktéow 82163 100271

291 800 264 875
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig zaniechang 23717 33154
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 512929 483 997

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 17 250 -10 995
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk / Strata brutto 17 250 -10 995
Korekty razem: -19413 15 091
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych -3 -80
Amortyzacja 6990 8226
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 132 -3895
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1890 2 383
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j -540 -2 539
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 3701 -6 619
Zmiana stanu rezerw 8721 -3696
Zmiana stanu zapaséw -23 861 -10 320
Zmiana stanu naleznosci -14 918 14 457
Zmla.na st,ar?u zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem 29 438 25 874
zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz kontraktéow -26 179 -6 537
Inne korekty 2217 -2 161
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony -875 5 647
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3038 9743
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1858 15 149
Wpny\{y ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 1359 8525
aktywow trwatych
Inne wptywy z aktywoéw finansowych 499 6623
Wydatki 19 062 14123
Wydatki mwestycyjr\e na wa.rtosa.nlematerlalln.e i prawne, rzeczowe 17 008 14123
aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci
Inne wydatki inwestycyjne 2054 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -17 204 1025
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 9134 23476
Kredyty i pozyczki 9134 23 476
Inne wptywy - -
Wydatki 6483 19 835
Sptaty kredytow i pozyczek 3089 11461
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - 4947
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 3 4
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1556 755
Odsetki 1835 2 669
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2651 3641
Srodki pieniezne netto razem -17 591 14 409
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -17 302 32 642
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 72 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 52 369 41334
Srodki pieniezne na koniec okresu 34 850 55743

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Zyski Kapitat
Kapitat Kapitat K?plta’f ¢ wycleny Pozostate Rdznice zatrzymane akcjonariuszy K'ap|ta+yl Kapitat
instrumentow . / . i udziatowcow wtasny
podstawowy zapasowy . . kapitaty kursowe . jednostki . . .
zabezpieczajacych niepokryte .. . niekontrolujagcych ogdtem
dominujacej
straty

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 3616 176143 2106 10088 17439 -58 144 151 248 -58 151190
Zysk/strata za okres - - - - - 13 308 13 308 93 13401
Inne catkowite dochody - i -2541 i 2424 493 375 -63 312
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - ) -2541 i 2424 13 800 13 683 30 13713
Opcje menadzerskie - - - 1637 - - 1637 - 1637
Podziat zysku(dywidenda) - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na
kapitat zapasowy/ pokrycie straty z lat - 17 307 - - - -17 307 - - -
ubiegtych kapitatem zapasowym
Korekta BO z tytutu IFRS 15 - - - - - -916 -916 - 91(;
Kapitaf wlasny na dzien 30 wrzesnia 2018 r. 3616 193 449 435 11725 19863  -62567 165 652 27 165 624
(niebadane)
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 3616 182429 -2 313 9284 27 029 -19770 200 275 -544 199731
Zysk/strata za okres - - - - - -15 295 -15 295 68 -15226
Inne catkowite dochody - - 2325 - -10245 -140 -8 061 34 -8 027
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 2325 - -10245 -15435 -23 355 102 -23253
Opcje menadzerskie - - - 603 - - 603 - 603
Podziat zysku(dywidenda) - - - - - -4 947 -4 947 - -4 947
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na

kapitat zapasowy/ pokrycie straty z lat - -6 286 - - - 6286 - - -
ubiegtych kapitatem zapasowym

Rozliczenie zwiekszenia kontroli SWR - - - - - -434 -434 434 -
Kapitaf wlasny na dzief 30 wrzesnia 2017 . 3616 176143 12 9887 16784  -34300 172 142 8 172134
(niebadane)

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 9



SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Zyski .
. Kapitat . .
Kapitat Kapitat K?pltaf ¢ wycleny Pozostate Rdznice zatrzymane akcjonariuszy K'ap|ta+y, Kapitat
instrumentow . / . i udziatowcow wtasny
podstawowy zapasowy . . kapitaty kursowe . jednostki . . .
zabezpieczajgcych niepokryte .. . niekontrolujgcych ogétem
dominujacej
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 3616 182429 -2313 9284 27029 -19 770 200 275 -544 199731
Zysk/strata za okres - - - - - -41 860 -41 860 17 -41843
Inne catkowite dochody - - 4419 - -9590 2581 -2590 35 -2 555
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 4419 - -9 590 -39 279 -44 450 52 -44 399
Dywidenda - - - - - -4 947 -4 947 - -4 947
Opcje menadzerskie - - - 804 - - 804 - 804
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -6 286 - - - 6286 - - -
Rozliczenie zwiekszenia kontroli
SECO/WARWICK Retech i i i i i 434 434 434 i
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 r. 3616 176143 2106 10088 17439 -58 144 151 248 -58 151190
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 10



SECO/WARWICK

IWVENTION MEETS RELIABILITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPORZADZONE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres 01.01.2018 za okres 01.07.2018

za okres 01.01.2017 za okres 01.07.2017

-30.09.2018 —-30.09.2018 -30.09.2017 -30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 203 991 63 098 191 060 61985
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 138 0 30 15
Przychody ze sprzedazy 204 129 63 098 191 089 62 000
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug -161 826 -51 144 -159 951 -50 469
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw -136 0 -26 -14
Koszt wtasny sprzedazy -161 962 -51 144 -159 977 -50 483
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 42 168 11954 31112 11517
Pozostate przychody operacyjne 4397 779 6328 1574
Koszty sprzedazy -10 305 -3217 -10 657 -3522
Koszty ogélnego zarzadu -15 909 -4 602 -15 378 -4 696
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych -361 220 -2907 -168
Pozostate koszty operacyjne -874 -202 -567 -387
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 116 4932 7931 4317
Przychody finansowe 1166 -782 12 412 4257
Koszty finansowe -4 057 242 -4 122 -3198
Zysk (strata) brutto 16 225 4391 16 221 5376
Podatek dochodowy -2981 -334 -3975 -1171
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 13 244 4057 12 246 4205
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechane;j - - - -
Zysk (strata) netto 13244 4057 12 246 4205
INNE CALKOWITE DOCHODY:

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych -3 137 1970 2870 -1686
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw 596 -374 -545 320
Inne catkowite dochody netto -2 541 1596 2325 -1 366
Catkowite dochody ogétem 10703 5653 14571 2839
Zysk/(strata) na jedng akcje w zt:

- podstawowy i rozwodniony z zysku/straty netto 1,29 0,39 1,19 0,39

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 12



SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) (badane)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 58 825 58 566
Nieruchomosci inwestycyjne 360 371
Wartosci niematerialne 44 005 36 268
Naleznosci dtugoterminowe 3455 4532
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i

stowar:yjszoni/ch ! ° ' 62327 61161
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 28
Pozostate aktywa finansowe 26 1983

168 997 162 908

Aktywa obrotowe

Zapasy 27 741 22242
Naleznosci handlowe 39375 45 380
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 16
Pozostate naleznosci kréotkoterminowe 11286 9671
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 589 30913
Pozostate aktywa finansowe 2411 6 329
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 655 2 669
Rozliczenia kontraktow 87 060 73131

192 133 190 349

Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 361130 353 257

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzgdzone w tys. PLN)
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) (badane)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 130 960 114 460
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych -435 2106
Kapitat rezerwowy 11725 10088
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 33492 37 359
179 358 167 629
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 3145 7 885
Pozostate zobowigzania finansowe 3381 3030
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 838 838
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2374 -
Przychody przysztych okreséw 12 564 12 793
22 302 24 546
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 65 147 62 953
Pozostate zobowigzania finansowe 2216 1058
Zobowigzania handlowe 33923 28 518
Zobowigzania krétkoterminowe inne 10214 9853
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 5098 6 346
Pozostate rezerwy 11222 2738
Przychody przysztych okreséw 1041 1015
Rozliczenia kontraktow 30611 48 603
159 471 161 082
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 361 130 353 257

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres 01.01.2018 za okres 01.01.2017

—30.09.2018 —-30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata brutto 16 225 16 221
Korekty razem: -6 574 -4 356
Amortyzacja 5558 4811
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych -99 -291
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1559 1304
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 432 -871
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 3701 -6 619
Zmiana stanu rezerw -1528 -4 193
Zmiana stanu zapaséw -5499 -2480
Zmiana stanu naleznosci 5466 7 841
Zmla.na st,ar?u zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem 3209 3984
zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych oraz kontraktéw -26 010 -8 446
Inne korekty 1637 603
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony - 1568
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9651 13433
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 1718 2923
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 1271 211
Sptata udzielonych pozyczek 447 2712
Wydatki 17 153 24 201
Wydatki |nwestych.ne na w.artosc.l nlemater!allne i prawne, rzeczowe 15102 10 652
aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci
Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych 2051 12 549
Inne wydatki inwestycyjne - 1000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -15 436 -21278
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 6 535 34 003
Kredyty i pozyczki 6535 34003
Wydatki 12 147 18 596
Sptaty kredytow i pozyczek 9053 11 567
Dywidenda - 4947
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1512 710
Odsetki 1581 1373
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5611 15 407
Srodki pieniezne netto razem -11 396 7 562
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -11324 7 815
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych 72 253
Srodki pieniezne przejete z potaczenia z SECO/WARWICK Europe - 17 688
Srodki pieniezne na poczatek okresu 30913 1368
Srodki pieniezne na koniec okresu 19589 26 871

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Kapitat z wycen Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat inpstrumer:/téwy rezerwowy i zatrzymane / Kapitat wtasny
podstawowy zapasowy . . pozostate niepokryte ogotem
zabezpieczajgcych .

kapitaty straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. (badane) 3616 114 460 2106 10 088 37 359 167 629
Wptyw zastosowania MSSF 15 - - - - -611 -611
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. po
zastosowaniu MSSF 15 (badane) 3616 114 460 2106 10 088 36 748 167 018
Zysk/strata za okres - - - - 13 244 13 244
Inne catkowite dochody - - -2 541 - - -2541
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -2541 - 13244 10 703
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat i 16 499 i i 16 499 i
zapasowy
Opcje menadzerskie - - - 1637 1637
Ka.pltai wiasny na dzien 30 wrzesnia 2018 r. 3616 130 960 435 11725 33493 179 358
(niebadane)

Kapitat z wycen Kapita Zyski
Kapitat Kapitat . P v . y rezerwowy i zatrzymane / Kapitat wtasny
instrumentéw . .
podstawowy zapasowy . . pozostate niepokryte ogotem
zabezpieczajgcych .

kapitaty straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 3616 97 674 - 9284 -1999 108 576
Zysk/strata za okres - - - - 12 246 12 246
Inne catkowite dochody - - 2325 - - 2325
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 2325 - 12 246 14 571
Opcje menadzerskie - - - 603 - 603
Potgczenie spotek SWSA oraz SWE - 13 532 -2 313 1075 31548 43 841
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat i 6946 i i 1999 4947
zapasowy
Kapitat wtasny na dzien 30 wrze$nia 2017 r. 3616 104 260 11 10 962 43794 162 644

(niebadane)

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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. Kapitat Zyski
Kapitat
Kapitat Kapitat .apl atz wycleny rezerwowy i zatrzymane / Kapitat wtasny
instrumentéw . .
podstawowy zapasowy . . pozostate niepokryte ogotem
zabezpieczajgcych .
kapitaty straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 3616 97 674 - 9284 -1999 108 576
Zysk/strata za okres - - - - 16 499 16 499
Inne catkowite dochody - - 4419 - 4419
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 4419 - 16 499 20918
Dywidenda - - - - -4 947 -4.947
Prz_en|e5|en|e z kapitatu zapasowego na wynik lat i 6946 i i 6946 i
ubiegtych
Potfaczenie spotek - 23732 -2313 - 20 859 42 278
Opcje menadzerskie - - - 804 - 804
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 r. (badane) 3616 114 460 2106 10 088 37 359 167 629
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 17
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU
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I. Informacje ogoélne

Informacja o Grupie SECO/WARWICK

SECO/WARWICK S.A. (dalej: ,Spétka”, ,Spotka dominujgca”, ,Emitent”) zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw KRS 2 stycznia 2007 r. na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Zielonej Gérze, VIl
Wydziat Gospodarczy KRS z 2 stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

Dziatalno$¢ Grupy SECO/WARWICK dzieli sie na pie¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

piece prézniowe,

linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminum Process+ Controlled Atmosphere Brazing),
piece atmosferowe,

piece topialne,

aftersales.

Spétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujacym wobec ponizszych spétek zaleznych:

SECO/WARWICK Corporation,

SECO/WARWICK Rus,

Retech Systems LLC,

SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
SECO/WARWICK GmbH,

SECO/WARWICK Germany GmbH,

SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,
ALLIED FURNACES PVT. LTD.,

ACE THERMAL TECHNOLOGIES PRIVATE LIMITED,
SECO/WARWICK France,

SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.

SECO/WARWICK of Delaware Inc.,

Retech Tianjin Holdings LLC,

SECO/WARWICK USA HOLDING LLC,

SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC,
SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.

Do Grupy nalezy spétka stowarzyszona:

e 00O SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktorej spétka dominujgca posiada 50% udziatéw uprawniajacych
do 50% gtoséw w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018
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Tabela: Na dzieh 30 wrze$nia 2018 roku w sktad Grupy SECO/WARWICK wchodzity nastepujace podmioty:

Metoda Procentowy
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci konsolidacji/ - udziat (.irupy W
wycena kapitale

udziatow podstawowym

Podmiot dominujacy
Spotka holdingowa w Grupie
SECO/WARWICK. Nadzdér wtascicielski oraz
Swiebodzin Swiadczenie ustug zarzadzania Nie dotyczy Nie dotyczy
strategicznego. Produkcja urzadzen do
obrabki cieplnej metali.
Spotki zalezne bezposrednio i posrednio

SECO/WARWICK
S.A.

ECO/WARWICK P kcj A dbki cieplnej
SECO/ Meadbville (USA) rodu. cja urzadzen do obrdébki cieplnej Petna 100%
Corp. metali.
Dziatalnos¢ holdingowa i rejestracja znakow
SECO/WARWICK  Wilmington towarowych i patentéw oraz udzielanie
) Lo . . Petna 100%
of Delaware, Inc  (USA) licencji na ich uzywanie przez
SECO/WARWICK Corp.
SECO/WARWICK . Posrednictwo w sprzedazy produktéw Grupy o
Rus Moskwa (Rosja) SECO/WARWICK. Petna 100%
Dziatalnos¢ handlowo-ustugowa oraz
R h kcj A lurgi h
etech Systems Ukiah (USA) pro'du 'qa urzqdze.n me,t.a .urglcznyc do. . petna 100%
LLC topienia, odlewania prézniowego metali i
stopdw specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal . . R .
Equipment Tianjin (Chiny) Produ.kCJa urzadzen do obrébki cieplnej Petna 93%
. metali.
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd.
Retech Tianjin . L . o
Holdings LLC (USA) Dziatalno$¢ holdingowa. Petna 80%
SECO/WARWICK . . Produkcja urzadzen do obrébki cieplnej 0
Allied Pvt. Ltd. Mumbai (Indie) metali. Petna 98%
ALLIED . . L s .
FURNACES PVT.  Mumbai (Indie) | Cdukdia urzadzen do obrobki ciepinej Petna 98%
metali.
LTD.
ACE THERMAL . . L s .
TECHNOLOGIES ~ Mumbai (Indie) ' rodukeia urzadzen do obrobki cieplnej Petna 98%

PRIVATE LIMITED metali.

Posrednictwo w sprzedazy piecéw i czesci
zamiennych SECO/WARWICK S.A. oraz ustugi

E WARWICK B -H
SECO/ ¢ edburg-Hau doradztwa technicznego dla klientéw w Petna 100%

GmbH (Niemcy) Niemczech, Austrii, Holandii, Szwajcarii,
Liechtensteinie i Stowenii.
000 SCT Sofniecznogorsk S'wiajdc%enie u.sfug w dzi.edzini.ei termicznej Praw’ . 50%
(Rosja) obrébki metali na terenie Rosji. wiasnosci
SECO/WARWICK Bedburg-Hau Swiadczenie ustug w dziedzinie termicznej
. L . e Petna 100%
Germany GmbH  (Niemcy) obrébki metali na terenie Niemiec.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Przedstawicielstwo handlowe i techniczne
SECO/WARWICK  Roissy-en-Brie  spotki SECO/WARWICK S.A. we Francji, Petna 100%
France (Francja) krajach francuskojezycznych i z nimi ?
sgsiadujgcych.
SECO/WARWICK . . . . /s .
./ Swiebodzin Dziatalnos¢ serwisowa. Petna 100%
Services Sp.z 0.0.
SECO WARWICK A
Wilmington . iy .
USA HOLDING Dziatalno$¢ holdingowa. Petna 100%
(USA)
LLC
SECO VACUUM -
Wilmington .. o e
TECHNOLOGIES Sprzedaz i dystrybucja piecéw prdzniowych Petna 100%
(USA)
LLC
SECO/WARWICK
Systems and . . s ‘s .
y . . Mumbai (Indie) Sprzedaz i dziatalnos$¢ serwisowa. Petna 100%
Services India
PVT. Ltd.
Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej:
SECO/WARWICK S.A.
66% 100% 100% 98% 100% 100% 50%
SECO/WARWICK Retech
Thermal Equipment Retech Systems SECO/WARWICK SECO/WARWICK Allied SECO/WARWICK Systems SECO/WARWICK FRANCE
Manufacturing Tianjin LLC (USA) SERVICES Sp.z0.0. Pvt. Ltd. {Indie) & ServicesPvt. Ltd (Frandja)
Co., Ltd. (Chiny) (Poiska) (Indie)
T—\ 3% | oo 100% 100% 100% 100%
Retech Tianjin Hoidings 000 SECO/WARWICK SECO WARWICK USA SECO/WARWICK GmbH SECO/WARWICK Corp 000 SCT (Rosja)
LLC (UsA) RUS (Rosja) HOLDING LLC (Niemcy) {USA)
100% 41 100% 100%
SECO VACUUM SECO/WARWICK SECO/WARWICK
TECHNOLOGIESLLC Germany GmbH Delaware Inc. (USA)
(Niemcy)

Sktad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

W dniu 25.10.2018 roku zostata podpisana umowa zbycia udziatéw w spétkach ALLIED FURNACES PVT. LTD.
oraz ACE THERMAL TECHNOLOGIES PRIVATE LIMITED z siedzibg w Mumbai (Indie). Jest to pierwszy etap
sprzedazy spétki SECO/WAWRICK Allied Pvt. Ltd. o ktérym informowano raportem biezgcym nr. 19/2017.

Sktad organéw jednostki dominujgcej SECO/WARWICK S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego oraz 30 wrzesnia 2018 roku Zarzagd SECO/WARWICK
S.A. funkcjonowat w sktadzie:

o Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu
e Stawomir Wozniak — Wiceprezes Zarzadu
e Bartosz Klinowski — Cztonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego oraz 30 wrze$nia 2018 roku Rada Nadzorcza
SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:

e Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorczej

1l. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz
przychoddw i kosztéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Réznice kursowe z przeliczenia
pozycji bilansowych kalkulowane sg jako réznice pomiedzy kursem z bilansu otwarcia i zamkniecia.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdznie;j.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami (,MSSF 15”) oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci punkcie ponizej.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w
Swietle przepisdw Unii Europejskiej.

Zarzad analizuje wptyw, jaki mogltyby mie¢ powyzsze zmiany na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci, nie spodziewa sie jednak by wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na Grupe.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad
istotne osady w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtéwne Zrddta szacowania
niepewnosci byty takie same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017 w
punkcie VIII.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajgcych z wprowadzenia nowych standardéw obowigzujacych dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej, Grupa przygotowujgc skrécone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane w
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieA i za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Standard MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Standard ten zostat
przyjety przez Unie Europejskg 22 wrzesnia 2016 roku.

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami, zastepujgc MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Gtéwng zasada
standardu jest ujmowanie przychodéw w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem
lub produktem.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu
ewentualny podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko
i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w Swietle zawartej z klientem
umowy, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co
do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw pakietu.

MSSF 15 wprowadza nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy,
zgodnie z ktérym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktérej jednostka oczekuje zaptaty oraz w
takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlajg spetnienie przez Grupe zobowigzania do wykonania
Swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie kryteriow, przychody
moga by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest przeniesiona na
klienta) albo mogg by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujgcy wykonanie swiadczenia.

Grupa dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychodéw oraz zawartych uméw pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposob rozpoznawania przychodéw, w tym w szczegdlnosci pod katem momentu
oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak réwniez zweryfikowata prawidtowos¢ prezentacji poszczegdlnych
kategorii przychodow.

Zastosowanie MSSF 15 skutkowato rozpoznaniem zyskéw zatrzymanych w wysokosé -0,9 min PLN (wptyw
netto), w zwiagzku z wydzieleniem kosztéow potencjalnych napraw gwarancyjnych z rozliczenia kontraktow (
przeniesieniem ich do rezerw gwarancyjnych), oraz zmiany momentu rozpoznania przychoddéw dla czesci
kontraktéw.

Standard zostat zastosowany przez Grupe z zastosowaniem ,zmodyfikowanej metody retrospektywnej”’, w
ktérej skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy jest rozpoznawany jako aktywo oraz
zobowigzania kontraktowe, produkcja w toku, rezerwy gwarancyjne oraz zobowigzania z tytutu zaliczek w
korespondencji z kontem zyskdw zatrzymanych na dzief pierwszego zastosowania standardu, tzn. 1 stycznia
2018 roku.

wplyw zastosowania

31 grudnia 2017 MSSE 15 1 stycznia 2018

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 78 184 78 184
Nieruchomosci inwestycyjne 371 371
Wartos¢ firmy 36019 36019
Wartosci niematerialne 36 755 36 755
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 0
Naleznosci dtugoterminowe 4532 4532
Pozostate aktywa finansowe 2 000 2 000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 180 143 323

158 040 143 158 183
Aktywa obrotowe
Zapasy 41 357 10 289 51647
Naleznosci handlowe 69 071 69 071
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 232 232
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 17 008 17 008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52077 52077
Pozostate aktywa finansowe 5328 5328
Pozostate aktywa niefinansowe 3949 3949
Rozliczenia kontraktow 103 780 6 977 110 757

292 803 17 266 310 069
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 33154 33154
SUMA AKTYWOW 483 997 17 410 501 407
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wptyw
31 grudnia 2017 zastosowania 1 stycznia 2018
MSSF 15
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 176 142 176 142
Pozostate kapitaty 10 088 10 088
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 2106 2106
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -40 705 -924 -41 628
zzﬁ:tii:‘ja\é\g;\sny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 151 248 924 150 324
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych -58 -58
151 190 -924 150 266
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 8 055 8 055
Pozostate zobowigzania finansowe 3296 3296
Zobowigzania handlowe - 0
Zobowigzania dtugoterminowe inne 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7814 7 814
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2820 2820
Pozostate rezerwy - 0
Przychody przysztych okreséw 12793 12793
34778 0 34778
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 70 184 70184
Pozostate zobowigzania finansowe 1560 1560
Zobowigzania handlowe 59 981 59981
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 188 188
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 6 048 6048
Zobowigzania kréotkoterminowe inne 9879 17 945 27 824
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10330 10330
Pozostate rezerwy 5420 15779 21198
Przychody przysztych okreséw 1015 1015
Rozliczenia kontraktow 100 271 -15390 84 881
264 875 18 334 283 209
f::i:\:::iznia bezposrednio zwigzane 1z dziatalnosciag 33154 33154
SUMA KAPITAtU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 483 997 17 410 501 407

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywoéw finansowych — w zaleznosci od modelu biznesowego w zakresie
zarzadzania aktywami oraz charakterystyki przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy:

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jedli aktywa finansowe sg
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki umowy dotyczgcej tych aktywow
finansowych powodujg powstawanie przeptywow pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek;
- aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — jesli aktywa
finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienigeznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz aktywow
finansowych oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywdw finansowych powoduja powstawanie przeptywow
pienieznych, ktdre s3 jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek;

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa
finansowe.

MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Spoéfki.

MSSF 9 zmienia sposdb ujmowania ryzyka kredytowego z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych. Spétka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia dla naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw
pienieznych oraz aktywow kontraktowych. Rdézinica pomiedzy pierwotng wartoscig bilansowg naleznosci
handlowych wycenionych wedtug MSR 39 a nowg wartoscig bilansowg wyceniong wedtug MSSF 9 na dzien 1
stycznia 2018 roku byta nieistotna.

MSSF 9 spowodowat zmiane w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, ktéra zobowigzuje Spétke do
prezentacji utraty wartosci naleznosci i aktywéw kontraktowych jako oddzielnej linii w rachunku zyskéw i strat.
Dane porownawcze w rachunku zyskéw i strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku zostaty
odpowiednio skorygowane, bez wptywu na zysk z dziatalnosci operacyjnej. Poprzednio Spdtka prezentowata te
koszty w pozostatych kosztach operacyjnych.

1ll. Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane
przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Rok obrotowy 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
$redni kurs w okresie* 4,2535 - 4,2566
kurs na ostatni dzien okresu 4,2714 4,1709 4,3091

*) srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujqgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na
ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje srédrocznych skréconych skonsolidowanych: sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczcono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczna
srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz z przeptywéw pienieznych z prezentowanego S$rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia ponizsza tabela:

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe:

Il kwartaty narastajgco
od 01.01. do 30.09.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2018 2017 2018 2017
w tys. zt w tys. EUR
Przych'odly netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 400 322 364 079 94 116 85532
materiatow
Koszt witasny sprzedazy -317 283 -318 174 -74 594 -74 748
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20271 -13 595 4766 -3194
Zysk (strata) brutto 17 250 -7671 4056 -1 802
.Zysk (stcrata). n_etto_ przypadajacy akcjonariuszom 13 308 15 295 3129 3503
jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3038 9743 -714 2289
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 204 1025 -4 045 241
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2651 3641 623 855
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 512 929 483 997 120 084 116 041
Zobowigzania razem 323 587 299 653 75757 71844
W tym zobowigzania krétkoterminowe 291 800 264 875 68 315 63 505
Kapitat wtasny 165 624 151 190 38 775 36 249
Kapitat podstawowy 3616 3616 847 867

Podstawowe pozycje S$rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe:

Il kwartaty narastajaco
od 01.01. do 30.09.

Wybrane jednostkowe dane finansowe 2018 2017 2018 2017
w tys. zt w tys. EUR
Przychod’y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 204 129 191 089 47 991 44897
materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy -161 962 -159 977 -38 077 -37 583
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 19116 7931 4494 1863
Zysk (strata) brutto 16 225 16 221 3814 3811
Zysk (strata) netto 13244 12 246 3114 2877
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9651 13433 2269 3156
Przepiywy.plc?nlezne netto z dziatalnosci 15436 21278 3629 4999
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5611 15 407 -1319 3619
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 361 130 353 257 84 546 84 696
Zobowigzania razem 181772 185 628 42 556 44 505
W tym zobowigzania krotkoterminowe 159 471 161 082 37334 38 620
Kapitat wtasny 179 358 167 629 41990 40 190
Kapitat podstawowy 3616 3616 847 867

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018

26



SECO/WARWICK

IWVENTION MEETS RELIABILITY

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU
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Wybrane dane objasniajace

Przychody ze sprzedazy

W przypadku gdy spetniony jest jeden z ponizszych kryteriow MSSF 15.35:

a) klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze swiadczenia jednostki, w miare wykonywania
przez jednostke tego $wiadczenia; lub

b) w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw (na
przyktad produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania — sprawuje; lub

c) w wyniku wykonania swiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane
Swiadczenie

przychody z tytutu kontraktéow dtugoterminowych s3 rozpoznawane w czasie, w przeciwnym przypadku
przychody rozpoznawane s3 w momencie przekazania kontroli nad produktem do klienta zewnetrznego. Miarg
stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do ogétu szacowanych wedtug
najlepszej wiedzy Grupy Kapitatowej kosztow planowanych wykonania danego kontraktu.

Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw wyniku na kazdym kontrakcie. W
przypadku mozliwosci wystgpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty przekroczg przewidywane
przychody), jest ona niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskéw i strat w postaci rezerwy na przyszte koszty
realizacji kontraktu.

Wysokosé straty okresla sie niezaleznie od: faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajacych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych umow.
Przychodami podlegajgcymi rozliczaniu w czasie sg przychody zagwarantowane na podstawie umoéw
pierwotnych skorygowanych o wszelkie nastepne zmiany umowy (aneksy). Zmiany w przychodach z umowy sg
uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo, ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajgce z tych zmian, oraz wartos¢ tych przychodéw moze by¢
wiarygodnie wyceniona.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychoddéw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Dla kontraktéw, dla ktérych cena ustalona jest w walucie innej niz funkcjonalna, do
kalkulacji przychodu na koniec okresu sprawozdawczego uwzglednia sie w pierwszej kolejnosci do poziomu
stopnia zaawansowania realizacji kontraktu kurs waluty z fakturowania czesciowego. W celu ustalenia kursu
wymiany zaliczek datg transakcji jest data poczatkowego ujecia zaliczki jako sktadnika aktywoéw Ilub
zobowigzania. Jezeli istnieje wiele ptatnosci lub wptywow zaliczkowych, ustala sie date transakcji w odniesieniu
do kazdej ptatnosci lub wptywu. Oszacowane przychody na kontrakcie przypadajgce w danym okresie
sprawozdawczym ujmuje sie w przychodach okresu, jako przychody ze sprzedazy produktéw natomiast w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po stronie aktywow, jako naleznosci wynikajgce z rozliczenia kontraktow.
Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajgcej poziom oszacowanych przychodéw
przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan, jako zaliczki otrzymane na
dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychoddéw na kontrakcie pomniejszajg naleznosci
wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowan nad przychodami wykazywana jest w pozycji pasywdw z tytutu rozliczenia kontraktow.
Nadwyzka rozpoznanych przychodéw nad zafakturowaniami wykazywana jest w pozycji aktywdw z tytutu
rozliczen kontraktow.

Przychody ze sprzedazy produktéw w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 r. wyniosty 392 min
PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r.: 356 min PLN), co stanowi wzrost na poziomie
10%. Z kolei przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia
2018 r. wyniosty 9 min PLN (w okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2017 r.: 8 min PLN), co stanowi
wzrost na poziomie 13%.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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SEGMENTY OPERACYJNE
Dziatalnos¢ kontynuowana
za okres 01.01.2018 - pi Alumini pi Dziatalnos¢ Pozycje Dziatalnos¢
30.09.2018 Piece Prézniowe lece uminium n.ece Aftersales Razem  zaniechana nieprzypisane ogétem
Atmosferowe Process Topialne

Przychody segmentu 98 152 42246 63 987 129070 66671 400125 . 197 400322
ogbétem

Sprzedaz dla klientéw

stanowigca co

najmniej 10%

przychodéw

Koszty segmentu -74 260 -35387 47731 -112900  -45415  -315692 ; 41500  -317283
ogbétem

Zysk (strata) brutto na 23892 6 859 16 256 16170 21256 84433 - -1393 83039
sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana
za okres 01.01.2017 - pi Alumini pi Dziatalnos¢ Pozycje Dziatalnos¢
30.09.2017 Piece Prézniowe rece uminium "f’ce Aftersales Razem zaniechana nieprzypisane ogétem
Atmosferowe Process Topialne

Przychody segmentu 97 886 34045 103 208 72219 56321 363679 - 400 364079
ogoétem

Sprzedaz dla klientéw

stanowigca co

najmniej 10%

przychodéw

Koszty segmentu -76 196 -31216 -90 801 78585  -38315 -315113 . 3061 -318174
ogétem

Zysk (strata) brutto na 21690 2829 12 407 6366 18005 48566 22661 45 906
sprzedazy
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYIJNE
01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 30.09.2018 30.09.2017
Rozwigzanie rezerw 930 605
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 711 -
Otrzymane odszkodowania i kary 410 3043
Przychody z tytutu wynajmu srodkéw trwatych i nieruchomosci
inwestycyjnych 928 757
Dofinansowanie do prac rozwojowych 761 726
Inne 79 28
Pozostate przychody operacyjne ogétem 3818 5159
01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 30.09.2018 30.09.2017
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 22 10
Koszty sagdowe, odszkodowania, kary 228 2
Koszty zwigzane z przychodami z tytutu wynajmu srodkéw trwatych 119 175
Darowizny 7 45
Likwidacja Srodka trwatego 174 -
Inne 26 695
Pozostate koszty operacyjne ogétem 575 927
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2018 - 01.01.2017 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.09.2018 30.09.2017
Przychody z tytutu odsetek 92 153
Wynik na instrumentach pochodnych - 8334
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 1183 -
Pozostate 42 26
Przychody finansowe ogétem 1317 8513
01.01.2018 - 01.01.2017 -
KOSZTY FINANSOWE 30.09.2018 30.09.2017
Odsetki od kredytow bankowych 2 682 2229
Wynik na instrumentach pochodnych 1518 -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 41
Pozostate 201 383
Koszty finansowe ogétem 4401 2653

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018

30



SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ nabycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych w okresie od
01.01.2018-31.09.2018 r. w Grupie SECO/WARWICK wyniosta 17.008 tys. PLN.

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017
srodki trwate 72516 72487
srodki trwate w budowie 6774 5697
Rzeczowe aktywa trwate 79 290 78 184

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 265 4502 16 371
Wartosc firmy 44 946 44 946 44 946
Zapasy 2104 3326 2 568
Srodki trwate 854 1008 833
Odpisy razem 55168 53 782 64 718

DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego dywidendy nie zostaty zaproponowane ani uchwalone.

ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa SECO/WARWICK posiada zobowigzania inwestycyjne dotyczace
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 230 tys. PLN. Kwota ta zostata przeznaczona na zakup nowych
maszyn i urzadzen.

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynosity
38.681 tys. PLN, natomiast na koniec 2017 roku wynosity 62.720 tys. PLN. Gwarancje zostaty udzielone tytutem:

Wyszczegolnienie 30.09.2018 31.12.2017

APG gwarancja zwrotu zaliczki 30404 43 435
CRG gwarancja sptaty kredytu - 2085
PBG dobrego wykonania kontraktu 1768 1969
SBLC akredytywa stand-by; forma akredytywy - 11 140
PG gwarancja ptatnosci 2719 -
WOG zobowigzan gwarancyjnych 3790 -
WAD wadialna - 4091
Razem 38 681 62720

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Informacje szczegdétowe na temat spraw sadowych zostaty zawarte w nocie 35 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2017 r. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
Spétka nie powzieta dodatkowych informacji.

Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu raportu
srédrocznego za Il kwartat 2018 roku

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2018 r. poz.757)
(,Rozporzadzenie”).

Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez grupe SECO/WARWICK nie wystepuja istotne zjawiska o charakterze
sezonowym badz majace charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
pieniezne, ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub wywierany wptyw.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupe nie wystepuja istotne rodzaje
oraz kwoty pozycji wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy pieniezne,
ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach
srédrocznych 2018 roku lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych,
jesli wywieraja one istotny wptyw na Ill kwartat 2018 roku.

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupe Kapitatowg nie wystgpity zmiany
wartosci szacunkowych, ktére byty podawane poprzednich latach obrotowych, i ktére z punktu widzenia
rodzaju oraz kwot zmian istotnie wptynety na wyniki Il kwartatu 2018 roku.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 30.09.2017
Zysl'< nett.o z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacej na 13 401 11 903
akcjonariuszy
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej przypadajacej na

. . 0 -3324
akcjonariuszy
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 13 308 -15 295
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na i i
akcje zwykte
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany 13 308 -15 295

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
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Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Zysk na jedng akcje 1,29 -1,49
Wptyw rozwodnienia:

10 298 554 10298 554

llo$¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych - -
llo$¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkowej - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedna akcje 1,29 -1,49

Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu Il kwartatu 2018 roku, nieujete w sprawozdaniu za Ill kwartat
2018 roku, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK

Zdarzenia takie nie wystapity.

Pozostate informacje dodatkowe do raportu za Ill kwartat 2018

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w okresie I-11l kwartaty 2018
roku, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz Grupy za I-lll kwartaty 2018 roku byta 0 10% wyzsza niz w analogicznym okresie roku 2017 i wyniosta
400,3 min PLN. Najwieksze wzrosty zarejestrowano w segmentach Piecéw Topialnych (+78,7%), zwtaszcza w
spotce Retech Systems LLC, Piecow Atmosferowych (+24%) oraz niewielki wzrost sprzedazy Piecow
Prézniowych (+0,3%). Sprzedaz segmentu czeSci zamiennych i ustug posprzedaznych — Aftersales zanotowat
wzrost sprzedazy (+18%). Znaczny spadek sprzedazy odnotowat segment Piecéw Aluminium Proces (-38%).

W okresie od stycznia do wrzesnia 2018 roku spétki Grupy zdobyty zamdwienia na taczng kwote 321 min PLN w
poréwnaniu do 385 mIn PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego. Prawie 26% zamoéwien przypada na
segment Piecow Prézniowych, 23,3% na segment Piecéw Topialnych, 22,2% na segment Piecéw Aluminium
Proces, 9,3% na segment Piecow Atmosferowych oraz 19,5% na segment Aftersales. Warto$¢ portfela
zamowien na koniec wrzesnia biezgcego roku spadta z 452 min zt w 2017 do 379 min zt w 2018 roku (-16%).

Sprzedaz Grupy za |-l kwartaty roku 2018 miata wyzszg $rednig marze brutto (20,7%) niz w tym samym okresie
roku 2017 (12,6%), spowodowang wyzszg marzg w prawie wszystkich segmentach: Piece Topialne (+12,5% vs -
8,8% za I-11lQ 2017), Piece Aluminium Proces (25,4% vs 12,0% za I-111Q 2017), Piece Atmosferowe (16,2% vs.
8,3% za I-111Q 2017) oraz Piece Prézniowe (24,3% vs. 22,2% za I-111Q 2017). Marza segmentu czesci zamiennych i
ustug posprzedazowych utrzymata sie na tym samym poziomie 32%.

Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu wzrosty o 1,6% (65,4 min PLN za I-lll kwartaty 2018 w poréwnaniu do
64,4 min PLN w roku poprzednim).

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiaggniete w Il kwartale 2018 roku wyniki finansowe.

W dziatalnosci Grupy SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktére mogty mie¢ znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggniete w 1l kwartale 2018 roku.
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3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji
lub zaniechania dziatalnosci.

W Il kwartale 2018 roku w dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne
zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, do ktdrych zalicza sie potgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaz jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycje dtugoterminowe, podziat czy
restrukturyzacje.

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zarzad SECO/WARWICK S.A. w dniu 20 grudnia 2017 r. podjat uchwate o sprzedazy 98% udziatéw w spdtce
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (,SW Allied) z siedzibg w Indiach. Informacja ta zostata podana do publicznej
wiadomosci tego samego dnia raportem biezgcym nr. 19/2017.

W skonsolidowanym bilansie Grupy SECO/WARWICK za 3 kwartaty 2018 dziatalnos$¢ Spotki SW Allied zostata
wykazana jako aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy. Natomiast w zwigzku z rozwigzaniem odpisu aktualizujgcego do wartosci odzyskiwalnej aktywow
dziatalnos¢ spotki nie miata wptywu na rachunek wynikdéw Grupy.

Ponizsza tabela prezentuje dane dziatalnosci zaniechanej.

za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.09.2018 31.09.2017
Przychody ze sprzedazy produktow 7 484 13719
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - -
Przychody ze sprzedazy 7484 13719
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -9 306 -12 664
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
Koszt wtasny sprzedazy -9 306 -12 664
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1 822 1056
Pozostate przychody operacyjne 1463 1371
Koszty sprzedazy -32 -148
Koszty ogdlnego zarzadu -3418 -4710
Pozostate koszty operacyjne -712 -175
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -4 520 -2 606
Przychody finansowe 90 348
Koszty finansowe -869 -1 065
Zysk (strata) brutto -5 299 -3324
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto -5 299 -3324
Odpis aktualizujacy do wartosci odzyskiwalnej aktywow 5299 -
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 -3324

4. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
2018 rok w kontekscie wynikow zaprezentowanych w raporcie za lll kwartat.

Zarzad spoétki SECO/WARWICK S.A. nie publikowat prognoz wynikdw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na 2018 rok.
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5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien
przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego (raport za | pétrocze 2018).

Tabela: Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania poprzedniego raportu za | pétrocze
2018 r. — 11 wrzesnia 2018 r.

Udziat w . A
. . . Udziat w ogélnej
. . Liczba kapitale Liczba |, .. -

Akcjonariusze .. . liczbie glosow na

akcji zaktadowym gtosow
WZA (%)

(%)
SW Holding 3387139 32,89% 3387139 34,92%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123337 1091% 1123337 11,58%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1046 573 10,16% 1046 573 10,79%
Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637 028 6,57%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 5 83% 600 000 6,19%
Emerytalny

Metlife OFE 577 470 5,61% 577 470 5,95%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine co najmniej 5%
w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2018 r. —
16 listopada 2018 r.

Udziat w . -
. . . Udziat w ogdlnej
. . Liczba kapitale Liczba . . "

Akcjonariusze .. . liczbie gtosdw na

akcji zaktadowym gtosow
WZA (%)

(%)
SW Holding 3387139 32,89% 3387139 34,92%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123337 10,91% 1123337 11,58%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1 046 573 10,16% 1046573 10,79%
Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637 028 6,57%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 5 83% 600 000 6,19%
Emerytalny

Metlife OFE 577 470 5,61% 577 470 5,95%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

SECO/WARWICK S.A. posiadata 598 500 akcji wtasnych stanowigcych 5,81% udziat w kapitale zaktadowym.

Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezgcym nr 20/2018, ze w dniu 20 wrzesnia 2018 roku
dziatajagc na podstawie uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 14 marca 2018 roku, o ktérej Spodtka
informowata w raporcie biezgcym nr 3/2018 — uchylajgcej program motywacyjny na lata 2016-2018 - w ramach
rozliczenia tego programu zawarta porozumienia o wydaniu akcji wtasnych beneficjentom uchylonego
programu w ilosci 102 166 sztuk. Zgodnie z porozumieniami akcje zostaty przekazane beneficjentom programu
motywacyjnego nieodptatnie.

Wydane akcje wtasne stanowig 0,99% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do 102 166 gtosdw, ktore
stanowig 0,99% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Po ich wydaniu Spdtka jest w posiadaniu 496 334 akcji wtasnych, ktére stanowig 4,82% kapitatu zaktadowego
oraz 4,82% wszystkich gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu.
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Od dnia przekazania raportu za | potrocze 2018 tj. 11 wrzesnia 2018 roku do dnia przekazania raportu za
Il kwartat 2018 roku Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK nie odnotowata zadnych innych zmian w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

6. Akcje SECO/WARWICK S.A. bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien
przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego (11.09.2018 data przekazania raportu za | pétrocze 2018 r.).

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spétkg SECO/WARWICK S.A. nie posiadajg akcji ani udziatéw w spotkach
powigzanych

11.09.2018 16.11.2018
Stan Udziatw V92! o Stan  Udziatw UdZat  tacna
osiadanyc kapitale W Zmniejszenie posiadanyc kapitale W wartosc
P ogdlnej / ogdlnej nominal

h akcji S/W  zaktadowy h akcji S/W  zaktado

liczbie  Zwigkszenie liczbie  na akgji

SA. m gtosow SA. wym gtosow  (PLN)
Zarzad
Pawet Wyrzykowski 254 558 2,47%  2,47% 52 500 307 058 2,98% 2,98% 61412
Stawomir Wozniak 20 246 0,20% 0,20% - 20 246 0,20%  0,20% 4049
Bartosz Klinowski 50 335 0,49%  0,49% 34 646 84981 0,83% 0,83% 16996
Rada Nadzorcza
Andrzej Zawistowski 65 000 0,63% 0,63% - 65 000 0,63% 0,63% 13000
Jeffrey Boswell 9776 0,09% 0,09% - 9776 0,09%  0,09% 1955
Henryk Pilarski 10 0,0001% 0’0000/10 - 10 0,0001% O,OOOO/i 2
James A. Goltz - - - - - - - -
Marcin Murawski - - - - - - - -
Jacek Tucharz - - - - - - - -
Prokurent
Piotr Walasek 19 335 0,19% 0,19% 2100 21435 0,21%  0,21% 4287
Razem 419 260 4,07% 4,07% 89 246 508 506 494% 4,94% 83852

Zarzad SECO/WARWICK S.A. informowat raportem biezgcym nr 22/2018, ze w dniu 21 wrze$nia 2018 roku
otrzymat powiadomienia w trybie art. 19 ust. 3 MAR dotyczace przekazania akcji SECO/WARWICK S.A w ramach
programu motywacyjnego dla nastepujacych oséb petnigcych obowiazki zarzadcze:

- Pawet Wyrzykowski - Prezes Zarzadu,
- Bartosz Klinowski — Cztonek Zarzadu,

- Piotr Walasek — Dyrektor Finansowy / Prokurent.

7. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowan arbitrazowych lub
organem administracji publicznej.

W Il kwartale 2018 roku Emitent ani sp6tki Grupy SECO/WARWICK nie byty strong postepowarn (pojedynczo lub
facznie), ktérych wartosc¢ jest istotna.

7a. Inne istotne postepowania.

Informacje szczegétowe na istotnych postepowan zostaty zawarte w nocie 35. do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2017 r. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
Spétka nie powzieta dodatkowych informacji.
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8. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

W I kwartale 2018 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zalezne nie zawarty zadnej umowy
transakcyjnej z jednostkami powigzanymi odbiegajacej od rynkowych i rutynowych zawieranych na warunkach
rynkowych, ktére bytyby dla Grupy istotne.

9. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, jezelitaczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W Il kwartale 2018 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen,
kredytéw, pozyczek oraz gwarancji, ktérych wartos¢ jest znaczaca.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta.

W Il kwartale 2018 roku w dziatalnosci Grupy SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne zdarzenia, ktére zdaniem
Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz takie, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Spoétka i jej Grupa Kapitatowa na dzien ztozenia niniejszego raportu dziata w sposéb stabilny. Wszystkie
zobowigzania dotyczace prowadzonej dziatalnosci regulowane sg terminowo.

11. Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitalowej bedq mialy wplyw na osiggniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Program Motywacyjny SECO/WARWICK S.A.
I.  Program motywacyjny z 23 kwietnia 2015 roku na lata 2016-2018

Rada Nadzorcza Spétki, majgc na celu dodatkowe zmotywowanie kadry menedzerskiej do pracy nad dalszym
rozwojem Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, jej konsolidacji oraz dalszego zwiekszania wartosci akcji
SECO/WARWICK S.A., dnia 23 kwietnia 2015 roku przyjeta gtéwne zatozenia Programu Motywacyjnego dla
cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2016-2018 (,,Program Motywacyjny
2016-2018").

Il.  Uchylenie Programu Motywacyjnego

W dniu 14 marca 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie uchylenia programu motywacyjnego
na lata 2016-2018 (,,Uchwata Uchylajgca”) przyjetego przez Rade Nadzorczg Spétki uchwatg numer 9 z dnia 23
kwietnia 2015 .

Zgodnie z trescig Uchwaty Uchylajgcej Program Motywacyjny wymagat uchylenia w catosci, ze wzgledu na
zaistnienie w Spotce w roku obrotowym 2017 wyniku finansowego o nietypowym charakterze, na ktéry wptyw
miato przede wszystkim wystgpienie w grupie kapitatowej Spoétki istotnych zdarzed o charakterze
jednorazowym i incydentalnym, negatywnie wptywajacych na ostateczng wysokos$¢ osiggnietego wyniku
finansowego za 2017 rok, a wystgpienie wskazanych powyiszych zdarzen doprowadzito do zdezaktualizowania
sie zatozen przyjetego Programu Motywacyjnego.

Uchwata Uchylajgca okreslita rowniez zasady rozliczania przez Spotke uchylanego Programu Motywacyjnego,
zgodnie z ktorymi:

1. Spodtka zawrze z dziewiecioma beneficjentami uchylanego Programu Motywacyjnego (dalej , Beneficjenci”)
stosowne porozumienia (dalej ,Porozumienia”), na podstawie ktorych dojdzie do wydania Beneficjentom
nieodptatnie tgcznie 102.166 akcji Spodtki, a takze do wyptaty na rzecz Beneficjentéw premii
kompensacyjnych w tgcznej wysokosci 389,6 tys. zt;

2. Na podstawie zawieranych Porozumien Beneficjenci zrzekng sie wszelkich roszczen w stosunku do Spétki,
zwigzanych z Programem Motywacyjnym lub jego uchyleniem.
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Ill. Uchwalenie Programu Motywacyjnego dla cztonkdéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

SECO/WARWICK na lata 2018-2020

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki SECO/WARWICK S.A. przyjeto
uchwatg nr 20 Program Motywacyjny na lata 2018-2020, regulamin Programu Motywacyjnego oraz
przeznaczenie akcji wtasnych Spotki na realizacje Programu Motywacyjnego, a uchwatg nr 21 przyjeto liste

uczestnikbw Programu Motywacyjnego na lata 2018-2020. Powyisze informacje zostaty opublikowane
raportem biezgcym nr 09/2018 z dnia 11.04.2018r.
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