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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIITY
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres 01.01.2019

za okres 01.01.2018

za okres 01.07.2019

za okres 01.07.2018

-30.09.2019 -30.09.2018 -30.09.2019 -30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 330125 391771 104 239 130475
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 7 199 8 550 1701 1828
Przychody ze sprzedaizy 337324 400 322 105 939 132303
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -251 558 -309 032 -79 010 -103 557
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw -6 278 -8 250 -1452 -2027
Koszt wtasny sprzedazy -257 836 -317 283 -80 463 -105 584
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 79 488 83039 25 477 26719
Pozostate przychody operacyjne 2 440 3818 434 779
Koszty sprzedazy -24 431 -26 364 -7 208 -8 154
Koszty ogdlnego zarzadu -38 267 -39 045 -12 403 -13 944
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych -1177 -602 222 -363
Pozostate koszty operacyjne -1501 -575 -675 267
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 552 20271 5846 5305
Przychody finansowe 2624 1317 2228 -1337
Koszty finansowe -3521 -4 401 -1751 -1
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych -96 63 -8 24
Zysk (strata) brutto 15 559 17 250 6 316 3991
Podatek dochodowy -3422 -3850 -1893 -900
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 137 13401 4423 3091
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 12 137 13 401 4423 3091
Zysk (strata) netto przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 706 13 308 4303 3053
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 432 93 119 38

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019



SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIITY
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat:
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych swiadczen - 758 -8 11
Sktadniki, ktore moga zostaé przeniesione w pdiniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat:
Wycena instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 123 -3137 -597 1970
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych wraz z efektem podatku 3950 5 361 3546 1057
dochodowego
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodow -23 331 114 -378
Inne catkowite dochody netto razem 3350 312 3 054 545
Catkowite dochody ogétem 15 487 13713 7476 3636
Catkowite dochody ogétem przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 14 943 13 683 7 343 3600
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 544 30 134 36
ZYSK NA JEDNA AKCIE:
- podstawowy z zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,52 1,41 0,75 0,37
- rozwodniony zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,52 1,41 0,75 0,37
Wptyw instrumentow rozwadniajgcych ma nieistotny wptyw na zysk na jedng akcje.
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 5



SECO/WARWICK

< . INVENTION MEETS RELIRBIITY
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

(dane sporzadzone w tys. PLN)

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

(niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 70817 80338
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 12 749 -
Nieruchomosci inwestycyjne 340 358
Wartos¢ firmy 41215 38816
Wartosci niematerialne 54 471 50201
Naleznosci dtugoterminowe 2596 5313
Pozostate aktywa finansowe 262 30
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 87

182 481 175143
Aktywa obrotowe
Zapasy 64 757 67 259
Naleznosci handlowe 51158 54994
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 330 323
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 18 225 14 927
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 644 53 602
Pozostate aktywa finansowe 500 1354
Pozostate aktywa niefinansowe 3951 3316
Aktywa kontraktowe 108 263 102 523

270 828 298 298
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 453 309 473 441

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane sporzadzone w tys. PLN)

30 wrzesnia 2019

31 grudnia 2018

(niebadane) (badane)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 205 773 193 449
Pozostate kapitaty 13 615 12 067
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych -486 -586
Rdznice kursowe z przeliczenia 24 320 21182
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -59 994 -55 357
zzm::t‘}l;ia:jny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 186 843 174 371
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 490 -54

187 334 174 317
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 38 1719
Pozostate zobowigzania finansowe 577 178
Zobowigzania leasingowe 7 632 4954
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 14 379 11 409
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 2 685 2 808
Przychody przysztych okresow 15 363 14 932
Zobowigzania kontraktowe 516 1537

41190 37 538

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 67 680 67 794
Pozostate zobowigzania finansowe 1542 1019
Zobowigzania leasingowe 3910 1929
Zobowigzania handlowe 40 467 45 989
Zobowigzania krétkoterminowe inne 11382 11 065
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 9365 9773
Pozostate rezerwy 11692 12 947
Przychody przysztych okreséw 2181 1127
Zobowigzania kontraktowe 76 566 109 943

224 785 261 586
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig zaniechang - -
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 453 309 473 441

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIRBIITY
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres za okres
01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 15559 17 250
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk / Strata brutto 15 559 17 250
Korekty razem: -28 607 -19 945
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 192 -3
Amortyzacja 7 081 6 990
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 404 132
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1454 1890
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -119 -540
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 1514 3701
Zmiana stanu rezerw -2 455 8721
Zmiana stanu zapaséw 3760 -23 861
Zmiana stanu naleznosci 5894 -14918
Zmlaha st,ar?u zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 4685 29 438
zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz kontraktéw -43 353 -26 711
Inne korekty* 1704 2217
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony -133 -875
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 181 -3570
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 1410 1858
WpIywly ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 1342 1359
aktywow trwatych
Inne wptywy z aktywdw finansowych 68 499
Wydatki 8716 19 062
Wydatki |nv§/estycyjn.e na yvartosu nllernaterlalne, rzeczowe aktywa 8716 17 008
trwate oraz inwestycje w nieruchomosci
Inne wydatki inwestycyjne - 2054
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 306 -17 204
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 7 273 9 666
Kredyty i pozyczki 6 662 9134
Dotacje 610 532
Wydatki 16 931 6483
Sptaty kredytéw i pozyczek 9223 3089
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 4019 -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 3
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 2315 1556
Odsetki 1374 1835
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9 659 3183
Srodki pieniezne netto razem -30 145 -17 591
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym -29 959 -17 302
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 187 72
Srodki pieniezne na poczatek okresu 53 602 52 369
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 644 34 850

*Inne korekty stanowig gtéwnie opcje menadzerskie.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABIITY

Zyski

Kapitat z wycen zatrzymane Kapitat Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat . P v , y Pozostate Rdznice ¥ akcjonariuszy . P y, P
instrumentow . / . . udziatowcow witasny
podstawowy zapasowy . . kapitaty kursowe . jednostki . . }
zabezpieczajacych niepokryte L niekontrolujagcych  ogdtem
dominujacej
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 r. 3616 193 449 -586 12 067 21182 -55 358 174 372 -54 174 317
Zysk/strata za okres - - - - - 11 706 11 706 432 12137
Inne catkowite dochody - - 99 - 3138 - 3237 112 3350
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 99 - 3138 11 706 14 943 544 15 487
Opcje menadzerskie - - - 1548 - - 1548 - 1548
Podziat zysku(dywidenda) - - - - - -4 019 -4 019 - -4 019
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na
kapitat zapasowy/ pokrycie straty z lat - 12 323 - - - -12 323 - - -
ubiegtych kapitatem zapasowym
Kapitat wlasny na dzien 30 wrzesnia 2019 . 3616 205773 .48 13615 24320  -59994 186 844 490 187333
(niebadane)
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 3616 176 143 2106 10 088 17 439 -58 144 151 248 -58 151 190
Wptyw zastosowania MSSF 15 - - - - - -924 -924 - -924
Kapitat wlasny na dzief 1 stycznia 2018 r. 3616 176143 2106 10088 17439  -59068 150325 .58 150266
po zastosowaniu MSSF 15
Zysk/strata za okres - - - - - 13 308 13 308 93 13 401
Inne catkowite dochody - - -2541 - 2424 493 375 -63 312
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -2541 - 2424 13 800 13 683 30 13713
Opcje menadzerskie - - - 1637 - - 1637 - 1637
Podziat zysku(dywidenda) - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na
kapitat zapasowy/ pokrycie straty z lat - 17 307 - - - -17 307 - - -
ubiegtych kapitatem zapasowym
Kapital wlasny na dzief 30 wrzesnia 2018 r. 3616 193449 435 11725 19863  -62574 165 644 27 165616
(niebadane)
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 9



SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2019 ROKU

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIITY
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporzadzone w tys. PLN)
za okres za okres za okres za okres

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2019 - 01.07.2018 -

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019  30.09.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 191 614 203 991 60 657 63 098
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 9 138 1 -
Przychody ze sprzedazy 191 623 204 129 60 657 63 098
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -150 394 -161 826 -46 393 -51 144
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw -8 -136 -1 -
Koszt wtasny sprzedazy -150 402 -161 962 -46 393 -51 144
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 221 42 168 14 264 11954
Pozostate przychody operacyjne 2376 4397 950 779
Koszty sprzedazy -10 490 -10 305 -2742 -3217
Koszty ogdlnego zarzadu -18 170 -15909 -7 250 -4 602
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych -137 -361 52 220
Pozostate koszty operacyjne -1191 -874 -350 -202
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 609 19 116 4924 4932
Przychody finansowe 2148 1166 1736 -782
Koszty finansowe -2757 -4 057 -1438 242
Zysk (strata) brutto 13 000 16 225 5222 4391
Podatek dochodowy -2536 -2981 -1012 -334
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 464 13244 4210 4057
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej i i i i
Zysk (strata) netto 10 464 13 244 4210 4057
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Zabezpieczenie przeptywodw pienieznych 123 -3137 -598 1970
chcjsgzlg(jvochodowy dotyczacy innych catkowitych 23 596 114 374
Inne catkowite dochody netto 929 -2541 -485 1596
Catkowite dochody ogotem 10563 10703 3725 5653
Zysk/(strata) na jedng akcje w zt:
- podstawowy i rozwodniony z zysku/straty netto 1,07 1,29 0,43 0,39

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!

(dane sporzgdzone w tys. PLN)

30 wrzesnia 2019

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABIITY

31 grudnia 2018

(niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 53214 61186
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 9955 -
Nieruchomosci inwestycyjne 340 358
Wartosci niematerialne 53621 49192
Naleznosci dtugoterminowe 2562 5263
Inwestycje w jednostkach powigzanych 58 330 57 593
Pozostate aktywa finansowe 262 30
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

178 284 173 622
Aktywa obrotowe
Zapasy 32026 29 207
Naleznosci handlowe 54171 43 646
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 16
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 13984 8 906
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 594 39770
Pozostate aktywa finansowe 1500 1354
Pozostate aktywa niefinansowe 2017 2070
Aktywa kontraktowe 79 457 73 835

190 765 198 804
SUMA AKTYWOW 369 049 372426

Grupa Kapitalowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!)

(dane sporzadzone w tys. PLN)

30 wrzesnia 2019

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABIITY

31 grudnia 2018

(niebadane) (badane)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 141372 130 960
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych -486 -586
Pozostate kapitaty 13 615 12 067
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 32079 36 046

190 197 182 103
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki - 1565
Pozostate zobowigzania finansowe 577 178
Zobowigzania leasingowe 6203 4631
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 004 3556
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 838 838
Przychody przysztych okreséw 15 363 14 932
Zobowigzania kontraktowe 516 1537

29501 27 237

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 60 149 62 047
Pozostate zobowigzania finansowe 1542 1019
Zobowigzania leasingowe 2467 1385
Zobowigzania handlowe 30472 37985
Zobowigzania krétkoterminowe inne 7 586 7 306
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6103 6 068
Pozostate rezerwy 7 072 7 106
Przychody przysztych okresow 683 1037
Zobowigzania kontraktowe 33276 39133

149 351 163 086
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 369 049 372 426

Grupa Kapitalowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BEHRBILITY
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane sporzadzone w tys. PLN)
za okres za okres
01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)

DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata brutto 13 000 16 225

Korekty razem: -26 801 -7 106
Amortyzacja 4639 5558
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych -184 -99
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1248 1559
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 76 432
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 1514 3701
Zmiana stanu rezerw 2 -1528
Zmiana stanu zapaséw -2 819 -5499
Zmiana stanu naleznosci -12 901 5466
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem

zobowigzan finansowyc?h ! b 6942 8209
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz kontraktéw -12 981 -26 542
Inne korekty* 1548 1637

Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 801 9119

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 274 1718

Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywéw trwatych 229 1271
Sptata udzielonych pozyczek 45 447
Wydatki 9413 17 153
Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa

trv\\//a’fe oraz iansZ\J/cje w nieruchomosci I ! 7675 15102
Nabycie udziatow w jednostkach powigzanych 737 2051
Inne wydatki inwestycyjne 1000 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9138 -15436
DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy 610 7 067
Kredyty i pozyczki - 6 535
Dotacje 610 532
Wydatki 10 035 12 147
Sptaty kredytéw i pozyczek 3464 9053
Dywidenda 4019 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1298 1512
Odsetki 1253 1581
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9424 -5079
Srodki pieniezne netto razem -32 364 -11 396

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BEHRBILITY
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -32177 -11324
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 187 72
Srodki pieniezne na poczatek okresu 39770 30913
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 594 19 589

*Inne korekty stanowig gtéwnie opcje menadzerskie.

Grupa Kapitalowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABIITY

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

. Kapitat Zyski
. . Kapitat z wyceny . .
Kapitat Kapitat . , rezerwowy i zatrzymane / Kapitat wtasny
instrumentow . .
podstawowy zapasowy . . pozostate niepokryte ogbétem
zabezpieczajacych .

kapitaty straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 r. (badane) 3616 130 960 -586 12 067 36 046 182 103
Zysk/strata za okres - - - - 10 464 10 464
Inne catkowite dochody - - 99 - - 99
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 929 - 10 464 10563
Przeznaczenie zysku na dywidende - - - - -4 019 -4 019
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy - 10412 - - -10412 -
Opcje menadzerskie - - - 1548 1548
Ka_pltaI wtasny na dzien 30 wrzesnia 2019 r. 3616 141372 486 13 615 32 079 190 197
(niebadane)

. Kapitat Zyski
. . Kapitat z wyceny . .
Kapitat Kapitat . , rezerwowy i zatrzymane / Kapitat wtasny
instrumentéw . .
podstawowy zapasowy . . pozostate niepokryte ogotem
zabezpieczajgcych .

kapitaty straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. (badane) 3616 114 460 2106 10 088 37 359 167 629
Wptyw zastosowania MSSF 15 - - - - -611 -611
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r. po
zastosowaniu MSSF 15 (badane) 3616 114 460 2106 10 088 36 748 167 018
Zysk/strata za okres - - - - 13 244 13 244
Inne catkowite dochody - - -2541 - - -2 541
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -2 541 - 13244 10 703
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy - 16 499 - - -16 499 -
Opcje menadzerskie - - - 1637 1637
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2018 r. 3616 130 960 435 11725 33493 179 358

(niebadane)

Grupa Kapitatlowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019



SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIITY

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE
30 WRZESNIA 2019 ROKU

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIITY

I. Informacje ogdlne
Informacja o Grupie SECO/WARWICK

SECO/WARWICK S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Spotka dominujgca”, ,Emitent”) zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw KRS 2 stycznia 2007 r. na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gdrze,
VIl Wydziat Gospodarczy KRS z 2 stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

Dziatalno$¢ Grupy SECO/WARWICK dzieli sie na pieé gtdwnych jednostek biznesowych:
e piece prdézniowe,
e linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Process+ Controlled Atmosphere Brazing),
e piece atmosferowe,
e  piece topialne,

e aftersales.

Spo6tka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec ponizszych spétek zaleznych:
e SECO/WARWICK Corporation,
e SECO/WARWICK Rus,
e  Retech Systems LLC,
e  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
e SECO/WARWICK Germany GmbH,
e SECO/WARWICK France,
e SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.
e SECO/WARWICK of Delaware Inc.,
e Retech Tianjin Holdings LLC,
e  SECO/WARWICK USA HOLDING LLC,
e SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC,

e SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.

Do Grupy nalezy spétka stowarzyszona:

e 000 SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktérej spdétka dominujaca posiada 50% udziatow
uprawniajgcych do 50% gtosow w ogdlne;j liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu spéfki.

Grupa Kapitalowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIITY

Tabela: Na dzieh 30 wrze$nia 2019 roku w sktad Grupy SECO/WARWICK wchodzity nastepujace podmioty:

Metoda

Procentowy

N k lidacji iat
azw? Siedziba Przedmiot dziatalnosci onsolidacji/ - udzia G.rupy w
podmiotu wycena kapitale
udziatbw  podstawowym
Podmiot dominujacy
SECO/WARWICK . . . Nadzor wiascicielski oraz produkcja urzadzen . .
Swiebod L . ) Nie dot Nie dot
S.A. wieboazin do obrdbki cieplnej metali. e dotyczy e dotyczy
Spotki zalezne bezposrednio i posrednio
SECO/WARWICK Meadbville (USA) Produ'kqa urzadzen do obrobki cieplnej Petna 100%
Corp. metali.
Dziatalnos¢ holdingowa i rejestracja znakéw
SECO/WARWICK  Wilmington towarowych i patentéw oraz udzielanie Petna 100%
of Delaware, Inc  (USA) licencji na ich uzywanie przez SECO/WARWICK ?
Corp.
000 Posrednictwo w sprzedazy produktéw Grupy
H 0,
SECO/WARWICK Moskwa (Rosja) SECO/WARWICK. Petna 100%
Rus
Dziatalnos¢ handlowo-ustugowa oraz
Retech Systems Ukiah (USA) pro.dulfqa urzqdze.n me,t.alyrglcznych do- - Petna 100%
LLC topienia, odlewania prézniowego metali i
stopow specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal . , R .
Equipment Tianjin (Chiny) Produ.kqa urzadzen do obrobki cieplnej Petna 93%
. metali.
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd.
Retech Tianjin . L. . o
Holdings LLC (USA) Dziatalno$¢ holdingowa. Petna 80%
000 SCT Sofn!ecznogorsk Swgdczeme u.sfug w dmgdumf: termicznej Praw, . 50%
(Rosja) obrdbki metali na terenie Rosji. wtasnosci
SECO/WARWICK Bedburg-Hau Swiadczenie ustug w dziedzinie termicznej Peina 100%
Germany GmbH  (Niemcy) obrébki metali na terenie Niemiec. ?
Przedstawicielstwo handlowe i techniczne
SECO/WARWICK Roissy-en-Bri L . .
/ 0|ssy.en ne spotki SECO/WARWICK S.A. we Francji, krajach Petna 100%
France (Francja) . S
francuskojezycznych i z nimi sgsiadujgcych.
SECO/WARWICK . L. .
./ Swiebodzin Dziatalno$¢ serwisowa. Petna 100%
Services Sp.z o.0.
SECO WARWICK Wilmington
USA HOLDING & Dziatalno$¢ holdingowa. Petna 100%
(USA)
LLC
SECO VACUUM Wilmineton
TECHNOLOGIES g Sprzedaz i dystrybucja piecow prézniowych. Petna 100%
(USA)
LLC
SECO/WARWICK
Syst d L .
ystems an Mumbai (Indie) Sprzedaz i dziatalnos¢ serwisowa. Petna 100%

Services India
PVT. Ltd.

Grupa Kapitalowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SECO/WARWICK

Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej:
SECO/WARWICK S.A.
6% 100% 100% 50% 100% 100%
r - o r
SECO/WARWICK Retech
Thermal Equipment Retech Systems SECO/WARWICK 000 5CT (Rosja) SECO/WARWICK Systems SECO/WARWICK FRANCE
Manufacturing Tianjin LLC (USA) SERVICES Sp.z 0.0 & ServicesPvr Ltd (Francja)
Co., Ltd. (Chiny) (Polska) {Indie)
Lj 4% 80% 100% 100% 100% 100%
h r h
Retech Tianjin Holdings 000 SECO/WARWICK SECO WARWICK USA SECO/WARWICK SECO/WARWICK Corp
LLE (USA) RUS (Rosja) HOLDING LLC Germary GmbH [USA)
(Niemcy)
100% 100%
k ¥
SECO VACUUM SECO/WARWICK
TECHNOLOGIES LLC DelawareInc. (USA)

Sktad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Sktad Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie ulegt zmianie od dnia 30 wrze$nia 2019 roku do dnia publikacji
sprawozdania.

Sktad organéw jednostki dominujacej SECO/WARWICK S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego oraz 30 wrzesnia 2019 roku Zarzad
SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Stawomir Wozniak - Prezes Zarzadu
Jarostaw Talerzak — Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Klinowski — Cztonek Zarzgdu
Earl Good — Cztonek Zarzadu

Piotr Walasek — Cztonek Zarzadu.

Na dzieA publikacji niniejszego sprawozdania finansowego oraz 30 wrzesnia 2019 roku Rada Nadzorcza
SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:

Andrzej Zawistowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Il. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychoddw i kosztéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Réznice kursowe z
przeliczenia pozycji bilansowych kalkulowane sg jako rdinice pomiedzy kursem z bilansu otwarcia i
zamkniecia.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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SECO/WARWICK

TNVENTION MEETS BELIABIITY

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdznie;j.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
punkcie ponizej.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w
2019 roku, nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W niniejszym $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez
Zarzad istotne osgdy w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtéwne zrédta szacowania
niepewnosci byty takie same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2018 w
punkcie VIII.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajgcych z wprowadzenia nowych standardéw obowigzujgcych
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej, Grupa przygotowujac
skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady rachunkowosci,
co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien i za rok zakoriczony
31 grudnia 2018 r.

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany 13 stycznia 2016 roku i zostat przyjety przez Unie Europejskg 31
pazdziernika 2017 roku. W rezultacie przeprowadzonych analiz, Grupa zidentyfikowata trzy gtéwne
kategorie umow leasingu:

e wieczyste uzytkowanie gruntow;

e nieruchomosci: biura i magazyny;

e pozostate najmy: samochody i urzadzenia techniczne.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku, Grupa, jako leasingobiorca, ujmuje wszystkie zidentyfikowane umowy zgodnie
z jednym modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa w korespondencji ze zobowigzaniem wynikajgcym z umow
leasingu. Zobowigzanie z tytutu leasingu obejmuje przyszte, zdyskontowane ptatnosci leasingowe dla
zidentyfikowanych kontraktéw.

Ksiegowe ujecie tych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zalezy od:

e okresu trwania umoéw przyjetego dla poszczegdlnych rodzajow kontraktéw: ten okres obejmuje
nieodwotywalny okres leasingu, okresy wynikajgce z opcji przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tych opcji oraz okresy wynikajgce z
opcji wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnosciag zatozyé, ze leasingobiorca
nie skorzysta z tych opcji. Przy ustalaniu okresu leasingu uwzgledniono réowniez regulacje prawne
oraz zwyczajowe obowigzujgce w polskim otoczeniu prawnym, jak réwniez specyfike uméw w
Grupie;

e  struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie;

e okreslenia krancowej stopy procentowej, w sytuacji gdy stopy procentowej leasingu nie mozna z
tatwoscig ustali¢. Stopy dyskonta przyjete przez Grupe dla celéw wyceny zgodnie z MSSF 16 zostaty
oparte na oprocentowaniu polskich obligacji skarbowych, skorygowanym o marze stosowang przy
zacigganiu dtugu przez spoétki o podobnym ratingu kredytowym. Stopy dyskonta uwzgledniajg okres
zapadalnosci umdw oraz nie sg zréznicowane ze wzgledu na rodzaj aktywow.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019
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TNVENTION MEETS BELIABIITY

Grupa zadecydowata o zastosowaniu dwdéch zwolnien przewidzianych przez standard dotyczacy leasingdw
oraz ujeciu w ciezar kosztow nastepujgcych rodzajow umow:
e wszystkich umoéw, za wyjgtkiem umdw najmu samochoddw, ktdrych okres leasingu jest mniejszy
niz 12 miesiecy;
e umow, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma warto$é mniejsza niz 18 tys. PLN.
Oprdcz zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, przyjecie MSSF 16 wptyneto na:
a) rachunek zyskow i strat, w nastepujgcy sposob:
e pojawita sie amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz koszty odsetkowe od
zobowigzania z tytutu leasingu, zamiast kosztéw operacyjnych;
b) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, w nastepujgcy sposdb:
e Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej nie ulegty zmianie;
e sptaty zobowigzan leasingowych sg wykazywane w dziatalnosci finansowe;.

Na dzied 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata ,zmodyfikowang metode retrospektywnga”, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych. Wptyw zastosowania standardu na sume bilansowg na dzien
1 stycznia 2019 roku wynidst 3 443 tys. PLN. ( w tym 712 tys. PLN - zobowigzanie krétkoterminowe i 2 731
tys. PLN - zobowigzanie dtugoterminowe) i wynika z ujecia zobowigzania z tytutu leasingu w korespondenc;ji
z aktywem z tytutu prawa do uzytkowania. W celu obliczenia stopy dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa
przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup
przedmiotu podlegajacego leasingowi. Sredniowazona stopa dyskontowa przyjeta na moment pierwszego
zastosowania standardu wyniosta 7%. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wtasne na dzien 1
stycznia 2019, poniewaz Grupa zdecydowata sie wyceni¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci
rownej zobowigzaniu z tytutu leasingu (wptyw przedptaconych optat leasingowych byt pomijalny). W
zwigzku z tym, nie zostat rozpoznany podatek odroczony.

31 grudnia 2018 wplyw . 1stycznia 2019
zastosowania
(badane) MSSF 16 (przeksztatcone)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 80338 -8 077 72 261
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania - 11520 11520
Nieruchomosci inwestycyjne 358 - 358
Wartos¢ firmy 38 816 - 38816
Wartosci niematerialne 50201 - 50201
Naleznosci dtugoterminowe 5313 - 5313
Pozostate aktywa finansowe 30 - 30
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
87 - 87
dochodowego
175 141 3443 178 584
Aktywa obrotowe
Zapasy 67 259 - 67 259
Naleznosci handlowe 54994 - 54994
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 323 - 323
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 14 927 - 14 927
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 602 - 53 602
Pozostate aktywa finansowe 1354 - 1354
Pozostate aktywa niefinansowe 3316 - 3316
Aktywa kontraktowe 102 524 - 102 524
298 300 298 300
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 473 441 3443 476 884

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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TNVENTION MEETS BELIABHITY
31 grudnia 2018 wplyw 1 stycznia 2019
(badane) zasl\tnosssonlaGma (przeksztatcone)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 - 3616
Kapitat zapasowy 193 449 - 193 449
Pozostate kapitaty 12 067 - 12 067
Kaplta’f'z akt.uallzaql wyceny instrumentow 586 i 586
zabezpieczajgcych
Rdéznice kursowe z przeliczenia 21182 - 21182
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -55 357 - -55 357
!(apltai V\{Iasny. prz.ypa.dajqcy akcjonariuszom 174371 174 371
jednostki dominujacej
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych -54 - -54
174 317 - 174 317
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1719 - 1719
Pozostate zobowigzania finansowe 178 - 178
Zobowigzania leasingowe 4954 2731 7 685
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11 409 - 11 409
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 808 - 2 808
Przychody przysztych okreséw 14 932 - 14 932
Zobowigzania kontraktowe 1537 - 1537
37 538 2731 40 268
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 67 794 - 67 794
Pozostate zobowigzania finansowe 1019 - 1019
Zobowigzania leasingowe 1929 712 2641
Zobowigzania handlowe 45 989 - 45 989
Zobowigzania krétkoterminowe inne 11 065 - 11 065
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9773 - 9773
Pozostate rezerwy 12 947 - 12 947
Przychody przysztych okresow 1127 - 1127
Zobowigzania kontraktowe 109 943 - 109 943
261 586 712 262 297
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
dziatalnoscia zaniechang i i
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 473 441 3443 476 884

Ponizej przedstawiono nowe zasady rachunkowosci Grupy po przyjeciu MSSF 16:
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy
bazowy sktadnik aktywdw jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane
sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci,
skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywoéw z
tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych
poczgtkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optfat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia
lub przed t3 datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma
wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s3 amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z dwoch okreséw:
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szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg utracie
wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej
optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym
zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty,
ktore zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktéorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej
wartosci koricowej. Optaty leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z
wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za
wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu
przez Grupe. Zmienne opfaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stopy, s3 ujmowane jako koszty w
okresie, w ktorym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej opfat leasingowych Grupa stosuje kraficowg stope procentowg
leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z fatwoscig ustalié.
Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia
odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$é bilansowa zobowigzan z tytutu
leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat
leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu kréotkoterminowego do swoich krétkoterminowych umoéw
leasingu (tj. umow, ktdrych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krdcej od daty rozpoczecia i nie zawiera
opcji kupna). Grupa stosuje rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej wartosci ujmowane s3
jako koszty metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Istotne osady i szacunki przy okreslaniu okresu leasingu umow z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwofalny okres leasingu, facznie z okresami objetymi opcjg
przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscia zatozyé, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz
okresami objetymi opcjg wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze opcja
nie zostanie wykonana.

Grupa ma mozliwosé, w ramach niektorych uméw leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu. Grupa stosuje
osgd przy ocenie, czy istnieje wystarczajgca pewnosc¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze
uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktore stanowig zachete ekonomiczng do jej przedtuzenia
lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Grupa ponownie ocenia okres leasingu,
jesli wystgpi znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajgcych pod jej kontrolg i wptywa na jej
zdolnos¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).
Wdrozenie i stosowanie MSSF 16 wymagato w Grupie dokonania réznego rodzaju szacunkéw oraz
zaangazowania profesjonalnego osgdu. Gtéwny obszar, w ktédrym miato to miejsce dotyczyt oceny okreséw
leasingu, w umowach na czas nieokreslony oraz w umowach, w przypadku ktérych Grupie przystugiwata
opcja przedtuzenia umowy. Przy ustalaniu okresu leasingu Grupa musiata rozwazy¢ wszystkie fakty i
okolicznosci, w tym istnienie zachet ekonomicznych do skorzystania lub nie z opcji przedtuzenia umowy oraz
z ewentualnej opcji jej wypowiedzenia. Ustalajgc okres leasingu Grupa brata rowniez pod uwage wartos¢
naktadéw poniesionych na przystosowanie leasingowanego aktywa do indywidualnych potrzeb, a w
przypadku najmu nieruchomosci — wielko$¢ rynku w danej lokalizacji i specyfike wynajmowanej
nieruchomosci.

Przyszte ptatnosci leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego na dzien

1 stycznia 2019 roku 2122
Dyskonto -149
Pozostate* 1469
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Dodatkowe zobowigzanie z tytutu leasingu rozpoznane na dzien 1 stycznia 2019 3 443

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wediug MSR 17 na dzien

31 grudnia 2018 roku 6883

Zobowigzanie z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku 10326

* Dotyczy gtdwnie uzytkowania wieczystego gruntéow, ktérych nie klasyfikowano jako nieodwotywalny
leasing operacyjny na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Pozostate
a) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje
niepewnos$¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkdw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12,
ani tez nie obejmuje wymogoéw dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku
dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegdlnosci:

e odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkow niepewnego traktowania podatkowego;

e zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowsa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

¢ sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktéw i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tgcznie z jednym
lub wiekszg liczbg innych niepewnych ujeé. Nalezy postepowaé zgodnie z podejsciem, ktére lepiej
przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

b) Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg

Zgodnie z MSSF 9 instrument dfuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy pieniezne to
wytgcznie sptaty kapitatu i odsetki od niesptaconej kwoty gtdéwnej (kryterium SPPI), a instrument jest
utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9
precyzuja, ze sktadnik aktywdéw finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu na zdarzenie lub
okolicznos¢, ktéra powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego, ktdra strona ptaci
lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

¢) Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzujg, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie
rocznego okresu sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezgcego kosztu ustugi za
pozostatg czes¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy zastosowaniu zatozen
aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z tytutu
okreslonych swiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu oraz aktywa
programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest rowniez zobowigzana do okreslenia odsetek netto za pozostatg
cze$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania (sktadnika
aktywow) netto z tytutu okreslonych s$wiadczen odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach
programu i aktywa programu po tym zdarzeniu oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny
zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych swiadczen.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sSrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.
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d) Zmiany do MSR 28: Udziaty diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

Zmiany precyzuja, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej
lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, ale co do zasady stanowi
cze$¢ inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu (udziaty
dtugoterminowe). Wyjasnienie to jest istotne, poniewaz sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych
w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatéw dtugoterminowych.

Zmiany precyzujg rowniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji netto w
jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktére wynikajg ze stosowania MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sSrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

e) Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2015-2017
e MSSF 3 Potaczenia jednostek

Zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostka, ktdra jest wspdlnym dziataniem,
stosuje wymogi dotyczgce potaczenia jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujgc ponowne;j
wyceny uprzednio nalezgcych do niej udziatéw we wspdolnym dziataniu wedtug wartosci godziwej. W ten
sposob jednostka przejmujgca dokonuje ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezacych do niej
udziatéw we wspdlnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzujg, ze strona, ktdra uczestniczy we wspodlnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim
wspotkontroli, moze uzyskaé¢ wspdlng kontrole nad wspdlnym dziataniem, w ktérym dziatalnos¢ wspdlnego
dziatania stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjag w MSSF 3. W takich przypadkach uprzednio posiadane
udziaty we wspodlnym dziataniu nie podlegajag ponownej wycenie.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

¢ MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend sg bardziej bezposrednio zwigzane z
przesztymi transakcjami lub zdarzeniami, ktore doprowadzity do uzyskania zyskdw podlegajgcych
podziatowi, niz z wyptatami na rzecz wiascicieli. W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe
wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym w zaleznosci
od tego, gdzie jednostka ujeta te przeszte transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

* MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia
dostosowywanego sktadnika aktywow jako czes¢ pozyczek ogdlnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania tego sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sa
zakonczone.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczeséniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.
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Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR ustalane przez Narodowy Bank Polski w okresach
objetych sprawozdaniem finansowym, w tym w odniesieniu do historycznych danych finansowych wynosza:

Rok obrotowy 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
$redni kurs w okresie* 4,3086 - 4,2535
kurs na ostatni dzien 4,3736 4,3000 i

okresu

*) srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycie aktywow i pasywow s$réddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z

sytuacji finansowej przeliczcono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR

obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje srédrocznych skréconych skonsolidowanych: sprawozdania z catkowitych dochoddéw

oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych s$rednig

arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz z przeptywdw pienieznych z prezentowanego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na

EUR przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe:

3 kwartaty narastajaco
od 01.01. do 30.09.

Wybrane skonsolidowane dane 2019 2018 2019 2018
finansowe w tys. zt w tys. EUR
Przych,od\./ netto.ze,sprzedazy produktow, 337324 400 322 78291 94 116
towardw i materiatéw
Koszt witasny sprzedazy -257 836 -317 283 -59 842 -74 594
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 552 20271 3842 4766
Zysk (strata) brutto 15 559 17 250 3611 4056
Zysk (strata)  netto  przypadajacy 11706 13308 2717 3129
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Przepfyvyy Plequne netto z dziatalnosci 13181 3038 3059 714
operacyjnej
!Drzepfywy' pu'ame;zne netto z dziatalnosci 7306 17 204 1696 4045
inwestycyjnej
P'rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 9659 5 651 2942 623
finansowe;j

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 453 309 473 441 103 647 110 103
Zobowigzania razem 265 975 299 125 60 814 69 564
W tym zobowigzania krétkoterminowe 224 785 261586 51396 60 834
Kapitat wtasny 187 334 174 317 42 833 40539
Kapitat podstawowy 3616 3616 827 841
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Podstawowe pozycje $rédrocznego skrdoconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréownywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza
tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe:

3 kwartaty narastajaco
od 01.01. do 30.09.

Wybrane jednostkowe dane finansowe 2019 2018 2019 2018
w tys. zt w tys. EUR

Przychlod\./ netto.zelsprzedazy produktow, 191 623 204 129 44474 47 991
towardw i materiatéw
Koszt witasny sprzedazy -150 402 -161 962 -34 907 -38 077
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 609 19116 3159 4494
Zysk (strata) brutto 13 000 16 225 3017 3814
Zysk (strata) netto 10 464 13 244 2429 3114
Przepiyv'vy Plenlezne netto z dziatalnosci 13 801 9119 3203 5 144
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. o -9138 -15 436 -2121 -3629
inwestycyjnej
P.rzepfywy.pleme;zne netto z dziatalnosci 9424 5079 2187 1194
finansowej

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 369 049 372 426 84 381 86611
Zobowigzania razem 178 851 190 324 40 893 44 261
W tym zobowigzania kréotkoterminowe 149 351 163 086 34 148 37927
Kapitat wtasny 190 197 182 103 43 487 42 350
Kapitat podstawowy 3616 3616 827 841
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONE

30 WRZESNIA 2019 ROKU
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujg sie nastepujgco:
Wyszczezslnienie 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2019 - 01.07.2018 -
¥ 8 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Sprzedaz produktéw i ustug 330125 391771 104 239 130475
- wtym przychody rozpoznawane w 255536 336574 75 210 105 210
czasie
Sprzedaz towardw i materiatéw 7 199 8 550 1701 1828
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 337 324 400 322 105 939 132 303
Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki geograficzne:
Wyszczegslnienie 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2019 - 01.07.2018 -
4 8 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Unia Europejska 122 881 124 887 43 502 40189
Wspdlnota Niepodlegtych Panstw 7 615 15 455 4 400 6 062
USA 113 986 160 288 29 945 51318
Azja 72974 77 727 20283 26 193
Pozostate 19 868 21965 7 810 8541
SUMA przychodow 337 324 400 322 105 939 132 303

Wszystkie przychody ze sprzedazy rozpoznane przez Grupe sg ujmowane zgodnie z MSSF 15.
SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcje pieciu gtéwnych grup produktow: piecow
préozniowych, piecéw atmosferowych, linii do obrdbki cieplnej aluminium oraz urzgdzen metalurgicznych do
topienia, odlewania prézniowego metali i stopow specjalnych. Zgodnie z raportami zarzadczymi Spotki
wydzielony rowniez zostat segment aftersales, czyli ustugi posprzedazowe. Oferowane grupy produktow sg
kluczem do podziatu dziatalnosci operacyjnej Grupy SECO/WARWICK na pie¢ gtéwnych jednostek
biznesowych:

Piece préozniowe

Piece prézniowe majg zastosowanie w wiekszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy,
lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny, w procesach obrdébki
cieplnej stali i stopéw, lutowania twardego, spiekania, odgazowania materiatéw.

Piece topialne

Prézniowe piece topialne stosowane sg w przemysle metalurgicznym do proceséow konsolidacji, przetopu i
rafinacji metali specjalnych. Do tej grupy zaliczajg sie metale reaktywne (np. tytan, cyrkon) oraz
zaroodporne (np. tantal). Ich wtasciwosci fizyczne wymagajg obrdébki w zaawansowanych technologicznie
urzadzeniach oraz w warunkach wysokiej prézni.

Odrebng grupe piecéw topialnych stanowig prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do produkcji
odlewdw specjalnych (np. elementy silnikdw odrzutowych, turbin energetycznych, implantéw medycznych).

Piece atmosferowe

Piece atmosferowe sg szeroko stosowane w obrébce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrébki cieplno-chemicznej stosowane sg miedzy innymi w technologiach naweglania gazowego i
azotowania gazowego. Piece te majg zastosowanie gtdwnie w przemystach: samochodowym, metalowym,
w tym produkgcji tozysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemystach specjalnych.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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Linie do obroébki cieplnej aluminium (Aluminum Process + Controlled Atmosphere Brazing)

Linie Aluminum Process produkowane przez Grupe znajdujg zastosowanie m.in. w produkcji blach
aluminiowych dla przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla réznego rodzaju opakowan oraz obrébki
cieplnej odlewdw aluminiowych. Linie CAB stosowane sg gtdwnie w przemysle samochodowym do
lutowania wymiennikow ciepta montowanych w samochodach osobowych i ciezarowych (chtodnica silnika,
wymienniki klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane
sg do produkcji m.in. radiatorow uktadéw scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikéw spalinowych generatoréw pradu.

Aftersales

Segment Aftersales dotyczy przebudowy, modernizacji, modyfikacji sprzetu posiadanego przez klienta, w
tym urzadzen innych producentéw. W segmencie tym zawiera sie takze sprzedaz czesci zamiennych, oraz
wszelkie ustugi posprzedazne.

W przypadku linii biznesowych (piece prdzniowe, piece topialne, piece atmosferowe, linie do obrdbki
cieplnej aluminium) przedmiotem umodéw zawartych z klientami jest zaprojektowanie, produkcja oraz
instalacja urzadzen do obrdébki cieplnej metali, a takze sprzedaz czesci zamiennych oraz ustug utrzymania
tych urzadzen.

Tego typu urzadzenia czesto sg zalezne od infrastruktury klienta takiej jak obecne instalacje i fundamenty.
Ponadto proces projektowania urzadzenia jest wysoce skomplikowany ze wzgledu na koniecznos¢
parametryzacji urzgdzenia do oczekiwan klienta.

W zwigzku z tym w zdecydowanej wiekszosci przychody z tych segmentéw rozpoznawane sg w czasie
realizacji kontraktu, natomiast w przypadku aftersales przychody rozpoznawane sg w momencie
zakonczenia ustugi lub przekazania produktu.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

za okres 01.01.2019 - . . . Pozycje Dziatalno$¢
30.09.2019 Piece Prézniowe Plece Aluminum Plece Aftersales Razem  hieprzypisane  ogétem
Atmosferowe Process Topialne
Przych t
rzychody segmentu 88219 44720 63 827 73 995 66 326 337 086 238 337324
ogotem
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - - - -
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -65 771 -38 647 -41 029 -66 848 -42 665 -254 961 -2 875 -257 836
Zysk (strata) brutto na 22 448 6073 22797 7146 23 660 82 125 2637 79 488
sprzedazy
Dziatalno$¢ kontynuowana
Pozycje Dziatalno$¢
01.07.2019 - 30.09.2019 i i i .
Piece Préiniowe Piece Aluminum PI?CC Aftersales Razem pozostate ogétem
Atmosferowe Process Topialne
Przych t
rzychody segmentu 22 961 15 795 26 253 13412 27 368 105 790 149 105939
ogotem
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - - - -
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -16 868 -12 970 -16 560 -14 491 -18 158 -79 047 -1415 -80 463
Zysk (strata) brutto na 6093 2824 9693 1078 9210 26 743 11266 25 477
sprzedazy
Grupa Kapitatlowa SECO/WARWICK S.A.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

za okres 01.01.2018 - . . . Pozycje Dziatalno$¢
30.09.2018 Piece Prézniowe Plece Aluminum Plece Aftersales Razem  hieprzypisane  ogétem
Atmosferowe Process Topialne
Przychody segmentu 98 152 42246 63 987 129 070 66 671 400 125 197 400322
ogotem
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co R - - - - - -
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -74 260 -35 387 -47 731 -112 900 -45 415 -315 692 -1590 -317 283
Zysk (strata) brutto na 23892 6 859 16 256 16 170 21256 84 433 1393 83039
sprzedazy
Dziatalno$¢ kontynuowana
Pozycje Dziatalno$¢
01.07.2018 - 30.09.2018 Pi Alumi Pi .
Piece Prézniowe lece uminum nf:ce Aftersales Razem pozostate ogétem
Atmosferowe Process Topialne
Przychody segmentu 26724 7265 25038 47 795 25 490 132313 110 132303
ogotem
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co R - - - - - - -
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -18 332 -8 055 -18 875 -42 334 -17 076 -104 673 -911 -105 584
Zysk (strata) brutto na 8392 790 6 163 5461 8414 27 640 921 26719
sprzedazy
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2019- 01.01.2018- 01.07.2019- 01.07.2018 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Rozwigzanie rezerw 377 930 -175 164
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 459 711 122 15
Otrzymane odszkodowania i kary 72 410 72 -24
Przychody z tytutu licencji 310 - 103 -
P.rzychody z tcy.tgfu wynajmu srodkéw trwatych i 689 928 93 326
nieruchomosci inwestycyjnych
Dofinansowanie do prac rozwojowych 512 761 171 254
Inne 22 79 -82 44
Pozostate przychody operacyjne ogotem 2440 3818 434 779
01.01.2019- 01.01.2018- 01.07.2019- 01.07.2018 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 316 22 288 20
Koszty sagdowe, odszkodowania, kary 539 228 113 159
Il<osztyl zwigzane z przychodami z tytutu wynajmu 254 119 99 59
srodkoéw trwatych
Darowizny 6 7 - -
Likwidacja srodka trwatego - 174 - -42
Inne 385 26 176 -434
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1501 575 675 -268
Utrata wartosci naleznosci i aktywéw kontraktowych 01.01.2019-01.01.2018 - 01.07.2019-  01.07.2018 -
y v 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Utrata wartosci naleznosci 1177 602 -222 363
Utrata wartosci aktywéw kontraktowych - - - -
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych 1177 602 -222 363
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2019- 01.01.2018- 01.07.2019- 01.07.2018 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody z tytutu odsetek 240 92 76 61
Wynik na instrumentach pochodnych - - -232 -
N.adwyzkz?n dodatnich réznic kursowych nad 5384 1183 5384 1409
ujemnymi
Pozostate - 42 - 10
Przychody finansowe ogoétem 2624 1317 2228 -1338
01.01.2019- 01.01.2018-  01.07.2019- 01.07.2018 -
KOSZTY FINANSOWE 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Odsetki 1904 2682 714 753
Odpis na udziaty w spodtce stowarzyszonej 000 145 i 71
SCT
Wynik na instrumentach pochodnych 1293 1518 1293 -817
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
P - - -397 -
dodatnimi
Pozostate 178 201 69 65
Koszty finansowe ogétem 3521 4401 1751 1

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABIITY

Wartos¢ nabycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 01.01.2019-
30.09.2019 r. w Grupie SECO/WARWICK wyniosta 8.716 tys. PLN.

Wyszczegdlnienie 30.09.2019 31.12.2018
srodki trwate 65 682 75428
srodki trwate w budowie 5135 4909
Rzeczowe aktywa trwate 70 817 80338
ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 217 12 376 7 265
Wartos¢ firmy 44 946 44 946 44 946
Zapasy 6 669 6273 5624
Aktywa kontraktowe 577 577 -
Srodki trwate 2392 2095 854
Odpisy razem 68 802 66 267 58 688

DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zgodnie z podjetg Uchwata nr 19 Walne Zgromadzenie postanowito cze$¢ zysku netto w kwocie 4.018.910,20 zt
(stownie: cztery miliony osiemnascie tysiecy dziewiecéset dziesie¢ ztotych, dwadziescia groszy) przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki. Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,41 zi.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy (dzien D) byt 4.07.2019 roku, natomiast dniem wyptaty dywidendy (dzien
W) byt 18.07.2019 roku.

ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku Grupa SECO/WARWICK nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych dotyczgcych
rzeczowych aktywow trwatych.

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE
Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji bankowych na wywigzanie sie z warunkéw
kontraktowych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosity 59.899 tys. PLN, natomiast na koniec 2018 roku
wynosity 51.508 tys. PLN.

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Informacje szczegdétowe na temat spraw sadowych zostaty zawarte w nocie 35 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2018 r. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
Spétka nie powzieta dodatkowych informacji.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu raportu
srédrocznego za Il kwartat 2019 roku

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2018 r. poz.757)
(,Rozporzadzenie”).

Sezonowos¢ i cykliczno$é dziatalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy.

W ramach dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe SECO/WARWICK nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze
sezonowym badz majace charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
pieniezne, ktdre sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupe nie wystepujg istotne rodzaje
oraz kwoty pozycji wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy pieniezne,
ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach
srédrocznych 2019 roku lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych,
jesli wywierajq one istotny wptyw na lll kwartat 2019 roku.

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupe Kapitatowg nie wystgpity zmiany
wartosci szacunkowych, ktére byty podawane poprzednich latach obrotowych, i ktére z punktu widzenia
rodzaju oraz kwot zmian istotnie wptynety na wyniki Il kwartatu 2019 roku.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

01.01.2019- 01.07.2019- 01.01.2018- 01.07.2018 -

Wyszczegdlnienie 30.09.2019  30.09.2019  30.09.2018

30.09.2018

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcej na
akcjonariuszy

Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej przypadajacej na
akcjonariuszy

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte

11706 4303 13 308

11706 4303 13308

3053

3053

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na 11 706 4303 13 308
jedng akcje

3053

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na 9802 620 9802 620 9700 454
jedna akcje

9700454

Zysk na jedng akcje 1,19 0,44 1,37

0,31

Wptyw instrumentdw rozwadniajgcych ma nieistotny wptyw na zysk na jedng akcje.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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Istotne zdarzenia wystepujace po zakoniczeniu Ill kwartatu 2019 roku, nieujete w sprawozdaniu za Ill kwartat
2019 roku, a mogace w znaczgcy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Pozostate informacje dodatkowe do raportu za lll kwartat 2019

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w okresie I-1ll kwartaty 2019
roku, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz Grupy za I-lll kwartaty 2019 roku wyniosta 337,3 min PLN i byta o 16% nizsza niz w analogicznym
okresie roku 2018, przy jednoczesnie wyziszej rok do roku o 2,8 pp marzy brutto ze sprzedazy (23,6% w
raportowanym okresie). Nizsza wartos¢ sprzedazy odzwierciedlata obnizenie portfela zamoéwien Grupy, ale
rowniez stanowita efekt selekcji i koncentracji na zleceniach o wyzszym poziomie rentownosci.

Wozrost sprzedazy zanotowat segment Piecow Atmosferowych (+5,9%), natomiast w segmentach Aluminum
Proces oraz Aftersales (czesci zamienne i ustug posprzedazne) sprzedaz utrzymata sie na podobnym poziomie
rok do roku. Spadek na poziomie 42,7% odnotowano w segmencie Piecéw Topialnych w zwigzku z ukoriczeniem
realizacji licznych kontraktow skumulowanych w 1l i Il kwartale 2018 r. oraz na poziomie 10,1% w segmencie
Piecéw Prézniowych.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku spotki Grupy zdobyty zamdwienia na tgczng kwote 299 min PLN w
poréwnaniu do 321 min PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego. Najwiecej zamowien (blisko 30%)
przypadto na segment Aftersales, 24% na segment Piecow Topialnych, nastepnie po okoto 20% na segmenty
Piecéw Prézniowych i Aluminum Process, a 7% portfela zlecen pozyskano w segmencie Piecdw Atmosferowych.

Wartos¢ portfela zamoéwien na koniec wrzesnia biezgcego roku wyniosta 336 min PLN.

Sprzedaz Grupy za I-lll kwartaty roku 2019 miata wyzszg marze brutto (23,6%) niz w tym samym okresie roku
2018 (20,7%) dzieki wyraznie wyzszej marzy w segmencie Aluminum Proces (+10,3 pp rok do roku) oraz w
Aftersales (+3,8 pp rok do roku) i Piecach Prézniowych (+1,1 pp rok do roku). Marza na segmentach Piecéw
Topialnych oraz Atmosferowych ulegta pogorszeniu rok do roku o okoto 3 pp.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu spadty rok do roku o blisko 3 min PLN (4,1%) i za I-lll kwartaty 2019
wyniosty 62,7 min PLN. EBITDA Grupy wyniosta 23,6 min PLN - nizsza wobec analogicznego okresu 2018 roku ze
wzgledu na mniej korzystne saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej, przy jednocze$nie nieznacznie wyzszej r/r
rentownosci na tym poziomie (+0,2 pp). Zysk netto wynidst 12,1 min PLN (-9% rok do roku), co jednak
skutkowato osiggnieciem lekko wyzszej rok do roku rentownosci netto: 3,6%, czyli +0,3 pp.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete w Il kwartale 2019 roku wyniki finansowe.

W dziatalnosci Grupy SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktére mogty mieé znaczgcy wptyw na wyniki finansowe osiggniete w Il kwartale 2019 roku.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji
lub zaniechania dziatalnosci.

W Il kwartale 2019 roku nie zaistniaty zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, do
ktorych zalicza sie potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek Grupy, inwestycje
dtugoterminowe, podziat czy restrukturyzacje.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
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4. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
2018 rok w kontekscie wynikow zaprezentowanych w raporcie za Ill kwartat.

Zarzad spoétki SECO/WARWICK S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na 2019 rok.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego (raport za | pétrocze 2019).

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2019 r. —
11 wrzes$nia 2019 r.

Udziat w . s
. . . Udziat w ogélnej
. . Liczba kapitale Liczba | . .
Akcjonariusze .. . liczbie glosow na
akgji zaktadowym gtosow
WZA (%)
(%)
SW Holding sp.z 0.0. 3387139 32,89% 3387139 32,89%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123 337 10,91% 1123337 10,91%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 1046 573 10,16% 1046 573 10,16%
Santander
Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637 028 6,19%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 5,83% 600 000 5 83%
Emerytalny
Metlife OFE 577 470 5,61% 577 470 5,61%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu za lll kwartat 2019 r. —
15 listopada 2019 r.

Udziat w . I
. . . Udziat w ogodlnej
. . Liczba kapitale Liczba | . .
Akcjonariusze .. . liczbie gloséw na
akgji zaktadowym gtosow
WZA (%)
(%)
SW Holding sp. z o.0. 3387139 32,89% 3387139 32,89%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1 123 337 10,91% 1123337 10,91%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 1046 573 10,16% 1046 573 10,16%
Santander
Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637 028 6,19%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 5,83% 600 000 5 83%
Emerytalny
Metlife OFE 577 470 5,61% 577 470 5,61%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

Od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2019 roku do dnia przekazania niniejszego raportu Spodtka nie
odnotowata zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.
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6. Akcje SECO/WARWICK S.A. bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzieh
przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego (11.09.2019 data przekazania raportu za | pétrocze 2019 r.).

Tabela: Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej SECO/WARWICK S.A. posiadajgcy akcje Spétki na dzien
przekazania raportu za | pétrocze 2019 r. — 11 wrze$nia 2019 r. oraz raportu za lll kwartat 2019 r. -
15 listopada 2019 r.

11.09.2019 15.11.2019
.Stan Udziat w Udz,iaf W . . .Stan Udziat w Udz,iaf W tqczn?,
posiadanych kapitale ogdlnej Zmniejszenie/ posiadanych kapitale ogdlnej  wartosé
akcji S/W zaktadowym liczhie  Zwiekszenie akcji S/W zaktadowym liczbie nominalna
S.A. gtosow S.A. gtosow  akcji (PLN)
Zarzad
Stawomir Wozniak 21 506 0,21% 0,21% 22 800 44 306 0,43% 0,43% 8 861
Jarostaw Talerzak 31141 0,30% 0,30% - 31141 0,30% 0,30% 6228
Bartosz Klinowski 84 981 0,83% 0,83% 12770 97 751 0,95% 0,95% 19550
Earl Good - - - 6331 6331 0,06% 0,06% 1266
Piotr Walasek 21435 0,21% 0,21% 7 600 29 035 0,28% 0,28% 5807
Rada Nadzorcza
Q:;irszféwski 65 000 0,63%  0,63% - 65 000 0,63% 0,63% 13000
Jeffrey Boswell 9776 0,09% 0,09% - 9776 0,09% 0,09% 1955
Henryk Pilarski 10 0,0001% 0,0001% - 10 0,0001% 0,0001% 2
Marcin Murawski - - - - - - - -
Jacek Tucharz - - - - - - - -
Razem 233 849 2,27% 2,27% 49 501 283 350 2,75% 2,75% 56 670

W dniu 2 pazdziernika 2019 roku Spoétka dziatajgc na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nr 21 oraz Rady Nadzorczej Spétki nr 1/2019 z dnia 5 czerwca 2019 roku, w ramach rozliczenia Programu
Motywacyjnego za 2018 rok zawarta umowy nabycia akcji wtasnych z osobami objetymi Programem w tgcznej
ilosci 132.057 sztuk.

Sprzedane akcje witasne stanowity 1,28% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniaty do 132.057 gtosow, ktore
stanowity 1,28% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po ich zbyciu Spétka posiada obecnie 364.277
akcji wtasnych, ktére stanowia 3,54% kapitatu zaktadowego oraz 3,54% wszystkich gtosdw na jej Walnym
Zgromadzeniu.

O zawarciu ww. umow Spétka informowata raportem biezgcym nr 15/2019 w dniu 2 pazdziernika 2019 roku.

Raportem biezgcym nr 16/2019 Spétka informowata o otrzymaniu w dniu 3 pazdziernika 2019 roku
zawiadomien w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR od:

- Prezesa Zarzadu Stawomira Wozniaka

- Cztonka Zarzadu Bartosza Klinowskiego

- Cztonka Zarzadu Piotra Walaska

- Cztonka Zarzadu Earl Good

dotyczacych nabycia akcji SECO/WARWICK S.A w ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2018 - 2020.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spétki SECO/WARWICK S.A. nie posiadajg akcji ani udziatéw w spétkach
powigzanych.

Aneks do Umowy Lock- up

W dniu 7 sierpnia 2019 roku doszto do zawarcia aneksu do umowy o czasowym wytgczeniu zbywania akcji
Spétki (Share Lock-Up Agreement) z 8 listopada 2016 r., pomiedzy Spdtks a:
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- SW Holding sp. z 0.0. posiadajacg 3.387.139 akcji Spotki,
- Spruce Holding LLC posiadajgcym 1.123.337 akcji Spotki,
- Pawtem Wyrzykowskim posiadajgcym 307.058 akc;ji Spotki,
- Andrzejem Zawistowskim posiadajgcym 65.000 akcji Spotki,
- Bartoszem Klinowskim posiadajgcym 84.981 akcji Spotki.

Najistotniejszym zapisem przedmiotowego aneksu jest przedtuzanie do dnia 31 grudnia 2023 r.
dotychczasowego ograniczenia w zakresie zbywania, oferowania oraz obcigzania zastawem ww. akcji Spotki. O
zawarciu ww. aneksu Spotka informowata raportem biezgcym nr 14/2019 w dniu 7 sierpnia 2019 roku.

7. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowan arbitrazowych lub
organem administracji publicznej.

W Il kwartale 2019 roku Emitent ani sp6tki Grupy SECO/WARWICK nie byty strong postepowan (pojedynczo lub
tacznie), ktdrych wartos¢ jest istotna.

7a. Inne istotne postepowania.

Informacje szczegétowe dotyczgce innych postepowan zostaty zawarte w nocie 35. do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakoniczony 31 grudnia 2018 r. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
Spétka nie powzieta dodatkowych informacji.

8. Informacje o zawarciu przez Spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W Il kwartale 2019 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. nie zawarta zadnej umowy transakcyjnej z jednostkami
powigzanymi odbiegajgcej od rynkowych i rutynowych zawieranych na warunkach rynkowych.

9. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, jezelitaczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W Il kwartale 2019 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen,
kredytéw, pozyczek oraz gwarancji, ktérych wartos¢ jest znaczaca.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta.

W Il kwartale 2019 roku w dziatalnosci Grupy SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne zdarzenia, ktére zdaniem
Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz takie, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Spoétka i jej Grupa Kapitatowa na dzien ztozenia niniejszego raportu dziata w sposdb stabilny. Wszystkie
zobowigzania dotyczace prowadzonej dziatalnosci regulowane sg terminowo.

11. Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej beda miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Program Motywacyjny SECO/WARWICK S.A.

Uchwalenie Programu Motywacyjnego dla cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na
lata 2018-2020

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki SECO/WARWICK S.A. przyjeto
uchwatg nr 20 Program Motywacyjny na lata 2018-2020, regulamin Programu Motywacyjnego oraz
przeznaczenie akcji wtasnych Spétki na realizacje Programu Motywacyjnego, a uchwatg nr 21 przyjeto liste
uczestnikdow Programu Motywacyjnego na lata 2018-2020. Beneficjentami Programu Motywacyjnego sg osoby
zatrudnione na najwazniejszych stanowiskach w Grupie (cztonkowie kadry menadzerskiej). Program
Motywacyjny obejmuje tgcznie 494.000 sztuk akcji. Dla kazdego beneficjenta Programu zostat okreslony
wolumen roczny akcji za lata 2018, 2019, 2020 oraz parametr oceny, ktory jest ustalany przez Rade Nadzorczg
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Spotki i zatwierdzany przez jej Walne Zgromadzenie. Parametr oceny jest Scisle z powigzany z zyskiem netto
Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, zyskiem jednostkowym lub zyskiem operacyjnym segmentu operacyjnego.
Po zakonczeniu roku obrotowego Rada Nadzorcza Spotki oraz Walne Zgromadzenie okreslajg oraz zatwierdzajg
wykonanie celéw jednostkowych przez poszczegdlnych beneficjentéw Programu.

W dniu 5 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 01/2019 w przedmiocie zatwierdzenia
wynikow weryfikacji celéw rocznych Programu Motywacyjnego za rok 2018 wraz ze wskazaniem proponowane;j
liczby akcji do nabycia przez kazdego z beneficjentow Programu. W tym samym dniu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zatwierdzito podjetg przez Rade uchwate oraz podjeto decyzje w sprawie rozszerzenia zakresu
stanowisk uprawniajgcych do uczestnictwa w Programie, a takze w sprawie zmiany zapisow Regulaminu
Programu, ktére wczesniej byty wnioskowane przez Rade.
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