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I. Informacje ogélne

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Kapitatowa Emitenta,
Grupa) jest SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedzibg w Swiebodzinie (dalej: Emitent, Spétka). Spotka zostata
utworzona w dniu 2 stycznia 2007 roku, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze VIII Wydziat
Gospodarczy KRS, ktory wpisat Spoétke do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000271014.

Nazwa: SECO/WARWICK S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: 66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:

28,21, Produkcja piecéw, palenisk i palnikdw piecowych,
25 Produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wytgczeniem
maszyn i urzadzen
33 Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen
46 Handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami
samochodowymi
49 Transport lgdowy oraz transport rurociggowy
52 Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca
transport
62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem
w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana
71 Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania
i analizy techniczne
72 Badania naukowa i prace rozwojowe
64,20,2 Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
Numer KRS: KRS 0000271014
Numer statystyczny REGON: 970011679

2. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spotka SECO/WARWICK S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowe] zostaty utworzone na czas nieoznaczony,
poza spotka SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co.,Ltd. utworzong na czas
okreslony 27 lat tj. do 5 maja 2037 r. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych
sporzgdzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy
zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.
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3. Okresy prezentowane

Prezentowane srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres od
1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

Dane poréwnawcze prezentowane sg:

e wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz od 1 kwietnia 2019 roku do 30 czerwca
2019 roku dla srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

e za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku dla $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywodw pienieznych,

e za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku dla srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmujg dane za
okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakorczony
dnia 30 czerwca 2019 roku, ktére nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

4. Sktad organéw jednostki dominujacej SECO/WARWICK S.A.

Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia
2019 roku Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w sktadzie:

e Stawomir Wozniak - Prezes Zarzadu

e Jarostaw Talerzak — Wiceprezes Zarzadu
e  Bartosz Klinowski — Cztonek Zarzadu

e Earl Good — Cztonek Zarzadu

e  Piotr Walasek — Cztonek Zarzgdu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, na dziefh 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31
grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:

e Andrzej Zawistowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu:

Od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie byto zmian w sktadzie
Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

0Od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie byto zmian w sktadzie Rady
Nadzorcze;j.

5. Firma audytorska

Ernst & Young Audyt Polska spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
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6. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w
Akcionariusze Liczba Udziat w kapitale Liczba ogdlnej liczbie
1 akcji  zaktadowym (%) gtoséw gtoséw na WZA
(%)
SW Holding 3387139 32,89% 3387139 32,89%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123337 10,91% 1123337 10,91%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 1046 573 10,16% 1046 573 10,16%
Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637 028 6,19%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 5,83% 600 000 5 83%
Emerytalny
Metlife OFE 577 470 5,61% 577 470 5,61%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie zawiadomien od akcjonariuszy otrzymanych przez Grupe w
trybie art.69 Ustawy o ofercie.

Od dnia przekazania raportu za | kwartat 2020 roku, tj. od dnia 15 maja 2020 roku do dnia przekazania raportu
za | potrocze 2020 roku nie byto zmian w stanie akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

SECO/WARWICK S.A. posiada 364 277 akcji wtasnych stanowigcych 3,54% udziat w kapitale zaktadowym. Spétka
nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych.

W dniu 12 lutego 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 5 w sprawie upowaznienia
Zarzadu Spétki do nabycia przez SECO/WARWICK S.A. akcji wtasnych Spétki notowanych na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z trescig ww. uchwaty Spdtka
bedzie mogta naby¢ nie wiecej niz 1 min akcji w terminie do dnia 31 grudnia 2021 roku. Nabyte przez Spotke
akcje bedg mogty zosta¢ umorzone na podstawie odrebnej uchwaty Walnego Zgromadzenia lub po uprzednim
pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg Spotki, bedg mogtly zostaé przeznaczone na potrzeby
istniejgcych lub przysztych programéw motywacyjnych w Spétce lub w podmiotach od niej zaleznych, do dalszej
odsprzedazy lub tez przeznaczone na inny cel okreslony uchwatg Zarzadu Spétki.

7. Spotki zalezne

Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujacym wobec ponizszych spétek zaleznych:
e SECO/WARWICK Corporation,

SECO/WARWICK Rus,

e  Retech Systems LLC,

e  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
e SECO/WARWICK Germany GmbH,

e SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.,

e SECO/WARWICK of Delaware Inc,

e Retech Tianjin Holdings LLC,

e SECO WARWICK USA HOLDING LLC,

e SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC.

e SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.
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Zmiany w sktadzie Grupy:

W | pétroczu 2020 roku w dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne inne
zmiany organizacji, do ktorych zalicza sie pofaczenie jednostek, uzyskanie lub utrate kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takze podziat, restrukturyzacje lub zaniechanie dziatalnosci.

8. Jednostki pozostajgce pod wspétkontrolg

00O SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktérej spotka dominujgca posiada 50% udziatéw uprawniajgcych do 50%
gtosow w ogdlnej liczbie gtosdow na walnym zgromadzeniu Spotki

9. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowe;j

| SECO/WARWICK S.A.
l 66% 100% 100% 50% 100%
y y Y
SECO/WARWICK Retech
Thermal Equipment Retech Systems SECO/WARWICK 000 SCT (Rosja) SECO/WARWICK Systems
Manufacturing Tianjin LLC (USA) SERVICESSp.z 0.0. & Services Pvt. Ltd.
Co., Ltd. (Chiny) (Polska) (Indie)
T—\ 3% J 0% 100% 100% 100% 100%
L A 4 A v
Retech Tianjin Holdings 000 SECO/WARWICK SECO WARWICK USA SECO/WARWICK SECO/WARWICK Corp.
LLC (USA) RUS (Rosja) HOLDING LLC Germany GmbH (Usa)
(Niemcy)
100% 100%
y
SECO VACUUM SECO/WARWICK
TECHNOLOGIES LLC Delaware Inc. (USA)

Il. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 11 wrzesnia 2020 roku.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 ROKU
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres za okres za okres za okres
01.01.2020 01.01.2019 01.04.2020 01.04.2019

Nota

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 191 250 225 886 91242 118 333
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1521 5499 531 2032
Przychody ze sprzedazy 1,2 192 771 231385 91773 120 365
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -146 787 -172 547 -67 088 -88 797
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw -1038 -4 826 -399 -1708
Koszt wtasny sprzedazy 2 -147 825 -177 373 -67 486 -90 505
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 44 947 54 011 24 286 29 860
Pozostate przychody operacyjne 3 1618 2 006 1254 1310
Koszty sprzedazy -11 210 -17 223 -5029 -9923
Koszty ogdlnego zarzadu -24 321 -25 864 -12 576 -14 319
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych 3 -518 -1399 -518 -1494
Pozostate koszty operacyjne 3 -930 -826 -194 -272
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 9 585 10 705 7224 5163
Przychody finansowe 4 3149 396 236 652
Koszty finansowe 4 -4 050 -1771 -3386 -2 045

Udziat w  zyskach  (stratach) netto jednostek

-2 -87 1 -24
wspotkontrolowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 8 3
Zysk (strata) brutto 8683 9243 4104 3746
Podatek dochodowy -2799 -1529 -848 -427
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5884 7715 3257 3319
Zysk (strata) netto 5884 7715 3 257 3319
Zysk (strata) netto przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5714 7 402 3075 3270
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 169 312 182 49
INNE CAtKOWITE DOCHODY:
Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyskll(straty)’ak.tuarlalfwe programu emerytalnego 19 1620 3 1620 3
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych i i i i
dochoddéw
Pozycje, ktére mogg zosta¢ przeklasyfikowane do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Wycena |nstrurT1gntow pochodnych zabezpieczajgcych 10 1500 720 1642 776
przeptywy pieniezne
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2639 -296 -2 561 -1624
Podatek'dochodowy dotyczacy innych catkowitych 985 137 312 147
dochodow
Inne catkowite dochody netto razem -196 296 -2 851 -987




SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Catkowite dochody ogotem 5688 8011 406 2332
Catkowite dochody ogdétem przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5499 7 600 248 2304
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 188 410 158 28
ZYSK NA JEDNA AKCJE:
- podsta\{vowy.z Z\./sku.przypadajacego akcjonariuszom 0,57 0,76 0,30 0,33
jednostki dominujacej
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,56 0,75 0,30 0,33

przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABIITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

(niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 58 264 65 823
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 13574 13 508
Nieruchomosci inwestycyjne 322 334
Wartosc firmy 8 41 061 39174
Wartosci niematerialne 57 237 55984
Naleznosci dtugoterminowe 1529 2104
Pochodne instrumenty finansowe 10 - 151
Pozostate aktywa finansowe 3 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 193 95

172184 177 176
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 61374 64 401
Naleznosci handlowe 53230 56 687
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 353 386
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 11 10722 12776
Pochodne instrumenty finansowe 10 1 695
Pozostate aktywa niefinansowe 2584 4 880
Aktywa kontraktowe 9 103 551 101984
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 693 36 595

260 508 278 404
SUMA AKTYWOW 432 692 455 581
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABIITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

(niebadane) (badane)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 201172 205773
Pozostate kapitaty 29 286 13 811
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych -1375 -161
Roznice kursowe z przeliczenia 24 160 21541
Zyski zatrzymane -61 766 -55 461
zca,;:rl‘ti:’:]\j/;ia(:jny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 195 093 189 118
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 663 475

195 756 189 593
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty i pozyczki 139 155
Pochodne instrumenty finansowe 10 177 287
Zobowigzania leasingowe 7778 7 638
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 17 164 14 689
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 19 4232 2503
Dotacje projektéw rozwojowych 15677 15698
Zobowigzania kontraktowe 9 3104 2186

48 271 43 156

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 13 22578 32 858
Zobowigzania leasingowe 3558 3577
Pochodne instrumenty finansowe 10 2 856 719
Pozostate zobowigzania finansowe 84 419
Zobowigzania handlowe 35192 47 647
Zobowigzania krétkoterminowe inne 12 10401 12 007
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 144 41
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 19 11728 9 140
Pozostate rezerwy 18 11 665 10940
Dotacje projektow rozwojowych 697 760
Zobowigzania kontraktowe 9 89 762 104 724

188 665 222 832
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 432 692 455 581

12



SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABIITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres za okres
01.01.2020 - 01.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019
(niebadane) (niebadane)

DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 8683 9243
Zysk / Strata brutto 8683 9243
Korekty razem: -5 682 -9435
Udziat w zyskach/stratach netto jednostki wspétkontrolowane;j -86 83
Amortyzacja 5925 4544
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 726 -81
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 510 916
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 324 118
Zmiana stanu walutowych transakcji terminowych 1329 276
Zmiana stanu rezerw 2981 -4 429
Zmiana stanu zapasow 4223 9321
Zmiana stanu naleznosci 7077 10 246
Zmiané starlu. zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 16 056 10279
zobowigzan finansowych
Zmiana stanu dotacji projektéw rozwojowych -362 -348
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan kontraktowych -15 022 -22 607
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych 2312 1510
Inne korekty (w tym opcje menedzerskie) 437 1294
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony -144 -73
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 856 -265
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Whplywy 6780 452
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trvta&;yc»; ' ! ' ! 6742 369
Inne wptywy z aktywdw finansowych 38 82
Wydatki 4767 4 886
Wydatki inwestycyjne na wartosSci niematerialne i prawne, rzeczowe

. . . L 4767 4 886
aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2013 -4 435
DZIALALNOSC FINANSOWA
Whplywy 9716 8481
Kredyty i pozyczki 9397 7 818
Dotacje 319 663
Wydatki 22 162 25091
Sptaty kredytow i pozyczek 19725 22772
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 1891 1433
Odsetki 546 886
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 447 -16 611
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Srodki pieniezne netto razem -7 577 -21310
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym -7 902 -21 218
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -325 93
Srodki pieniezne na poczatek okresu 36 595 53 602
Srodki pieniezne na koniec okresu 28 693 32384
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INVENTION MEETS RELIABIITY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(dane sporzgdzone w tys. PLN)

SECO/WARWICK

Zyski
Kapitat z wyceny Roznice  zatrzymane Kapitat Kapitaty Kapitat
Kapitat Kapitat . , Pozostate akcjonariuszy ) ,
instrumentéw . kursowe z / . . udziatlowcow wiasny
podstawowy zapasowy bezoi ) h kapitaty i ) ienok jednostki niekontroluiacvch  ogétem
zabezpieczajgcyc przeliczenia niepokryte dominujacej jacy g
straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2020 r. 3616 205773 -161 13 811 21541 -55 462 189 119 475 189 593
Zysk/strata za okres - - - - - 5714 5714 169 5884
Inne catkowite dochody - - -1215 - 2620 - 1620 -215 19 -196
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -1215 - 2620 4094 5499 188 5688
Opcje menadzerskie - - - 475 - - 475 - 475
Przgnle5|en|e wyniku z lat ubiegtych na i 10 399 i i i -10 399 i i i
kapitat zapasowy
Utwprzseme kapitatu r.e.zerwowego na i 15 000 i 15 000 i i i i i
realizacje odkupu akcji wtasnych
Kapitat wtasny na dzief 30 czerwca 2020 . 3616 201172 11375 29286 24160  -61767 195 093 663 195756
(niebadane)
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 r. 3616 193 449 -586 12 067 21182 -55 358 174 372 -54 174 317
Zysk/strata za okres - - - - - 7 402 7 402 312 7715
Inne catkowite dochody - - 583 - -394 8 198 98 296
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 583 - -394 7411 7 600 410 8011
Opcje menadzerskie - - - 1145 - - 1145 - 1145
Podziat zysku(dywidenda) - - - - - -4 019 -4 019 - -4 019
Prz?n|e5|en|e wyniku z lat ubiegtych na i 12 323 i i i 12323 i i i
kapitat zapasowy
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2019 r. 3616 205773 2 13212 20788  -64289 179 098 356 179454

(niebadane)
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SECO/WARWICK

IWVENTION MEETS RELIABILITY

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2020 ROKU
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABIITY

I. Zgodnos$¢é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR
34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztafcie zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzgdzenie”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 22 kwietnia 2020 r.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosc sprawozdan finansowych

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki z Grupy w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu
bilansowym, czyli 30 czerwca 2020 .

Rozprzestrzenianie sie wirusa SARS-CoV-2 na terytorium Polski skutkowato wprowadzeniem w dniu 14 marca
2020 przez rzad polski stanu zagrozenia epidemicznego, a nastepnie w dniu 20 marca 2020 stanu epidemii
oraz daleko idacych ograniczern majacych na celu ograniczenie tempa i zakresu rozwoju epidemii.
Ograniczenia te majg istotny wptyw na mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez polskie
podmioty gospodarcze, a takze istotnie wptywajg na aktualng sytuacje gospodarczg w Polsce. Informacje
dotyczace wptywu pandemii choroby COVID-19 na sytuacje Grupy przedstawiono w nocie 22.

W oparciu o przeprowadzong analize, Zarzad Spotki stwierdza, ze pomimo ryzyk i ograniczen wynikajgcych z
COVID-19 brak jest istotnego zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej. Zarzad Spétki opiera swoje stanowisko w oparciu o biezacy
portfel zamoéwien, dostepng gotdéwke oraz aktualny stan zadtuzenia, prognozowane szacunki przeptywdw
pienieznych, dostepne linie kredytowe, otrzymane srodki i pozyczki w ramach programéw pomocy rzadowej,
a takze podjete inicjatywy oszczednosci kosztow posrednich.

I1l. Zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny byc ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego

Do dnia sporzadzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2020 roku nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

IV. Zasady konsolidacji

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku nie byto zmian w sktadzie Grupy w stosunku do
31 grudnia 2019 roku. Nie dokonano réwniez zmian w zasadach konsolidacji.

V. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychoddéw i kosztéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

Niniejsze Srédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Réznice kursowe z
przeliczenia pozycji bilansowych kalkulowane sg jako rdinice pomiedzy kursem z bilansu otwarcia i
zamkniecia.
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INVENTION MEETS RELIABIITY

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku i pdzniej.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019
roku, nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

VI. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad
istotne osady w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdwne Zrédta szacowania
niepewnosci byly takie same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2019
w punkcie VIII.

VIl. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajgcych z wprowadzenia nowych standardéw obowigzujacych
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej, Grupa przygotowujgc
skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady rachunkowosci,
co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakoriczony
31 grudnia 2019.

Pozostate

W 2020 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty opublikowane zadne
nowe standardy i interpretacje. Zmiany standarddéw i interpretacji w 2020 roku nie miaty istotnego wptywu
na zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe.

Spoétka jest obecnie w trakcie analizy wptywu zmian do MSR 37, ktére precyzujg, jakie koszty nalezy
uwzglednia¢ w wycenie rezerwy na kontrakty rodzgce obcigzenia. Zmiany wprowadzajg podejscie oparte na
kosztach bezposrednich kontraktu. Koszty bezposrednio zwigzane z kontraktem to zaréwno koszty
przyrostowe (np. koszty ptac oraz materiatéw bezposrednich), jak i odpowiednio alokowana czes$¢ kosztow
bezposrednio dotyczacych kontraktu (np. amortyzacja maszyn uzywanych podczas realizacji kontraktu czy
koszty zarzadzania i nadzoru nad projektem). Koszty ogdlne i administracyjne nie sg kosztami uznawanymi za
bezposrednie i s3 wytgczane z kalkulacji, chyba ze wyraznie w ramach umowy kosztami tymi jest obcigzany
klient.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych zmian do standardéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.
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IWVENTION MEETS RELIABILITY

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 6 MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2020 ROKU
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujg sie nastepujaco:
Wvszczegélnienie 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.04.2020 - 01.04.2019 -
¥ g 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Sprzedaz produktow | 191 250 225 886 91242 118 333
ustug
-wtym przychody 151 668 180326 78 471 84 880
rozpoznawane w czasie
Sprzedaz towarow | 1521 5 499 531 2032
materiatéw
SUMA przychodow ze 192 771 231385 91773 120 365
sprzedazy
Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki geograficzne:
Wvszczegélnienie 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.04.2020 - 01.04.2019 -
4 g 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Unia Europejska 59 327 79 380 26713 41174
Wspdlnota Niepodlegtych 17 347 3215 10570 1583
Panstw
USA 58 982 84 041 27 663 48 466
Azja 51 007 52 692 25756 23179
Pozostate 6108 12 057 1069 5962
SUMA przychodéw 192 772 231385 91773 120 365

Spadek przychodéw w Unii Europejskiej i USA wynika gtéwnie z ograniczen mozliwosci realizacji zlecen na
rzecz klientdw, co jest zwigzane wprowadzonymi przez rzady poszczegélnych panstw restrykcjami jako srodki
zapobiegawcze przeciwko pandemii COVID-19. Natomiast wzrost na segmencie Wspdlnoty Niepodlegtych
Panstw wynika ze zmiany struktury geograficznej klientow.

Wszystkie przychody ze sprzedazy rozpoznane przez Grupe s ujmowane zgodnie z MSSF 15.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcje pieciu gtéwnych grup produktow: piecow
prézniowych, linii do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta, linii do obrdébki cieplnej aluminium oraz
urzadzen metalurgicznych do topienia, odlewania prézniowego metali i stopdw specjalnych. Zgodnie z
raportami zarzadczymi spotki wydzielony réwniez zostat segment aftersales, czyli ustugi posprzedazowe.
Oferowane grupy produktow sg kluczem do podziatu dziatalnosci operacyjnej Grupy SECO/WARWICK na piec
gtéwnych jednostek biznesowych:

Piece prdzniowe

Piece prézniowe maja zastosowanie w wiekszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy, lotniczy,
energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny, w procesach obroébki cieplnej stali
i stopdw, lutowania twardego, spiekania, odgazowania materiatéw.

Piece topialne

Prézniowe piece topialne stosowane sg w przemysle metalurgicznym do proceséw konsolidacji, przetopu
i rafinacji metali specjalnych. Do tej grupy zaliczajg sie metale reaktywne (np. Tytan, Cyrkon)
oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wtasciwosci fizyczne wymagajg obrdbki w zaawansowanych
technologicznie urzadzeniach oraz w warunkach wysokiej prozni.
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Odrebng grupe piecéw topialnych stanowig prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do produkcji
odlewow specjalnych (np. elementy silnikdw odrzutowych, turbin energetycznych, implantéw medycznych).

Piece atmosferowe

Piece atmosferowe s3 szeroko stosowane w obrdbce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrdbki cieplno-chemicznej stosowane sg miedzy innymi w technologiach naweglania gazowego i azotowania
gazowego. Piece te majg zastosowanie gtdwnie w przemystach samochodowym, metalowym, w tym
produkcji tozysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemystach specjalnych.

Linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminium Process)

Linie Aluminium Process produkowane przez Grupe znajdujg zastosowanie m.in. w produkcji blach
aluminiowych dla przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla réznego rodzaju opakowan oraz obrdébki
cieplnej odlewdw aluminiowych. Linie CAB stosowane sg gtéwnie w przemysle samochodowym do lutowania
wymiennikéw ciepta montowanych w samochodach osobowych i ciezarowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane sg do
produkcji m.in. radiatoréw uktadéw scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych, wymiennikow
spalinowych generatoréw pradu.

Aftersales

Segment Aftersales dotyczy przebudowy, modernizacji, modyfikacji sprzetu posiadanego przez klienta, w tym
urzadzen innych producentéw. W segmencie tym zawiera sie takze sprzedaz czesci zamiennych, oraz wszelkie
ustugi posprzedazne.

W przypadku linii biznesowych (piece prdozniowe, piece topialne, piece atmosferowe, linie do obrébki cieplnej
aluminium) przedmiotem umoéw zawartych z klientami jest zaprojektowanie, produkcja oraz instalacja
urzadzen do obrébki cieplnej metali, a takze sprzedaz czesci zamiennych oraz ustug utrzymania tych urzadzen.

Tego typu urzgdzenia czesto sg zalezne od infrastruktury klienta takiej jak obecne instalacje i fundamenty.
Ponadto proces projektowania urzadzenia jest wysoce skomplikowany ze wzgledu na koniecznosc
parametryzacji urzadzenia do oczekiwan klienta.

W zwigzku z czym w zdecydowanej wiekszosci przychody z tych segmentow rozpoznawane sg w czasie
realizacji kontraktu, natomiast w przypadku aftersales przychody rozpoznawane sg w momencie zakorczenia
ustugi lub przekazania produkt.
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01.01.2020 - 30.06.2020

Dziatalnos$¢ kontynuowana

SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABIITY

Pozycje

Dziatalnosé

Piece Prézniowe Piece Atmosferowe  Aluminium Process Piece Topialne Aftersales Razem pozostate ogétem
. 192
Przychody segmentu ogétem 50993 14 239 25904 57 139 44 503 777 -6 192 771
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - - - - - -
najmniej 10% przychodow
p -146
Koszty segmentu ogétem -38 678 -12 600 -18 553 -47 480 -29 025 336 -1489 -147 825
Zysk (strata) brutto na 12315 1639 7351 9659 15478 46442  -1495 44947
sprzedazy
Dziatalnos¢ kontynuowana
01.04.2020 - 30.06.2020 . , » , , Pozycje - Dziatalnos¢
Piece Prozniowe Piece Atmosferowe  Aluminium Process Piece Topialne Aftersales Razem pozostate ogétem
Przychody segmentu ogétem 23 275 4 644 7 787 34789 21283 91779 -6 91773
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - - - - - -
najmniej 10% przychodéw
Koszty segmentu ogétem -18 142 -3785 -5 202 -27 712 -13049 -67 890 404 -67 486
Zysk (strata) brutto na 5133 859 2585 7077 8234 23888 398 24286

sprzedazy
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SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABIITY

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Alumini pi Pozycje Dziatalnos¢
01.01.2019 - 30.06.2019 Piece Prozniowe  Piece Atmosferowe uminium Iéce Aftersales Razem pozostate ogbtem
Process Topialne
Przychody segmentu ogétem 65 258 28 925 37574 60 582 38 957 231 296 89 231 385
Sprzedaz dla klientéw stanowigca co
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -48 903 -25 677 -24 469 -52 358 -24 507 -175913 -1460 -177 373
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 355 3248 13 104 8225 14 450 55383 -1371 54 011
Dziatalnos¢ kontynuowana
Pozycje Dziatalnos¢
01.04.2019 - 30.06.2019 ini i .
Piece Prézniowe  Piece Atmosferowe Aluminium Pn‘ece Aftersales  Razem pozostate ogdtem
Process Topialne
Przychody segmentu ogétem 33394 14 226 16 794 36 510 19 404 120327 38 120 365
Sprzedaz dla klientéw stanowigca co
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -24 612 -12 699 -10784 -30 855 -11 488 -90438 -67 -90 505
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8781 1526 6010 5655 7916 29 889 -29 29 860
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2020- 01.01.2019- 01.04.2020- 01.04.2019-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Rozwigzanie rezerw - 552 - 402
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 314 337 350 47
Przychody z tytutu licencji 206 206 103 206
Otrzymane odszkodowania i kary 83 - - -
P.rzychody z Fy.ty’ru wyna1r;nu Srodkow trwatych i 497 465 308 291
nieruchomosci inwestycyjnych
Dofinansowanie do prac rozwojowych 341 341 171 201
Odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych aktywoéw 3 i 3 i
trwatych
Ksiegowanie zobowigzan z tyt. leasingu w zwigzku ze 70 i 70 i
zwrotem aut
Inne 104 104 249 92
Pozostate przychody operacyjne ogotem 1618 2 006 1254 1310
01.01.2020- 01.01.2019- 01.04.2020- 01.04.2019-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Utworzenie odpisu na zapasy 357 - 7 -
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 29 - 23
Koszty sagdowe, odszkodowania, kary 66 426 28 193
Il(oszty, zwigzane z przychodami z tytutu wynajmu 210 155 105 84
srodkdéw trwatych
Darowizny 10 6 10 6
Inne 287 209 42 -34
Pozostate koszty operacyjne ogotem 930 826 194 272
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych 01.01.2020- 01.01.2019- 01.04.2020- 01.04.2019-
Y 4 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Utrata wartosci naleznosci 518 1399 518 1494
Utrata wartosci aktywdw kontraktowych - - - -
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych 518 1399 518 1494
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2020- 01.01.2019- 01.04.2020- 01.04.2019 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Przychody z tytutu odsetek 159 164 66 31
Wynik na instrumentach pochodnych - 232 - 453
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad 5 891 i i i
ujemnymi
Pozostate 170 - 170 168
Przychody finansowe ogétem 3149 396 236 652
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01.01.2020- 01.01.2019- 01.04.2020- 01.04.2019 -
KOSZTY FINANSOWE 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Odsetki 569 1010 225 469
Odsetki od leasingéw 359 180 186 94
Odpis wartosci udziatéw w 000 SCT - 74 - 74
Wynik na instrumentach pochodnych 3007 - 1268 -
Nadwy?ka. ujemnych réznic kursowych nad i 397 1636 1409
dodatnimi
Pozostate 115 110 73 -
Koszty finansowe ogétem 4050 1771 3 386 2045

Nota 5. ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
Saldo odpiséw aktualizujacych na dzien 30.06.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 766 15174
Wartosc firmy 44 946 44 946
Zapasy 6 839 7714
Aktywa kontraktowe 577 577
Srodki trwate - 866
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 30.06.2020 31.12.2019
Na poczatek okresu 15174 12 376
Zwiekszenie 518 3141
Wykorzystanie (-) - -85
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute 74 58
prezentacji
Na koniec okresu 15 766 15174
Nota 6. ZAPASY

Wyszczegdlnienie 30.06.2020 31.12.2019
Materiaty 24 768 26 303
Pétprodukty i produkty w toku 28 610 32996
Produkty gotowe 7 360 4339
Towary 637 763
Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 61374 64 401
Odpis wartosci zapaséw 6 839 7714
Zapasy brutto 68 213 72115
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potprodukty

produkty

ODPISY AKTUALIZUJACE materiaty iprodukty w towary Razem
gotowe

toku
01.01.2020 2058 5652 - 7714
Zwiekszenia w tym: 357 - - 357
- utworzenie odpisow aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 357 - - 357
operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 1201 31 - 1232
- wykorzystanie 1201 - - 1201
Roéznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute i 31 - 31
prezentacji
30.06.2020 1214 5621 - 6 839
01.01.2019 279 5990 - 6 273
Zwiekszenia w tym: 216 - 90 306
- utworzenie odpiséw aktualizujagcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 216 - 90 306
operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 11 - 11
Roéznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute i 11 - 11
prezentacji
30.06.2019 495 5979 90 6 568
01.01.2019 279 5990 - 6273
Zwiekszenia w tym: 1779 - - 1779
- utworzenie odpisow aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 1779 - - 1779
operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: - 338 - 338
- wykorzystanie - 323 - 323
Roznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute - 15 - 15
prezentacji
31.12.2019 2058 5652 - 7714
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Nota 7. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dnia 22 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu w sprawie w
przeznaczenia zysku netto SECO/WARWICK S.A. za rok 2019 w kwocie 10.619.707,32 zt (stownie: dziesie¢
miliondw szeséset dziewietnascie tysiecy siedemset siedem ztotych i trzydziesci dwa grosze) w catosci na
kapitat zapasowy Spétki.

Dnia 5 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zadecydowato o pozostawieniu zysku netto za rok
2019 w Spétce i przeznaczeniu go w catosci na kapitat zapasowy Spétki.

Nota 8. WARTOSC FIRMY

Wyszczegolnienie 30.06.2020 31.12.2019
Wartosc firmy z konsolidacji na poczatek okresu 39175 38 817
Réznice kursowe dotyczace przeliczenia wartosci firmy 1886 358
Razem wartosc firmy na koniec okresu 41 061 39175

Spétka dominujgca w zwigzku z identyfikacja przestanek wynikajgcych z COVID-19 w postaci postepujgcej
recesji gospodarczej gtéwnie na rynku amerykanskim, wprowadzonych restrykcji, a takze istotnego
ograniczenia sprzedazy w pierwszym potroczu 2020 roku, przeprowadzita test na utrate wartosci firmy w
odniesieniu do wartosci firmy wynikajacej z nabycia jednostki zaleznej Retech Systems LLC. W wyniku
zastosowania procedur testujacych nie rozpoznano utraty wartosci firmy. Wartosé odzyskiwalna osrodka
generujacego przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowe;j.

Warto$¢ odzyskiwalng ustalono w oparciu o projekcje przysztych przeptywdw pienieznych na bazie
zaktualizowanego budzetu na rok 2020, oraz o prognozy obejmujgce okres kolejnych 4 lat. Prognozy
odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize
przestanek pochodzacych ze Zrodet zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz
zaktadanego wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

Wvszczegdlnienie Retech Systems LLC
yszczeg (USA)
Srednia stopa dyskontowa 11,93%
(pre-tax)
Srednia stopa wzrostu przychodéw 8,69%
Stopa wzrostu po okresie prognozowanym 2,00%
Wartos¢ Firmy 39248
Aktywa netto 28118
Wartos¢ CGU 67 366
Wartos¢ odzyskiwalna 67 682
Odpis wartosci firmy (tys. PLN) NIE

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujgce
zmienne:

¢ wolne przeptywy pieniezne;

¢ stopy dyskontowe;
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e udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeptywy pienigezne szacowane s3g na podstawie danych historycznych dotyczacych poszczegdlnych
osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne oraz prognoz dotyczgcych zysku operacyjnego, amortyzacji,
odtworzeniowych nakfadéw inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych aktywdéw obrotowych, zmiany
stanu zobowigzan niefinansowych.

Stopa dyskontowa — W testach na utrate wartosci jako stopy dyskontowe zastosowano Sredniowazony koszt
kapitatu, korygowany w poszczegdlnych przypadkach o premie i dyskonta z tytutu ryzyk specyficznych dla
danego testowanego sktadnika aktywow (jak réwniez z tytutu ryzyka kraju oraz z tytutu réznic w oczekiwanej
inflacji w krajach, w ktdrych funkcjonuja poszczegdlne spétki Grupy Kapitatowej Seco/Warwick).

Stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Zatozenia dotyczgce rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprdcz stosowania danych branzowych dla
stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposdb sytuacja majatkowa i finansowa poszczegdlnych osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle konkurencji.
Kierownictwo spodziewa sie, ze udziaty w rynku bedg w prognozowanym okresie stabilne.

Wrazliwos$¢ na zmiany zatozen
W testach na utrate wartosci ,Wartosci Firmy” wykonano symulacje wartosci odzyskiwalnej przy zmienionych
poziomach stop dyskontowych w latach 2020-2024:

s s Wartos¢ odzyskiwalna
Wyszczegdlnienie

Retech (USA)

Stopy dyskontowe przyjete w tescie 67 682

zmiana stopy dyskonta o +1/-1% -5977 +7 238
zmiana Sredniej stopy wzrostu przychodéw +10/-10% 13 958 -15736
zmiana stopy wzrostu po okresie prognozowym +1/-1% 4 865 -3975

Na koniec 2019 roku warto$¢ odzyskiwalng ustalono w oparciu o projekcje przysztych przeptywow
pienieznych na bazie budzetu na rok 2020, oraz o prognozy obejmujace okres kolejnych 4 lat. Prognozy
odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize
przestanek pochodzacych ze zrédet zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczgce stopy dyskontowej oraz
zaktadanego wzrostu po okresie szczegétowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

SECO/WARWICK
s Retech Systems LLC /
Wyszczegolnienie Germany GmbH
(USA) )
(Niemcy)
Srednia stopa dyskontowa 11,93% 13,90%
(pre-tax)
Srednia stopa wzrostu przychoddéw -9,01% 13,19%
Stopa wzrostu po okresie prognozowanym 2,00% 2,00%
Wartos¢ Firmy 37 445 1729
Aktywa netto 26 826 -8 129
Wartos¢ CGU 64271 -6 400
Wartos¢ odzyskiwalna 69 226 -4 431
Odpis wartosci firmy (tys. PLN) NIE NIE
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Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W testach na utrate wartosci ,Wartosci Firmy” wykonano symulacje wartosci odzyskiwalnej przy zmienionych
poziomach stép dyskontowych w latach 2020-2024 dla kazdej spotki, dla ktdrej wykonano test na utrate

wartosci:

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ odzyskiwalna

SWG (Niemcy)
Stopy dyskontowe przyjete w tescie -4 431
zmiana stopy dyskonta o +1/-1% -433 510
zmiana Sredniej stopy wzrostu przychodéw +10/-10% 6 876 -5023
zmiana stopy wzrostu po okresie prognozowym +1/-1% 356 -300

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ odzyskiwalna

Retech (USA)

Stopy dyskontowe przyjete w tescie 69 226
zmiana stopy dyskonta o +1/-1% -6 253 +7 571
zmiana sredniej stopy wzrostu przychoddw +10/-10% 19 273 -15 404
zmiana stopy wzrostu po okresie prognozowym +1/-1% 5086 -4 156
Nota 9. AKTYWA/ZOBOWIAZANIA KONTRAKTOWE
Grupa rozpoznata nastepujace aktywa i zobowigzania z tytutu umow z klientami:
Ujet(.e w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako kwoty 30.06.2020 31.12.2019
nalezne:
Od klientéw w ramach uméw o budowe 103 551 101 984
Na rzecz klientéw w ramach uméw o budowe -92 866 -106 910
10 685 -4 926

Aktywa kontraktowe

Aktywa kontraktowe odzwierciedlajg kwoty nalezne od klientow w ramach
dostarczenia sprzetu.

wyswiadczenia ustugi badz

W ocenie Grupy w odniesieniu do aktywow kontraktowych, nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z
uwagi na duzg i zréznicowang baze. Maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe na dzien zakoriczenia

okresu sprawozdawczego odzwierciedla wartosc¢ bilansowa tych aktywow.

Zmiany stanu aktywow kontraktowych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku przedstawiaty

sie nastepujgco:

01.01.2020 - 01.01.2019 -

30.06.2020 31.12.2019

Saldo poczatkowe 101 984 102524
Zwiekszenia 97 293 334 806
Zafakturowane kwoty przeniesione do naleznosci handlowych -96 515 -335543
réznice kursowe 788 197
Saldo zamkniecia 103 551 101 984
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Stopa oczekiwanych strat kredytowych dla aktywéw kontraktowych na dzier 30 czerwca 2020 roku wyniosta
0,52%. Ze wzgledu na brak istotnej zmiany wysokosci oczekiwanych strat kredytowych nie dokonano zmiany
wysokosci odpisu na dzier 30 czerwca 2020 roku.

Zobowigzania kontraktowe

Okoto 48.098 tys. PLN salda zobowigzan kontraktowych na dzien 1 stycznia 2020 roku zostato rozpoznane jako
przychody w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku, cena transakcyjna przypisana do niespetnionych zobowigzan do wykonania
Swiadczenia wynikajacych z umoéw z klientami wyniosta 92.866 tys. PLN. Ponizsza tabela przedstawia
przedziaty czasowe, w ktdérych Spétka oczekuje, ze spetni te zobowigzania do wykonania $wiadczenia i
rozpozna przychody z nimi zwigzane.

30.06.2020 31.12.2019
Do 1 roku 89 762 104 724
0Od 1 roku do 2 lat 3104 2186
Powyzej 2 lat - -
Niespetnione zobowigzania do wykonania swiadczenia razem 92 866 106 910
Nota 10. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
30.06.2020 31.12.2019

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Eochodne instrumenty 1 3033 846 1005
finansowe
Razem instrumenty
zabezpieczajace
- dtugoterminowe - 177 151 287
- krétkoterminowe 1 2 856 695 719

Ujawnienia dotyczgce instrumentéw pochodnych spetniajgcych kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W pierwszej potowie 2020 Spotka SECO/WARWICK S.A zabezpieczata w roku $rednio 60% przeptywow
pienieznych z eksportu denominowanych w EUR, 50% przeptywdw pienieznych denominowanych w USD
walutowymi kontraktami terminowymi typu forward. Celem powyzszej strategii jest zabezpieczenie kursu
budzetowego kontraktow. Zmiana wartosci przeptywéw EUR, USD jest rekompensowana zmiang wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego. W przypadku gdy spetnione sg kryteria zgodnie z §88 MSR 39
Spétka stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w kapitatach wtasnych Grupy. W momencie,
gdy transakcja, dla ktdrej zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wptyw na rachunek zyskow i strat
— wycena pierwotnie ujeta w kapitatach wtasnych reklasyfikowana jest do rachunku zysku i strat. Grupa
przyjeta, iz z uwagi na fakt, iz instrumenty pochodne zawiera sie pod zawarte umowy na realizacje kontraktéw
dtugoterminowych (rozliczanych stopniem kosztowego zaawansowania), transakcja wptywa na rachunek
zyskéw i strat proporcjonalnie do zaawansowania procentowego realizacji danego kontraktu. Grupa przyjeta
zatozenie, ze otrzymane od wspodtpracujacych bankéw wyceny instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy
wiarygodnie odzwierciedlajg wartos¢ godziwg walutowych transakcji terminowych i takg warto$¢ ujeto w
ksiegach. Efektywnos$¢ transakcji weryfikowana jest poprzez poréwnanie dat zapadalnosci transakcji
zabezpieczanej i zabezpieczajgcej oraz nominatu transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajace;.
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Tabela ponizej przedstawia taczng wartos¢ relacji zabezpieczajgcych otwartych na dzierh 30.06.2020.

Pierwotna Pozostaty nominat L. . - -
. . L. . Wartosc¢ godziwa Wartosé ujeta Wartosc¢ ujeta . , . .
Nominat kontraktu nominalna wartos¢ instrumentu . . Termin koncowego rozliczenia
30.06.2020 . . . Instrumentu w wyniku w kapitatach . .
(w tys. EUR) instrumentu zabezpieczajacego ( tys. PLN) ( tys. PLN) ( tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego na 30.06.2020 ys. ys. ys.
RAZEM 53904 22 558 18 547 -1818 -504 -1314 od 31.07.2020 do 31.01.2022
Pi P 1} inat W SC uj
. . lerwotna - oz.osta y nomina Warto$¢ godziwa artosc u Jeta Wartos¢ ujeta . , . .
Nominat kontraktu nominalna wartos¢ instrumentu w wyniku . Termin koicowego rozliczenia
30.06.2020 . . . Instrumentu . w kapitatach . . .
(w tys. USD) instrumentu zabezpieczajacego ( tys. PLN) narastajaco ( tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego na 30.06.2020 ¥s. (w tys. PLN) ¥s.
RAZEM 18 056 10711 6810 -1214 -828 -386 od 31.07.2020 do 15.03.2021

Tabela ponizej przedstawia tgczng wartos¢ relacji zabezpieczajgcych otwartych na dziern 31.12.2019.

Nominat X .
kontraktu f’lerwotna .. Poz_ostaiy nominat Wartosc godziwa Wartosc¢ ujetaw Wartos¢ ujetaw . , . .
nominalna wartos¢ instrumentu . . Termin koricowego rozliczenia
31.12.2019 (wtys EUR) . . . Instrumentu (w wyniku (w tys. kapitatach (w . . .
instrumentu zabezpieczajacego tys. PLN) PLN) tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego na 31.12.2019 ys. vs.
RAZEM 53 839 20 368 13618 258 167 91 od 31.01.2020 do 31.01.2022
Pi P t inat
Nominat . lerwotna . oz_osta y nomina Wartosc godziwa Wartosc¢ ujetaw Wartos¢ ujetaw . , . .
nominalna wartos¢ instrumentu . . Termin koricowego rozliczenia
31.12.2019 kontraktu (w tys. . . . Instrumentu (w wyniku (w tys. kapitatach (w . . .
UsD) instrumentu zabezpieczajacego tys. PLN) PLN) tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego na 31.12.2019 ) )
RAZEM 43 406 24 502 10579 -417 -368 -49 od 31.01.2020 do 15.03.2021
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Nota 11. POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie 30.06.2020 31.12.2019

naleznosci z tytutu zaliczek 2012 6061

naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnycht)raz isnych Swiadczen P ° ! 2171 > 063

naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 2926 -

naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw w S/W Brasil 1929 1534

inne naleznosci, w tym wadium na przetargi 1684 118

Pozostate naleznosci krétkoterminowe ogétem 10 722 12 776
Nota 12. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE INNE

Wyszczegdlnienie 30.06.2020 31.12.2019

iZnonby(::\:]nagzanla z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i 4077 5 164

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 4192 4523

Inne zobowigzania 2132 2319

Zobowiazania krotkoterminowe ogétem 10 401 12 006
Nota 13. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki 30.06.2020 31.12.2019

Kredyty w rachunku 22 462 31049

Kredyt inwestycyjny - 1565

Limity na kartach kredytowych 116 245

Razem 22578 32 858

Kredyty i pozyczki

Stan na dzier 31.12.2019 32 858

Zwiekszenia w tym: -

- zaciagniecie kredytow -

Zmniejszenia w tym: 10 280

- sptata kredytéw w rachunku 8 587

- sptata kredytu inwestycyjnego 1565

- spfata limitéw na kartach kredytowych 129

Stan na dzieri 30.06.2020 22578

Nota 14. KOREKTY BLEDOW

W pierwszej potowie 2020 roku nie dokonywano korekty bteddow.
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Nota 15. POZYCJE POZABILANSOWE

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji bankowych na wywigzanie sie z warunkéw
kontraktowych na dzied 30 czerwca 2020 roku wynosity 59.531 tys. PLN, natomiast na koniec 2019 roku

wynosity 44.563 tys. PLN.

Nota 16. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Informacje szczegétowe na temat spraw sgdowych zostaty zawarte w nocie 34 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2019 r. Do dnia publikacji niniejszego

sprawozdania Spotka nie powzieta dodatkowych informaciji.

Nota 17. ISTOTNE INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nie wystgpity istotne transakcje z jednostkami powigzanymi nie wchodzgcymi w zakres konsolidacji.

Nota 18. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegolnienie 30.06.2020 31.12.2019
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 10586 9784
Rezerwy na kontrakty ze stratg 895 986
Inne rezerwy 185 170
Pozostate rezerwy 11 666 10 940
Nota 19. REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 30.06.2020 31.12.2019
- zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopéw 3748 3844
- zobowigzanie z tytutu premii 7 181 5273
- zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych 800 23
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 11729 9139
Diugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 01.01.2020 - 01.01.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
stan na poczatek okresu 2504 2 808
zwiekszenia 1728 470
- utworzenie 1728 470
wykorzystanie - -
rozwigzanie - 775
stan na koniec okresu 4232 2504
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Wyszczegdlnienie 01.01.2020- 01.01.2019-
30.06.2020 31.12.2019
Zmiana zobowigzania programu
Wartos¢ zobowigzania poczatek okresu 15524 14 510
Koszt obstugi - -
Koszt odsetek 457 559
(zysk) / strata aktuarialna 1257 1375
Wyptacone swiadczenia -594 -1067
Wptyw przeliczenia na walute prezentacji 736 147
Wartos¢ zobowigzania koniec okresu 17 380 15524
Zmiana aktywow programu
Wartosc¢ godziwa aktywdéw programu poczatek okresu 15 006 13129
Odsetkowy zysk/(strata) z aktywdéw programu 441 510
Dodatkowy zysk/(strata) z aktywow programu -363 2336
Whptacone sktadki - -
Woyptacone swiadczenia -594 -1 080
Whptyw przeliczenia na walute prezentacji 727 111
Wartos¢ godziwa aktywow programu koniec okresu 15217 15 006

Nota 20. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)

Wszystkie instrumenty finansowe sg przez Grupe klasyfikowane do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.
Sposob i technika wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej nie zmienity sie w
poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny na dzier 31 grudnia 2019 r. Zaréwno w okresie sprawozdawczym,
jak iw okresie porownywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi
poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana
klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Nie wystepujg istotne réznice pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg aktywow i zobowigzan
finansowych.

Nota 21. INFORMACIA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE
SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Grupe SECO/WARWICK nie wystepujg istotne zjawiska
o charakterze sezonowym badz majgce charakter cykliczny.

Nota 22. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
CZESTOTLIWOSC

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace rozprzestrzeniania sie wirusa
SARS-CoV-2 wywotujacego chorobe COVID-19. W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie
na catym Swiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajow.

Rozprzestrzenianie sie wirusa SARS-CoV-2 na terytorium Polski skutkowato wprowadzeniem w dniu 14 marca
2020 przez polski rzad stanu zagrozenia epidemicznego, a nastepnie w dniu 20 marca 2020 stanu epidemii
oraz daleko idgcych ograniczen majacych na celu ograniczenie tempa i zakresu rozwoju epidemii. Analogiczne
obostrzenia zostaty wprowadzone w wiekszosci krajow dotknietych epidemig, w tym w najwiekszych
gospodarkach $wiata. Wspomniane ograniczenia majg jednoczes$nie istotny wptyw na mozliwos¢
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prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez podmioty gospodarcze, a takze istotnie wptywaja na aktualng
sytuacje gospodarcza. Nalezy rowniez wskazaé, ze zagrozenie epidemiczne wywotuje aktualnie duzig
zmienno$¢ na rynkach gietdowych oraz walutowych, niedostepnos$¢ niektorych towardw lub ustug, a takze
potencjalnie zerwanie globalnych tancuchéw dostaw, majacych kluczowe znaczenie dla wyspecjalizowanej,
przemystowej dziatalnosci produkcyjnej.

Spotka, jako gtéwne czynniki ryzyka, ktére jej zdaniem mogg mieé¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy i jej wyniki
finansowe w perspektywie kolejnych okresow, wskazuje w szczegdlnosci:

(i) ryzyko zmniejszenia wolumenu zamdéwien (w tym mozliwy istotny spadek liczby duzych
zamoOwien, odraczanie realizacji zamodwien lub ich anulowanie w czesci lub catosci) oraz w
konsekwencji ryzyko spadku sprzedazy lub jej istotnego odroczenia,

(ii) zatrzymanie naktadéw inwestycyjnych u czotowych klientéw Grupy,

(iii) ponownie wprowadzenie restrykcji w zakresie pracy oraz mozliwosci podrézy w Chinach,
Europie oraz USA powodujgcy opdznienia w realizacji kontraktéw zawartych przez spétki z
Grupy poprzez ograniczenie mozliwosci efektywnej sprzedazy, a takze uruchomiania urzadzen i
ich serwisowania;

(iv) pogtebienie kryzysu w branzy samochodowej oraz lotniczej,

(v) utrudnienia w realizacji zamdéwien w zwigzku z wprowadzeniem systemu pracy zdalnej w celu
ochrony zdrowia i zycia pracownikéw przed COVID-19,

(vi) potencjalne utrudnienia we wspdtpracy z kluczowymi dostawcami surowcdéw i podzespotdw dla
Grupy.

W odniesieniu do Spétki i podmiotdw z Grupy, negatywny wptyw epidemii polegat dotychczas przede
wszystkim na ograniczeniu liczby oraz wartosci nowych zamdwien sktadanych przez kontrahentéw Spofki.
Zarzad Spotki obserwuje uwaznie globalne otoczenie biznesowe i identyfikuje tendencje, ktére potencjalnie
moga spowodowad zawieszenie realizacji (tj. odsuniecie momentu osiggniecia przychoddw) lub w skrajnym
przypadku anulowanie czesci lub catosci niektérych zamowien widocznych w backlogu na dzien bilansowy.
W konsekwencji moze to spowodowaé znaczne odroczenie w czasie czesci przychoddéw lub ich catkowitg
utrate (po potrgceniu ewentualnych kar umownych na rzecz spdtek z Grupy) oraz na wypracowanie
przeptywow finansowych nizszych od planowanych.

Zarzad Spotki podjat dziatania majace na celu zmniejszenie negatywnego wptywu zaistniatej sytuacji na
dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Spétki oraz Grupy kapitatowej Spotki, przy jednoczesnym wprowadzeniu
dziatan majacych zapewnié bezpieczenstwo pracownikow oraz kontrahentow.

Z dniem 1 kwietnia 2020 roku Spétka w porozumieniu ze Zwigzkami zawodowymi zredukowata wymiar czasu
pracy do 80%. Proporcjonalnie do redukcji wymiaru czasu pracy zostaty zredukowane wynagrodzenia.
Pracownicy Spotki potwierdzili gotowosé pracy w obnizonym wymiarze czasu pracy oraz akceptacje dla
proporcjonalnego obnizenia wynagrodzenia. Powrdt do 100% wymiaru czasu pracy nastapit z dniem
1 sierpnia 2020 roku. Powotany zostat zesp6t Covid19, majgcy na celu zminimalizowanie skutkéow oraz ryzyk
zwigzanych ze stanem zagrozenia epidemicznego. Zostaty wdrozone procedury oraz zasady minimalizujgce
ryzyko zarazenia przez pracownikdéw Spétki, w tym system pracy rotacyjnej oraz mozliwosé pracy zdalnej dla
wiekszosci pracownikéw Spotki. W przypadku dziatéw, dla ktérych praca zdalna nie jest mozliwa, zostat
wprowadzony réownowazny czas pracy.

Spoétka zdecydowata réwniez o skorzystaniu z wsparcia w ramach programdéw pomocowych i ostonowych
wprowadzanych na wybranych rynkach operacyjnych Grupy. W 1H 2020 roku Spétka SECO/WARWICK S.A.
oraz SECO/WARWICK Services otrzymaty trzy transze dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw na
faczng kwote 3,4 min PLN w ramach ,tarczy antykryzysowej” w zwigzku z redukcjg wymiaru czasu pracy.
Natomiast spdtka Chinska SWR w ramach ulg podatkowych otrzymata 1,1 min PLN, a spoétki z Grupy
zlokalizowane w USA otrzymaty blisko 1,6 min USD w ramach programu PayCheck Protection Program dla
matych i Srednich spétek. Zgodnie z zatozeniami programu PayCheck czes¢ lub catos$¢ udzielonego wsparcia
moze zosta¢ umorzona po spetnieniu okreslonych w programie warunkéw, obecnie spétki s3 w trakcie
przygotowywania wnioskdw o umorzenie.

Zarzad Spotki w oparciu o najlepszg wiedze nie spodziewa sie wzrostu liczby sporéw sgdowych lub otrzymania
kar z tytutu nieterminowej realizacji kontraktow, zerwania kontraktéw lub niewyptacalnosci klientow Spotki.
Zarzad na biezaco monitoruje oraz analizuje rozwdj sytuacji, warto$¢ zamowien, stopie zaawansowania
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realizacji pozyskanych zamodwien w celu podjecia ewentualnych dziatarn zmierzajgcych do zabezpieczenia
dziatalnosci Spétki. Z uwagi na powyzisze, Zarzad Spétki przeprowadzit analize przestanek utraty wartosci
firmy, w oparciu o ktérg przeprowadzono testy na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy
rozpoznanej na nabyciu spoétki Retech Systems LLC.

Jak dotgd Grupa nie odnotowata znaczacych problemodw z dostepnoscig surowcow, materiatow i towarow.
Zarzad Spoétki bedzie nadal monitorowat potencjalny wptyw epidemii SARS-CoV-2 i podejmie wszelkie
mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki tej epidemii dla Spotki oraz jednostek z Grupy Spoéfki.

Nota 23. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wystapity.

Nota 24. WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ | ZARZADU

Wynagrodzenie Zarzadu:

Inne
Wynagrodzenie  $wiadczenia, Naliczone koszty taczne
Imie i nazwisko zasadnicze w tym programu wynagrodzenie
danego okresu premie, motywacyjnego  danego okresu
nagrody

30.06.2020 w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Stawomir Wozniak 216 219 66 500
Jarostaw Talerzak 176 71 10 257
Piotr Walasek 162 87 23 271
Bartosz Klinowski 162 68 195 425
Earl Good (4) 558 - - 558
Razem 1273 444 294 2011

30.06.2019
Stawomir Wozniak 204 165 296 666
Pawet Wyrzykowski (1) 182 809 40 1032
Jarostaw Talerzak (2) 33 2 10 45
Piotr Walasek (3) 30 1 97 127
Bartosz Klinowski 165 235 421 820
Earl Good (4) 574 - 68 642
Razem 1187 1212 933 3332

Prezentowane wynagrodzenie dotyczy okresu sprawowania funkcji w Zarzadzie, tj. okresu od 1 stycznia 2019 roku do

4 czerwca 2019 roku

Pan Jarostaw Talerzak zostat powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w dniu 5 czerwca 2019 roku.

Pan Piotr Walasek zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu w dniu 5 czerwca 2019 roku.
Z tytutu umowy o prace pomiedzy spdtka Retech a Panem Earl Good. Pan Earl Good zostat powotany do petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu w dniu 5 czerwca 2019 roku.
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej:

30.06.2020 30.06.2019
Andrzej Zawistowski 91 115
- z tytutu petnienia funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej 62 60
- z tytutu umowy o swiadczenie ustug doradczych (1) 30 55
Jeffrey Boswell (2) 86 82
Henryk Pilarski 24 27
Marcin Murawski 19 21
Jacek Tucharz 19 21
Razem 239 266
(1) Z tytutu Umowy o wspdtpracy zawartej pomiedzy spotkag SECO/WARWICK S.A. a Panem Andrzejem

Zawistowskim prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg USLUGI DORADCZE Andrzej Zawistowski. Przedmiotem umowy
z dnia 2 lipca 2012 roku jest wspodtpraca w zakresie swiadczenia ustug doradztwa technicznego i rozwoju produktow.

(2) Z tytutu umowy o prace pomiedzy sp6tka SECO/WARWICK Corp. a Panem Jeffrey’em Boswell.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 ROKU
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporzadzone w tys. PLN)

za okres za okres za okres za okres
Nota 01.01.2020 01.01.2019 01.04.2020 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 121521 130957 57 119 62 210
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 3 8 1 1
Przychody ze sprzedazy 1,2 121525 130 965 57 119 62 211
E;suz;y wytworzenia sprzedanych produktow i 94116 -104 002 42 694 -49 066
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw -18 -7 -15 -
Koszt wtasny sprzedazy 2 -94 134 -104 009 -42 710 -49 066
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 391 26 956 14 410 13 145
Pozostate przychody operacyjne 3 1511 1426 881 723
Koszty sprzedazy -4 704 -7748 -2429 -4 647
Koszty ogdlnego zarzadu -11904 -10919 -6 073 -5670
Utrata wartosci naleznosci i aktywodw 3 1496 189 1496 268
kontraktowych
Pozostate koszty operacyjne 3 -659 -841 -123 -344
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10139 8 685 5169 2939
Przychody finansowe 4 3430 412 47 489
Koszty finansowe 4 -3610 -1319 -3157 -1012
Zysk (strata) brutto 9 959 7778 2059 2415
Podatek dochodowy -2 409 -1525 -805 -499
Zysk (strata.) netto z dziatalnosci 7550 6253 1253 1916
kontynuowanej
Zysk (strata) netto 7 550 6 253 1253 1916
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Pozycje, ktore mogq zostac przeklasyfikowane
do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Wycenfa |nst.rumentow pochod.nyc.h‘ 1500 791 1642 777
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Podate'k dochodowy’dotyczacy innych 285 137 312 147
catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto razem -1215 584 1331 630
Catkowite dochody ogétem 6335 6 837 2584 2546
Zysk/(strata) na jedng akcje w zt:
- podstawowy z zysku przypadajacego 0,76 0,64 0,13 0,20
akcjonariuszom jednostki dominujacej
- rozwodniony zysku przypadajgcego 0,74 0,63 0,12 0,19

akcjonariuszom jednostki dominujgcej
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

(niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 51410 52 745
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 11 137 11174
Nieruchomosci inwestycyjne 322 334
Wartosci niematerialne 56 326 55072
Naleznosci dtugoterminowe 4027 2072
Inwestycje w jednostkach powigzanych 5 58 422 58422
Pochodne instrumenty finansowe 7 - 151
Pozostate aktywa finansowe 3 3
Koszty kontraktowe 2403 2981

184 050 182 954
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 139 31939
Naleznosci handlowe 50733 58 571
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 6152 8278
Pochodne instrumenty finansowe 7 1 695
Pozostate aktywa finansowe 2 000 2 000
Pozostate aktywa niefinansowe 1382 2740
Koszty kontraktowe 3255 3255
Aktywa kontraktowe 67 413 73 295
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 241 23 099

168 317 203 871
SUMA AKTYWOW 352 367 386 824
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!J

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Nota 30czerwca 2020 31 grudnia 2019
(niebadane) (badane)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 3616
Kapitat zapasowy 136 991 141372
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych -1375 -161
Pozostate kapitaty 29 286 13 811
Zyski zatrzymane 29 165 32235

197 683 190 873
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania leasingowe 6 386 6331
Pochodne instrumenty finansowe 7 177 287
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8 387 6 307
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1243 1243
Dotacje projektow rozwojowych 15677 15 698
Zobowigzania kontraktowe 3104 1777

34974 31644

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 10 12 080 27 418
Zobowigzania leasingowe 2480 2591
Pochodne instrumenty finansowe 7 2 856 719
Zobowigzania handlowe 8 34 461 42 781
Zobowigzania krétkoterminowe inne 8 7 200 8363
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 9 7974 5976
Pozostate rezerwy 8 036 7 596
Dotacje projektéw rozwojowych 697 718
Zobowigzania kontraktowe 43 926 68 145

119 710 164 308
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 352 367 386 824
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. PLN

za okres
01.01.2020 -
30.06.2020

(niebadane)

za okres
01.01.2019 -
30.06.2019

(niebadane)

DZIAtALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata brutto 9959 7778
Korekty razem: 821 -2184
Amortyzacja 3890 3037
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 325 -90
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 395 809
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 529 48
Zmiana stanu rezerw 2438 -2278
Zmiana stanu zapasow 7799 883
Zmiana stanu naleznosci 8 009 7 828
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansow?/ch ! s 8860 -13434
Zmiana stanu dotacji projektéw rozwojowych -362 -348
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan kontraktowych -16 433 -1293
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1358 1233
Zmiana stanu walutowych transakcji terminowych 1329 276
Inne korekty (w tym opcje menedzerskie) 405 1145
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 780 5593
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 66 96
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 36 56
aktywow trwatych
Sptata udzielonych pozyczek 30 40
Wydatki 3986 5541
Wydatki inwestycyjne na wartos$ci niematerialne i prawne, rzeczowe

. . . , . 3986 4 804
aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci
Podwyzszenie kapitatu w spétkach zaleznych - 737
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3921 -5 445
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 319 663
Dotacje 319 663
Wydatki 16 711 19 995
Sptaty kredytow i pozyczek 15 338 18 074
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 948 1112
Odsetki 425 809
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16 392 -19 332
Srodki pieniezne netto razem -9533 -19 183
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -9 858 -19 090
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -325 93
Srodki pieniezne na poczatek okresu 23 099 39770
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 241 20 680
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Kapitat z aktualizacji Zyski
Kapitat Kapitat P . J . zatrzymane / Kapitat wtasny
wyceny instrumentow Pozostate kapitaty . .
podstawowy zapasowy . . niepokryte ogotem
zabezpieczajgcych

straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2020 r. (badane) 3616 141 371 -161 13 811 32235 190 873
Zysk/strata za okres - - - - 7 550 7 550
Inne catkowite dochody - - -1215 - - -1215
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -1215 - 7 550 6 335
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy - 10 620 - - -10 620 -
Opcje menadzerskie - - - 475 - 475
Utworzenie kapitatu rezerwowego na realizacje odkupu akgji i 15 000 i 15 000 i i

wtasnych

Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2020 r. (niebadane) 3616 136 991 -1376 29 286 29 165 197 683

. - Zyski

K t z aktual
Kapitat Kapitat apita .Z aktua |zac’J| . zatrzymane / Kapitat wtasny
wyceny instrumentéw Pozostate kapitaty . .
podstawowy zapasowy . . niepokryte ogoétem
zabezpieczajgcych

straty
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 r. (badane) 3616 130 960 -586 12 067 36 046 182 103
Zysk/strata za okres - - - - 6 253 6 253
Inne catkowite dochody - - 584 - - 584
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 584 - 6 253 6 836
Przeznaczenie zysku na dywidende - - - - -4 018 -4 018
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy - 10412 - - -10 412 -
Opcje menadzerskie - - - 1145 - 1145
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2019 r. (niebadane) 3616 141372 -2 13 212 27 869 186 067
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

l. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé¢ finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”).

Niniejsze Sréddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno byé czytane facznie ze
Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez
Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe,
celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na
dzien 30 czerwca 2020 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu 22
kwietnia 2020 r.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosc sprawozdan finansowych

Rozprzestrzenianie sie wirusa SARS-CoV-2 na terytorium Polski skutkowato wprowadzeniem w dniu 14 marca
2020 przez rzad polski stanu zagrozenia epidemicznego, a nastepnie w dniu 20 marca 2020 stanu epidemii
oraz daleko idacych ograniczen majgcych na celu ograniczenie tempa i zakresu rozwoju epidemii.
Ograniczenia te majg istotny wptyw na mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez polskie
podmioty gospodarcze, a takze istotnie wptywajg na aktualng sytuacje gospodarczg w Polsce. Informacje
dotyczace wptywu pandemii choroby COVID-19 na sytuacje Spotki przedstawiono w nocie 14.

W oparciu o przeprowadzong analize, Zarzad Spotki stwierdza, ze pomimo ryzyk i ograniczen wynikajacych z
COVID-19 brak jest istotnego zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej. Zarzad Spétki opiera swoje stanowisko w oparciu o biezgcy
portfel zamowien, dostepng gotdéwke oraz aktualny stan zadtuzenia, prognozowane szacunki przeptywdw
pienieznych, dostepne linie kredytowe, otrzymane srodki w ramach ,tarczy antykryzysowej, a takze podjete
inicjatywy oszczednosci kosztéw posrednich.

Ill. Zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny byc ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego

Do dnia sporzadzenia $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za potrocze 2020
roku nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychoddw i kosztow

Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie
wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. PLN).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2020 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2019 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz noty do sprawozdania z
catkowitych dochoddéw obejmujgce dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz
dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy, zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku, nie byty przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.
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Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zastosowano
zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujacych standarddéw i interpretacji standardéw.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity znaczgce zmiany wartosci szacunkowych
kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego, ani
zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, ktére wywieraty by istotny
wptyw na biezacy okres Srédroczny.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W skréconym s$rdodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad polityki
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Pozostate

W 2020 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty opublikowane zadne
nowe standardy i interpretacje. Zmiany standarddéw i interpretacji w 2020 roku nie miaty istotnego wptywu
na zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke.

Spoétka jest obecnie w trakcie analizy wptywu zmian do MSR 37, ktdre precyzujg, jakie koszty nalezy
uwzglednia¢ w wycenie rezerwy na kontrakty rodzgce obcigzenia. Zmiany wprowadzajg podejscie oparte na
kosztach bezposrednich kontraktu. Koszty bezposrednio zwigzane z kontraktem to zaréwno koszty
przyrostowe (np. koszty ptac oraz materiatéw bezposrednich), jak i odpowiednio alokowana cze$é kosztow
bezposrednio dotyczacych kontraktu (np. amortyzacja maszyn uzywanych podczas realizacji kontraktu czy
koszty zarzadzania i nadzoru nad projektem). Koszty ogdlne i administracyjne nie sg kosztami uznawanymi za
bezposrednie i s3 wytgczane z kalkulacji, chyba ze wyraznie w ramach umowy kosztami tymi jest obcigzany
klient.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych zmian do standardow oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.

46



Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentuja sie nastepujgco:

Wyszczeglnienie 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.04.2020 - 01.04.2019 -
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Sprzedaz produktow i ustug 121521 130957 57 119 62 209
W"‘;Z Zi’ep rzychody rozpoznawane 105 836 125 790 55136 59347
Sprzedaz towardw i materiatow 3 8 1 1
SUMA przychodow ze sprzedazy 121 525 130 965 57 119 62210
Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki geograficzne:
Wyszczegélnienie 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.04.2020 - 01.04.2019 -
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Unia Europejska 50 008 69 154 21290 35 808
Wspdlnota Niepodlegtych Panstw 13138 566 8918 -4
USA 13 805 26777 5752 10 455
Azja 42 058 30 863 20219 14 030
Pozostate 2515 3 605 940 1921
SUMA przychodéw 121 525 130 965 57 119 62 210

Spadek przychoddéw w Unii Europejskiej i USA wynika gtéwnie z ograniczen mozliwosci realizacji zlecen na
rzecz klientow, co jest zwigzane wprowadzonymi przez rzady poszczegdlnych panstw restrykcjami jako srodki
zapobiegawcze przeciwko pandemii COVID-19. Natomiast wzrost na segmencie Wspdlnoty Niepodlegtych
Panstw wynika ze zmiany struktury geograficznej klientow.

Wszystkie przychody ze sprzedazy rozpoznane przez Spétke sg ujmowane zgodnie z MSSF 15.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ Spoétki SECO/WARWICK obejmuje produkcje pieciu gtownych grup produktéw: piecow
prézniowych, piecéw atmosferowych, linii do obrébki cieplnej aluminium oraz urzadzen metalurgicznych do
topienia, odlewania prézniowego metali i stopédw specjalnych. Zgodnie z raportami zarzadczymi spotki
wydzielony rowniez zostat segment aftersales, czyli ustugi posprzedazowe. Oferowane grupy produktéw sg
kluczem do podziatu dziatalnosci operacyjnej Spotki na pie¢ gtdwnych jednostek biznesowych:

Piece prdozniowe

Piece prézniowe maja zastosowanie w wiekszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy, lotniczy,
energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny, w procesach obroébki cieplnej stali
i stopdw, lutowania twardego, spiekania, odgazowania materiatéw.

Piece topialne

Prézniowe piece topialne stosowane sg w przemysle metalurgicznym do proceséw konsolidacji, przetopu
i rafinacji metali specjalnych. Do tej grupy zaliczajg sie metale reaktywne (np. Tytan, Cyrkon)
oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wtasciwosci fizyczne wymagajg obréobki w zaawansowanych
technologicznie urzadzeniach oraz w warunkach wysokiej prézni.

Odrebng grupe piecéow topialnych stanowig préozniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do produkcji
odlewdw specjalnych (np. elementy silnikéw odrzutowych, turbin energetycznych, implantéw medycznych).

Piece atmosferowe

Piece atmosferowe sg szeroko stosowane w obrdébce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do
obrdébki cieplno-chemicznej stosowane sg miedzy innymi w technologiach naweglania gazowego i azotowania
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gazowego. Piece te maja zastosowanie gtdwnie w przemystach samochodowym, metalowym, w tym
produkcji tozysk tocznych, w hartowniach ustugowych, przemystach specjalnych.

Linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminium Process)

Linie Aluminium Process produkowane przez Spodtke znajdujg zastosowanie m.in. w produkcji blach
aluminiowych dla przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla r6znego rodzaju opakowan oraz obrébki
cieplnej odlewdw aluminiowych. Linie CAB stosowane sg gtéwnie w przemysle samochodowym do lutowania
wymiennikéw ciepta montowanych w samochodach osobowych i ciezarowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane sg do
produkcji m.in. radiatoréw uktadéw scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych, wymiennikéw
spalinowych generatoréw pradu.

Aftersales

Segment Aftersales dotyczy przebudowy, modernizacji, modyfikacji sprzetu posiadanego przez klienta, w tym
urzadzen innych producentéw. W segmencie tym zawiera sie takze sprzedaz czesci zamiennych, oraz wszelkie
ustugi posprzedazne.

W przypadku linii biznesowych (piece prdozniowe, piece topialne, piece atmosferowe, linie do obrébki cieplnej
aluminium) przedmiotem umoéw zawartych z klientami jest zaprojektowanie, produkcja oraz instalacja
urzadzen do obrébki cieplnej metali, a takze sprzedaz cze$ci zamiennych oraz ustug utrzymania tych urzadzen.

Tego typu urzgdzenia czesto sg zalezne od infrastruktury klienta takiej jak obecne instalacje i fundamenty.
Ponadto proces projektowania urzadzenia jest wysoce skomplikowany ze wzgledu na koniecznosc
parametryzacji urzadzenia do oczekiwan klienta.

W zwigzku z czym w zdecydowanej wiekszosci przychody z tych segmentow rozpoznawane sg w czasie
realizacji kontraktu, natomiast w przypadku aftersales przychody rozpoznawane s3 w momencie zakonczenia
ustugi lub przekazania produktu.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozycje Dziatalnos¢
01.01.2020 - 30.06.2020 Pi Alumini .
! ' e'ce Piece Atmosferowe uminium Piece Topialne Aftersales Razem pozostate ogdtem
Prézniowe Process
Przychody segmentu ogétem 49 102 14104 19 557 31373 7 389 121 525 - 121 525
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - - - - -
najmniej 10% przychodow
Koszty segmentu ogétem -37414 -12 630 -14 313 -25105 -4 302 -93 765 -369 -94 134
Zysk (strata) brutto na 11687 1473 5244 6268 3087 27 760 369 27391
sprzedazy
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Pozycje Dziatalnos¢
01.04.2020 - 30.06.2020 i ini .
Piece Piece Atmosferowe Aluminium . o Topialne Aftersales Razem pozostate  ogétem
Prézniowe Process

Przychody segmentu ogétem 22 295 4526 4 885 22443 2970 57 119 - 57 119
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - - - - -
najmniej 10% przychoddéw
Koszty segmentu ogétem -17 485 -3928 -3413 -17 288 -1707 -43 821 1111 -42 710
Zysk (strata) brutto na 4810 598 1471 5156 1264 13 299 1111 14 410

sprzedaiy

01.01.2019 - 30.06.2019

Dziatalnos$¢ kontynuowana
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Piece

Aluminium

Pozycje

Dziatalnos¢

Piece A Pi Topial A I R
Présniowe iece Atmosferowe Process iece Topialne ftersales azem pozostate  ogbtem
Przychody segmentu ogétem 60 877 26 607 7 664 28418 6 986 130551 413 130 965
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - - - - - -
najmniej 10% przychoddéw
Koszty segmentu ogétem -46 376 -23 995 -5 600 -22743 -4 665 -103 379 -630 -104 009
Zysk (st.rata) brutto na 14 501 2612 2064 5675 2321 27 172 -217 26 956
sprzedazy
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Pozycje Dziatalnosc
01.04.2019 - 30.06.2019 Pi Alumini .
. ' ef:e Piece Atmosferowe uminium Piece Topialne Aftersales Razem pozostate ogétem
Prézniowe Process

Przychody segmentu ogétem 30 060 14 004 2628 11564 3694 61950 261 62211
Sprzedaz dla klientéw
stanowigca co - - - - - - - -
najmniej 10% przychoddéw
Koszty segmentu ogétem -22 564 -12 662 -2 051 -9 057 -2 296 -48 630 -435 -49 066
Zysk (strata) brutto na 7496 1342 577 2507 1398 13319 174 13 146

sprzedazy
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2020- 01.01.2019- 01.04.2020 - 01.04.2019 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2020  30.06.2019
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 24 19 24 19
Rozwigzanie rezerwy na koszty z tytutu kar na
- - - -150
kontraktach
Przychody z tytutu licencji 206 206 103 206
Dofinansowanie do prac rozwojowych 341 341 171 201
Otrzymane odszkodowania i kary 83 - - -
Przychody z jcy.ty’ru wynajmu srodkow trwatych i 475 465 266 221
nieruchomosci inwestycyjnych
Ustugi Swiadczone na rzecz spotek zaleznych 197 215 94 112
Ksiegowanie zobowigzan z tytutu leasingu w zwigzku 70 i 70 i
ze zwrotem aut
Inne 116 180 155 114
Pozostate przychody operacyjne ogotem 1511 1426 881 723
01.01.2020- 01.01.2019- 01.04.2020 - 01.04.2019 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2020 30.06.2019
Utworzenie odpisu na zapasy 357 150 7 150
Koszty sagdowe, odszkodowania, kary 48 312 11 105
Il(oszty, zwigzane z przychodami z tytutu wynajmu 210 155 105 85
srodkdéw trwatych
Inne 45 224 - 4
Pozostate koszty operacyjne ogotem 660 841 123 344
Utrata wartosci naleznosci i aktywow 01.01.2020- 01.01.2019- 01.04.2020- 01.04.2019 -
kontraktowych 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Utrata wartosci naleznosci 1496 189 1496 268
Utrata wartosci aktywow kontraktowych - - - -
Utrata wartosci naleznosci i aktywow 1496 189 1496 268
kontraktowych
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2020- 01.01.2019- 01.04.2020 - 01.04.2019 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Przychody z tytutu odsetek 110 180 47 36
Wynik na instrumentach pochodnych - 232 - 453
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 3320 - - -
Przychody finansowe ogétem 3430 412 47 489
01.01.2020 - 01.01.2019- 01.04.2020 - 01.04.2019 -
KOSZTY FINANSOWE 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Odsetki od kredytow bankowych 394 770 98 351
Odsetki od leasingéw 182 155 100 78
Wynik na instrumentach pochodnych 3007 - 1268 -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 357 1671 566
Odpisy aktualizujace pozyczki 27 37 19 18
Koszty finansowe ogétem 3610 1319 3157 1012
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Nota 5. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Wartos¢ Odpisy na Wartos¢ bilansowa P.r ocent P.r ocent
Stan na 30.06.2020 brfjtt’o udzialy udziatéw p05|af:Iar’1ych p05|ada’nych

udziatow udziatow gtosow
SECO/WARWICK Corporation 21 806 21 806 - 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 172 172 - 100% 100%
RETECH Systems LLC 50 863 12 399 38 464 100% 100%
fin/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. 7601 i 7601 93% 93%
00O SCT Rosja 4228 4228 - 50% 50%
SECO/WARWICK Germany GmbH 6 035 6035 - 100% 100%
SECO/WARWICK SYSTEMS AND SERVICES Indie PVT Ltd 1268 - 1268 100% 100%
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. 3412 26 3386 100% 100%
SECO WARWICK USA Holding LLC 7703 - 7703 100% 100%
Razem 103 088 44 666 58 422

Wartos¢ . J_ Procent Procent
Stan na 31.12.2019 brEJttlo 0::::*;3 Wartz:r;i:;?vr:’sowa posiaf:larllych posiada’nych

udziatow udziatéw gtosow
SECO/WARWICK Corporation 21 806 21 806 - 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 172 172 - 100% 100%
RETECH Systems LLC 50 863 12 399 38464 100% 100%
iin/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. 7 601 i 7601 93% 93%
000 SCT Rosja 4228 4228 - 50% 50%
SECO/WARWICK Germany GmbH 6 035 6 035 - 100% 100%
SECO/WARWICK SYSTEMS AND SERVICES Indie PVT Ltd 1268 - 1268 100% 100%
SECO/WARWICK Service Sp. z 0.0. 3412 26 3386 100% 100%
SECO WARWICK USA Holding LLC 7703 - 7703 100% 100%
Razem 103 088 44 666 58 422

52



Nota 6. ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Saldo odpiséw aktualizujacych na dzien 30.06.2020 31.12.2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 804 8316
Udziaty w spétkach zaleznych 44 672 44 672
Zapasy 5359 5001
Pozyczki 1328 1302
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 30.06.2020 30.06.2019

Stan na bilans otwarcia 8316 5103
Zwiekszenia w tym: 1496 268
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 1496 268
Zmniejszenia w tym: 8 79
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 8 79
Stan na bilans zamkniecia 9 804 5292
ODPISY AKTUALIZUJACE UDZIALY 30.06.2020 30.06.2019

Stan na bilans otwarcia 44 672 44 633
Zwiekszenia w tym: - -
- utworzenie odpisow aktualizujgcych - -
Zmniejszenia w tym: - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Stan na bilans zamkniecia 44 672 44 633
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 30.06.2020 30.06.2019

Stan na bilans otwarcia 5001 4574
Zwiekszenia w tym: 357 150
- utworzenie odpisow aktualizujgcych 357 150
Zmniejszenia w tym: - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Stan na bilans zamkniecia 5359 4724
ODPISY AKTUALIZUJACE POZYCZKI 30.06.2020 30.06.2019

Stan na bilans otwarcia 1302 3563
Zwiekszenia w tym: 27 37
- utworzenie odpisow aktualizujgcych 27 37
Zmniejszenia w tym: - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Stan na bilans zamkniecia 1328 3600
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Nota 7. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

30.06.2020 31.12.2019

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
P_ochodne instrumenty 1 3033 846 1005
finansowe
Razem instrumenty
zabezpieczajace
- dtugoterminowe - 177 151 287
- krétkoterminowe 1 2 856 695 719

Ujawnienia dotyczgce instrumentéw pochodnych spetniajgcych kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W pierwszej potowie 2020 Spdtka SECO/WARWICK S.A zabezpieczata w roku $rednio 60 % przeptywow
pienieznych z eksportu denominowanych w EUR, 50% przeptywow pienieznych denominowanych w USD
walutowymi kontraktami terminowymi typu forward. Celem powyzszej strategii jest zabezpieczenie kursu
budzetowego kontraktow. Zmiana wartosci przeptywow EUR, USD jest rekompensowana zmiang wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego. W przypadku gdy spetnione sg kryteria zgodnie z §88 MSR 39
Spétka stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w kapitatach wtasnych Grupy. W momencie,
gdy transakcja, dla ktdrej zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wptyw na rachunek zyskow i strat
— wycena pierwotnie ujeta w kapitatach wtasnych reklasyfikowana jest do rachunku zysku i strat. Grupa
przyjeta, iz z uwagi na fakt, iz instrumenty pochodne zawiera sie pod zawarte umowy na realizacje kontraktéw
dtugoterminowych (rozliczanych stopniem kosztowego zaawansowania), transakcja wptywa na rachunek
zyskéw i strat proporcjonalnie do zaawansowania procentowego realizacji danego kontraktu. Grupa przyjeta
zatozenie, ze otrzymane od wspotpracujacych bankdw wyceny instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy
wiarygodnie odzwierciedlajg warto$¢ godziwg walutowych transakcji terminowych i takg warto$¢ ujeto w
ksiegach. Efektywnos¢ transakcji weryfikowana jest poprzez poréwnanie dat zapadalnosci transakcji
zabezpieczanej i zabezpieczajgcej oraz nominatu transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajace;.

54



Tabela ponizej przedstawia taczng wartos¢ relacji zabezpieczajgcych otwartych na dzier 30.06.2020.

Pierwotna Pozostaty nominat L. . - -
. . L. . Wartosc¢ godziwa Wartosé ujeta Wartosc¢ ujeta . , . .
Nominat kontraktu nominalna wartos¢ instrumentu . . Termin koncowego rozliczenia
30.06.2020 . . . Instrumentu w wyniku w kapitatach . .
(w tys. EUR) instrumentu zabezpieczajacego ( tys. PLN) ( tys. PLN) ( tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego na 30.06.2020 ys. ys. ys.
RAZEM 53904 22 558 18 547 -1818 -504 -1314 od 31.07.2020 do 31.01.2022
Pi P 1} inat W SC uj
. . lerwotna - oz.osta y nomina Warto$¢ godziwa artosc u Jeta Wartos¢ ujeta . , . .
Nominat kontraktu nominalna wartos¢ instrumentu w wyniku . Termin koicowego rozliczenia
30.06.2020 . . . Instrumentu . w kapitatach . . .
(w tys. USD) instrumentu zabezpieczajacego ( tys. PLN) narastajaco ( tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego na 30.06.2020 ¥s. (w tys. PLN) ¥s.
RAZEM 18 056 10711 6810 -1214 -828 -386 od 31.07.2020 do 15.03.2021

Tabela ponizej przedstawia tgczng wartos¢ relacji zabezpieczajgcych otwartych na dzien 31.12.2019.

Nominat X .
kontraktu f’lerwotna .. Poz_ostaiy nominat Wartosc godziwa Wartosc¢ ujetaw Wartos¢ ujetaw . , . .
nominalna wartos¢ instrumentu . . Termin koricowego rozliczenia
31.12.2019 (wtys EUR) . . . Instrumentu (w wyniku (w tys. kapitatach (w . . .
instrumentu zabezpieczajacego tys. PLN) PLN) tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego na 31.12.2019 ys. vs.
RAZEM 53 839 20 368 13618 258 167 91 od 31.01.2020 do 31.01.2022
Pi P t inat
Nominat . lerwotna . oz_osta y nomina Wartosc godziwa Wartosc¢ ujetaw Wartos¢ ujetaw . , . .
nominalna wartos¢ instrumentu . . Termin koricowego rozliczenia
31.12.2019 kontraktu (w tys. . . . Instrumentu (w wyniku (w tys. kapitatach (w . . .
UsD) instrumentu zabezpieczajacego tys. PLN) PLN) tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego na 31.12.2019 ) )
RAZEM 43 406 24 502 10579 -417 -368 -49 od 31.01.2020 do 15.03.2021
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Nota 8 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE INNE

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

INNE 30.06.2020 31.12.2019

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 34 461 42 781

b) z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen (bez podatku ) 897 3840

dochodowego)

c) z tytutu wynagrodzen i inne z pracownikami 2 445 3039

d) zobowigzania inwestycyjne 280 856

e) inne 1579 628

RAZEM 41 661 51144

Nota 9. KROTKOTERMINOWE REZERWY Z TYTUtU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Kréotkoterminowe rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 30.06.2020 31.12.2019

- zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopow 1693 1641

- zobowigzanie z tytutu premii 6 260 4314

- pozostate 20 20
7974 5976

Nota 10. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki 30.06.2020 31.12.2019

Kredyty w rachunku 12 015 25652

Kredyt inwestycyjny - 1565

Limity na kartach kredytowych 65 201

Razem 12 080 27 418

Kredyty i pozyczki

Stan na dzieni 31.12.2019 27 418

Zwiekszenia w tym: -
- zaciggniecie kredytow -

Zmniejszenia w tym: 15338
- spfata kredytéw w rachunku 13 637
- sptata kredytu inwestycyjnego 1565
- spfata limitéw na kartach kredytowych 136
Stan na dzien 30.06.2020 12 080
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Nota 11. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dnia 22 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu w sprawie w
przeznaczenia zysku netto SECO/WARWICK S.A. za rok 2019 w kwocie 10.619.707,32 zt (stownie: dziesie¢
milionéw szeséset dziewietnascie tysiecy siedemset siedem ztotych i trzydziesci dwa grosze) w catosci na
kapitat zapasowy Spétki.

Dnia 5 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zadecydowato o pozostawieniu zysku netto za rok
2019 w Spétce i przeznaczeniu go w catosci na kapitat zapasowy Spétki.

Nota 12. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz na Zakup od Naleznosci Zobowigzania
; ; okres raecz odmiotow od wobec
Podmiot powiazany podmiotéw P podmiotéw  podmiotéow

owigzanych

powigzanych P powigzanych powigzanych

SECO/WARWICK Corporation

30.06.2020 9 395 5664 129

01.04.2020-

30.06.2020 4 133 - 854 129

30.06.2019 43 39 1864 236

31.12.2019 7 226 774 8199 -
RETECH Systems LLC

30.06.2020 6 400 63 1754 1839

01.04.2020-

30.06.2020 6 366 44 1014 - 29

30.06.2019 955 2135 780 544

31.12.2019 6 694 9596 647 4472
SECO/WARWICK RETECH Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.

30.06.2020 613 2688 2553 6 975

01.04.2020-

30.06.2020 583 2688 462 2161

30.06.2019 885 1581 1921 5100

31.12.2019 1651 1712 2289 5014
SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC

30.06.2020 14 289 451 15 620 487

01.04.2020-

30.06.2020 12 477 451 1875 448

30.06.2019 5751 46 6 949 462

31.12.2019 22 669 573 12 578 1012
SECO/WARWICK Germany GmbH

30.06.2020 49 127 4093 1296

01.04.2020-

30.06.2020 49 - 164 - 1048 100

30.06.2019 3272 943 7 096 910

31.12.2019 3428 1716 4809 1406
SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.

30.06.2020 1802 266 1295 23

01.04.2020-

30.06.2020 656 106 - 1079 - 62

30.06.2019 1279 68 1774 28

31.12.2019 3750 287 1675 45
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SECO/WARWICK Rus

30.06.2020 - 393 1358 11
01.04.2020-

30.06.2020 i 102 - 26 >
30.06.2019 - 371 2320 78
31.12.2019 14 2930 1295 6

SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.

30.06.2020 10 286 81 260
01.04.2020-

30.06.2020 ) 279 - 2 243
30.06.2019 88 357 124 233
31.12.2019 218 876 144 273

Nota 13. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE
SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez spotke SECO/WARWICK S.A. nie wystepujg istotne zjawiska
o charakterze sezonowym badz majgce charakter cykliczny.

Nota 14. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
CZESTOTLIWOSC

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace rozprzestrzeniania sie wirusa
SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie
na catym Swiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajow.

Rozprzestrzenianie sie wirusa SARS-CoV-2 na terytorium Polski skutkowato wprowadzeniem w dniu 14 marca
2020 przez polski rzad stanu zagrozenia epidemicznego, a nastepnie w dniu 20 marca 2020 stanu epidemii
oraz daleko idgcych ograniczen majgcych na celu ograniczenie tempa i zakresu rozwoju epidemii. Analogiczne
obostrzenia zostalty wprowadzone w wiekszosci krajow dotknietych epidemig, w tym w najwiekszych
gospodarkach $wiata. Wspomniane ograniczenia majg jednoczesnie istotny wptyw na mozliwos¢
prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej przez podmioty gospodarcze, a takze istotnie wptywajg na aktualng
sytuacje gospodarczg. Nalezy réwniez wskazaé, ze zagrozenie epidemiczne wywotuje aktualnie duzg
zmiennos$¢ na rynkach gietdowych oraz walutowych, niedostepnosé niektérych towardéw lub ustug, a takze
potencjalnie zerwanie globalnych tancuchéw dostaw, majacych kluczowe znaczenie dla wyspecjalizowanej,
przemystowe] dziatalnosci produkcyjne;j.

Spdtka, jako gtéwne czynniki ryzyka, ktore jej zdaniem mogg miec¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy i jej wyniki
finansowe w perspektywie kolejnych okresow, wskazuje w szczegdlnosci:

(i) ryzyko zmniejszenia wolumenu zaméwien (w tym mozliwy istotny spadek liczby duzych
zamowien, odraczanie realizacji zamoéwien lub ich anulowanie w czesci lub catosci) oraz w
konsekwencji ryzyko spadku sprzedazy lub jej istotnego odroczenia,

(ii) zatrzymanie naktadéw inwestycyjnych u czotowych klientdw Grupy,

(iii) ponownie wprowadzenie restrykcji w zakresie pracy oraz mozliwosci podrézy w Chinach,
Europie oraz USA powodujgcy opdznienia w realizacji kontraktéw zawartych przez spétki z
Grupy poprzez ograniczenie mozliwosci efektywnej sprzedazy, a takze uruchomiania urzadzen i
ich serwisowania;

(iv) pogtebienie kryzysu w branzy samochodowej oraz lotniczej,

(v) utrudnienia w realizacji zamdéwien w zwigzku z wprowadzeniem systemu pracy zdalnej w celu
ochrony zdrowia i zycia pracownikéw przed COVID-19,

(vi) potencjalne utrudnienia we wspdtpracy z kluczowymi dostawcami surowcdéw i podzespotéw dla
Spotki.

W odniesieniu do Spétki, negatywny wptyw epidemii polegat dotychczas przede wszystkim na ograniczeniu
liczby oraz wartosci nowych zamdwien sktadanych przez kontrahentéw Spétki. Zarzad Spotki obserwuje
uwaznie globalne otoczenie biznesowe i identyfikuje tendencje, ktére potencjalnie mogg spowodowac
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zawieszenie realizacji (tj. odsuniecie momentu osiggniecia przychoddéw) lub w skrajnym przypadku
anulowanie czesci lub catosci niektédrych zamoéwien widocznych w backlogu na dzied bilansowy.
W konsekwencji moze to spowodowaé znaczne odroczenie w czasie czesci przychoddéw lub ich catkowitg
utrate (po potrgceniu ewentualnych kar umownych na rzecz Spoétki) oraz na wypracowanie przeptywéw
finansowych nizszych od planowanych.

Zarzad Spotki podjat dziatania majace na celu zmniejszenie negatywnego wptywu zaistniatej sytuacji na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spétki, przy jednoczesnym wprowadzeniu dziatan majacych zapewnié
bezpieczenstwo pracownikéw oraz kontrahentow.

Z dniem 1 kwietnia 2020 roku Spé6tka w porozumieniu ze zwigzkami zawodowymi zredukowata wymiar czasu
pracy do 80%. Proporcjonalnie do redukcji wymiaru czasu pracy zostaly zredukowane wynagrodzenia.
Pracownicy Spétki potwierdzili gotowosé pracy w obnizonym wymiarze czasu pracy oraz akceptacje dla
proporcjonalnego obnizenia wynagrodzenia. Powrét do 100% wymiaru czasu pracy nastgpit z dniem
1 sierpnia 2020 roku. Powotany zostat zesp6t Covid19, majgcy na celu zminimalizowanie skutkéw oraz ryzyk
zwigzanych ze stanem zagrozenia epidemicznego. Zostaty wdrozone procedury oraz zasady minimalizujgce
ryzyko zarazenia przez pracownikdw Spoétki, w tym system pracy rotacyjnej oraz mozliwos¢ pracy zdalnej dla
wiekszosci pracownikoéw Spoétki. W przypadku dziatéw, dla ktérych praca zdalna nie jest mozliwa, zostat
wprowadzony rownowazny czas pracy.

Spotka zdecydowata réwniez o skorzystaniu z wsparcia w ramach programéw pomocowych i ostonowych
wprowadzanych na wybranych rynkach operacyjnych Grupy. W 1H 2020 roku Spétka SECO/WARWICK S.A.
otrzymata trzy transze dofinansowania do wynagrodzen pracownikow na tgczng kwote 3,1 min PLN w ramach
ytarczy antykryzysowej” w zwigzku z redukcjg wymiaru czasu pracy.

Zarzad Spotki w oparciu o najlepszg wiedze nie spodziewa sie wzrostu liczby sporéw sgdowych lub otrzymania
kar z tytutu nieterminowej realizacji kontraktéw, zerwania kontraktéw lub niewyptacalnosci klientéw Spétki.
Zarzad na biezgco monitoruje oraz analizuje rozwdj sytuacji, warto$s¢ zamdwien, stopieft zaawansowania
realizacji pozyskanych zamodwien w celu podjecia ewentualnych dziatan zmierzajacych do zabezpieczenia
dziatalnosci Spotki.

Jak dotad Grupa nie odnotowata znaczacych problemoéw z dostepnoscig surowcéw, materiatow i towardw.
Zarzad Spotki bedzie nadal monitorowat potencjalny wptyw epidemii SARS-CoV-2 i podejmie wszelkie
mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki tej epidemii dla Spotki oraz jednostek z Grupy Spoéfki.

Nota 15. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)

Wszystkie instrumenty finansowe sg przez Spétke klasyfikowane do poziomu 2 hierarchii wartos$ci godziwej.
Sposéb i technika wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej nie zmienity sie w
poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny na dzien 31 grudnia 2019 r. Zaréwno w okresie sprawozdawczym,
jak i w okresie poréwnywalnym w Spétce nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami
hierarchii wartosci godziwej instrumentow finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji
instrumentow w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Nie wystepujg istotne réznice pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg aktywodw i zobowigzan
finansowych.

Nota 16. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 17. POZYCJE POZABILANSOWE
Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji bankowych na wywigzanie sie z warunkow
kontraktowych na dzierh 30 czerwca 2020 roku wynosity 60 090 tys. PLN, natomiast na koniec 2019 roku
wynosity 61 400 tys. PLN.
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Nota 18. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Informacje szczegétowe na temat spraw sgdowych zostaty zawarte w punkcie 24 Sprawozdania Zarzadu
SECO/WARWICK S.A. z dziatalnosci Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Spotka nie powzieta dodatkowych informaciji.

Nota 19. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 20. WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ | ZARZADU

Wynagrodzenie Zarzadu:

Inne Naliczone
Wynagrodzenie $wiadczenia, koszt taczne
Imie i nazwisko zasadnicze w tym v wynagrodzenie
. programu
danego okresu premie, . danego okresu
motywacyjnego
nagrody
30.06.2020 w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Stawomir Wozniak 216 219 66 500
Jarostaw Talerzak 176 71 10 257
Piotr Walasek 162 87 23 271
Bartosz Klinowski 162 68 195 425
Earl Good (4) 558 - - 558
Razem 1273 444 294 2011
30.06.2019
Stawomir Wozniak 204 165 296 666
Pawet Wyrzykowski (1) 182 809 40 1032
Jarostaw Talerzak (2) 33 2 10 45
Piotr Walasek (3) 30 1 97 127
Bartosz Klinowski 165 235 421 820
Earl Good (4) 574 - 68 642
Razem 1187 1212 933 3332
(1) Prezentowane wynagrodzenie dotyczy okresu sprawowania funkcji w Zarzadzie, tj. okresu od 1 stycznia
2019 roku do 4 czerwca 2019 roku
(2) Pan Jarostaw Talerzak zostat powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzagdu w dniu 5 czerwca 2019
roku.
(3) Pan Piotr Walasek zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu w dniu 5 czerwca 2019 roku.

(4) Z tytutu umowy o prace pomiedzy sp6tka Retech a Panem Earl Good. Pan Earl Good zostat powotany do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu w dniu 5 czerwca 2019 roku.
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej:
30.06.2020 30.06.2019

Andrzej Zawistowski 91 115
- z tytutu petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej 62 60
- z tytutu umowy o Swiadczenie ustug doradczych (1) 30 55
Jeffrey Boswell (2) 86 82
Henryk Pilarski 24 27
Marcin Murawski 19 21
Jacek Tucharz 19 21
Razem 239 266
O] Z tytutu Umowy o wspotpracy zawartej pomiedzy spdtkg SECO/WARWICK S.A. a Panem Andrzejem

Zawistowskim prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg UStUGI DORADCZE Andrzej Zawistowski. Przedmiotem
umowy z dnia 2 lipca 2012 roku jest wspotpraca w zakresie $wiadczenia ustug doradztwa technicznego i rozwoju
produktdéw.

) Z tytutu umowy o prace pomiedzy spdtkg SECO/WARWICK Corp. a Panem Jeffrey’em Boswell.



Data: 11 wrzesnia 2020 roku
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