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SECO WARWICK

PODSUMOWANIE 1Q’26

Kolejny kwartat z wysokim poziomem nowych zamowien: 206 min PLN
Stabilna sprzedaz i wyniki operacyjne mimo mniej korzysthego USDPLN

Kontynuowany rozwoj nowych technologii i rozwigzan miedzy innymi dla aerospace&defence,
nowoczesnej energetyki i przetworstwa metali ziem rzadkich

180,9 21,5% 14,8 714 8,7

min PLN min PLN min PLN min PLN
-3% r/r +1,0 pp r/r +8% r/r stabilny r/r 1,2 PLN / akcje
EBITDA backlog rekomendacja

przychody marza GP
dywidendy




WYNIKI GRUPY SECO/WARWICK 1Q 2026 SECO/WARWICK

min PLN
1Q'26
przychody ze sprzedazy 180,9 186,9 -3% 200,4 182,0 176,46 745,9 712,8 +5%
wynik brutto ze sprzedazy (GP) 38,9 38,2 +2% 42,2 45,5 41,4 167,4 149,46 +12%
marza b. ze sprzedazy (GP) % 21,5% 20,4% +1,0 pp 21,1% 25,0% 23,5% 22,4% 21,0% +1,4 pp
SG&A 29,0 30,5 -5% 30.8 29,6 30,7 121,6 1152 +6%
EBIT 9,6 8.4 +15% 10,9 14,6 9,2 43,1 31,8 +36%
EBITDA 14,8 13,7 +8% 16,2 19,0 15,2 64,2 50,2 +28%
marza EBITDA % 8,2% 7,3% +0,8 pp 8,1% 10,5% 8,6% 8,6% 7,0% +1,6 pp
saldo FX (r. kursowe, wycena i wynik na instrumentach) +1,6 +0,9 +75% 0,4 +1,8 +0,9 +3,1 +3,9 -20%
wynik netto z dz. kontynuowanej* 6,3 5,7 6,3 6,7* 11,8 51 29,3* 24,7 +19%
rentownosc¢ netto % 3,5% 3,0% +0,4 pp 3,3% 6,5% 2,9% 3,9% 3,5% +0,5 pp
wynik netto dla akcjonariuszy j. dominujqcej* 6,1 55 +11% 3,8% 11,8 5,0 26,1* 243 +7%

*w 2Q'25 w zwiqzku z ustaniem kontroli spotka SECO/WARWICK Rus zostata wytqgczona z konsolidacji — rozpoznanie straty z dziatalnosci zaniechanej -2,6 min PLN

sprzedaz nieznacznie nizsza r/r pomimo znacznej aprecjaciji PLN vs USD (przychody w USD stanowity ok. 50% przychoddw w 1Q'26)
wzrost marzy GP szczegdlnie dzieki segmentowi prézni z dobrym miksem kontraktow

spadek kosztéw SG&A r/r — efekt optymalizacii i dyscypliny kosztowe], w tym m.in. potgczenia spdtek w USA, a takze silniejszego PLN
konsekwentnie wzrost EBIT i EBITDA i marzowosci, pomimo nizszego r/r salda PDO (o 0,9 min PLN)

mniej ujemne saldo finansowe -0,8 min PLN vs -1,3 min PLN w 1Q'25

™ N N N NN

wzrost zysku netto r/r przy wyzszej efektywnej stopie podatkowej (29.3% w 1Q'26 vs 18,9% w 1Q'25)



PRZYCHODY WG TECHNOLOGII - ROCZNE | KWARTALNE

min PLN
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SEGMENTY OPERACYJNE - TTM PRZYCHODY | MARZA GP%

min PLN
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struktura kosztéw operacyjnych

zuzycie materiatéw i energii ok. 50-60%

stal, tozyska, materiaty hutnicze

i wysokotemperaturowe, elementy grzejne,
izolacje, pompy, zawory, napedy, fransformatory,
rozdzielnice, automatyka, sterowanie, niski udziat
kosztéw energii

26,4 —
T

AP i CAB

1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 1Q'25 2Q'25 3Q25 4Q'25 1Q26

piece topielne (VME)
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wynagrodzenia i narzuty ok. 25-30%

ponad 60% pracownikéw Grupy to inzynierowie

wynagrodzenia majg charakter lokalny, podobnie
jak koszty energii, stqd realizowana strategia
rozwoju bardziej standardowych technologii

w lokalizacjach konkurencyjnych kosztowo

SECOWARWICK

aftersales
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ustugi obce ok. 10-15%

ustugi specjalistyczne zwigzane z obrébkg

i spawaniem, transport, fracht morski, agenci
i reprezentanci handlowi, IT, ustugi doradcze,
certyfikacja



SPRZEDAZ NA KLUCZOWYCH RYNKACH GRUPY

min PLN

USA

70,5 66,7 711 68,3

63,1

1Q25 2Q'25 3Q125 4Q25 1Q26

kursy walutowe
1Q’26/1Q’'25

USDPLN  -9%
EURPLN  +1%
GBPPLN  -3%

CNYPLN  -5%

UE Azja pozostate
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struktura walutowa sprzedazy struktura geograficzna
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CASH FLOW 1Q'26 | SYTUACJA FINANSOWA SECO/WARWICK

min PLN
OCF1Q’26 -12,2 min PLN

| +5,1 |
18,9

]
59,6 - I

zapasy

naleznosci
handlowe

kapitat
obrotowy netto

+14,7 55,8

+3,9 . o‘kiy'ga
onirakiowe
- e
-30.1 -6,2 . .
zobowigzania
kontraktowe
zobowigzania
handlowe
BO $rodki wynik brutto amortyzacja zmiana kapitatu pozostate CFinwestycyjny  CF finansowy BZ $rodki
pieniezne obrotowego korekty, w tym pieniezne
podatek
po wysokich przeptywach OCF w 4Q'25 (+55,9 min PLN) w 1Q'26 nastgpit wzrost pi-‘éfr%g'i(;]e

zaangazowania srodkdw w kapitat obrotowy: przede wszystkim wzrost akt. kontraktowych
i spadek zob. kontraktowych wynikajgce z wzrostu backlogu i harmonogramdw ptatnosci
i fakturowania

CAPEX 6,2 mIn PLN — wyposazenie hal konstrukcyjnych w spdtkach produkcyjnych
w CF finansowym zaciggniecie netto kredytéw 19,1 min PLN oraz sptata leasingu i odsetek
na koniec 1Q'26 zadtuzenie netto* w wysokosci 118,4 min PLN (DN/EBITDA 1,8x)

zob. finansowe
LT
dtug finansowy
netto

zob. finansowe
ST

1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q'26
* kalkulowane jako suma kredytow, pozyczek ileasingdw (w tym MSSF 16) pomniejszona o srodki pieniezne 7



PORTFEL ZLECEN | POZYSKANIE ZAMOWIENIA

min PLN
backlog
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SECOWARWICK

order intake

436

1Q23 2Q'23 3Q23 4Q23 1Q'24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

backlog 1Q'26: 714 min PLN - bez zmian r/r mimo znacznej
aprecjacji PLN vs USD

book-to-bill TTM: 99%

najwiecej zamdowieh w obszarze aerospace (w tym kosmicznym),
defence, przemystu maszynowego, a takze sektora
zaawansowanej obrdébki i produkciji precyzyjnych komponentéow
metalowych



SECO/WARWICK SPRAWDZONYM GLOBALNYM PARTNEREM  SECOIWARWICK

- WYBRANE KONTRAKTY

system do odlewania tasmowego w przemysle magneséw metali ziem rzadkich w USA

- urzgdzenie strip casting (od Retech) wykorzystywane na wczesnym etapie produkcji magnesow
neodymowo-zelazowo-borowych i innych magneséw trwatych o wysokiej wydajnosci (do pdzniejszego
zastosowania m.in. w silnikach elektrycznych i precyzyjnych sitownikach

- system zapewnia precyzyjng kontrole atmosfery procesu, szybkos¢ chtodzenia odlewu oraz odpowiedniqg
kontrole parametrow cieplnych, ktére tgcznie bezposrednio wptywajg na wtasciwosci magnetyczne

- urzgdzenia majg mozliwos¢ integraciji z systemami topienia i obstugi materiatow w ciggtych procesach
- zamdwienie wpisuje sie w polityke budowania wtasnych kompetencji USA w zakresie dostaw materiatéw

wartosé kontraktu 50+ min PLN krytycznych

urzgdzenie Plasma Gas Atomizer dla US National Laboratory

urzgdzenie umozliwi partnerowi pilotazowe prace R&D w ramach zaawansowanej technologii f;

proszkow materiatowych nowej generaciji
system PGA zapewnia precyzyjng kontrole procesu, elastycznos$¢ uzycia materiatu wsadowego,

a takze mozliwos¢ skalowania parametrow PLASMA = "I "
® cas aromzer” < AR

rozwdj technologii metalurgii proszkowej jest jednym z filaréw strategii Seco/Warwick

wartosé kontraktu w przedziale 5-10 min PLN



OUTLOOK

silny segment aerospace&defence
oraz przetworstwa metali ziem rzadkich

stabsza koniunktura w automotive
z przetozeniem na nizszq sprzedaz
w segmencie aluminum

koncentracja na dalszej optymalizaciji

kosztowej rowniez wobec utrzymujgcej
sie presji relatywnie silnego PLN,

wywierajgcego presje na rentownos¢
kontraktéow w polskiej lokalizacji

kontynuacja dywersyfikaciji
geograficznej biznesu
USA / UE / Chiny / Indie
vzupetniane wybranymi rynkami
azjatyckimi
i Ameryki Potudniowej

w kolejnych kwartatach stopniowe
odwracanie profilu cash flow
na dodatni (optymalizacja
zarzgdzania KON)

CAPEX 2026 ok. 30 min PLN

SECOIWARWICK

na 3Q’26 planowany przeglad
realizacji strategii

rekomendacja wyptaty dywidendy
w kwocie 8,7 min PLN, 1,20 PLN / akcje

projekt uchwaty na ZWZ ws.
upowaznienia do skupu 500 tys. akcji
wtasnych (do konca czerwca 2028)
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GRUPA SECO / WARWICK DZIS - NAJWAZNIEJSZE FAKTY
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WYNIKI GRUPY SECO/WARWICK

min PLN

wynik EBITDA* i rentownosé EBITDA (%) zysk netto z dz. kontynuowanej* i rentownosé netto (%)

64,2

57,1 54,8

50,2

40,2

36,9
34,2

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
i |
| 29,3 |
| 27,7+ |
| |
| |
| 21,1 |
| |
| |
\ 17.3
21,2* | 15,7 i
| |
|
137 148 i
9,2% 86% | O |
77%  7,6% 8.0% 82 | 7.3% 827 57 63
|
| |
| |
| |
| \

40% 559 33° oo 41% 359 39%
. [ | Eo9 m B

* 0
O:
(@]
>
(2 ms
(@)
>

m BN
2018 2019 2020* 2021 2022 2023 2024 2025 1Q'25 1Q'26 2018 2019 2020* 2021 2022 2023* 2024 2025 1Q'25 1Q'26

* wynik EBITDA i netto za 2020 r. skorygowane o 10,8 min PLN, w zwiqzku z otrzymanym wsparciem w ramach programow pomocowych COVID-19; wynik netto za 2023 r. skorygowany o utworzone
aktywo podatkowe w wysokosci 8,8 min PLN
** saldo FX obejmuje wykazywane w P&L na poziomie dziatalnosci finansowej: réznice kursowe, wycene instrumentdw zabezpieczajgcych oraz wynik na zapadtych instrumentach 14



NASZA OFERTA OBEJMUJE SZEROKI ZAKRES SECO/WARWICK
TECHNOLOGI! PIECOW ORAZ WYSPECJALIZOWANE USLUGI

4 N 7 N [ N [ N
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a stal metale
szlachetne
rébk tmosferach aluminium tytan tantal
obrobka w atmosferac 9 AN JAN JAN ) g
0)
o 4 N 7 N [ N [ N g"
(o) obrobka cieplna aluminium o
g W ||[Nb || Cu || Zr 3
£ o
X lutowanie aluminium w atmosferze ochronnej wolfram niob miedz cyrkon =
+— o AN NS NS % o)
o
metalurgia prozniowa i metalurgia proszko ( N ( ([ A J
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hartowanie, wyzarzanie,
. indywidualne podejscie lutowanie, starzenie,
ponad 5 tysiecy do klienta (od projektu, homogenizacja, topienie,

uzyskiwanie pozgdanych cech:
twardosci, elastycznosci,

precyzyjnych i powtarzalnych
ksztattdw przy wysokiej
wydajnosci proceséw

wdrozonych rozwiqzan przez montaz, uruchomienie, naweglanie préozniowe, spiekanie,
fechnologicznych obstuge serwisowq, szkolenia) odlewanie, rafinacja, produkcija
proszkdw metdali




WYBRANE URZADZENIA , SECO WARWICK
STWORZONE PRZEZ NASZYCH INZYNIEROW

aluminium process

piec do indukcyjnego topienia prézniowego technologia lutowania aluminium uniwersalny piec komorowy do hartowania stali
(Jet Caster) w atmosferze ochronnej (EV/CAB) i naweglania - Super 1Q

wybrane przemysty wykorzystujgce nasze technologie:
lotniczy i obronny
samochodowy, w tym samochody elektryczne
maszynowy
energetyczny
nuklearny
metalurgia proszkowa
chemiczny
medyczny
narzedziowy
budownictwo
opakowania
elektroniczny
hartownie ustugowe




GLOBALNE TRENDY,
KTORE NAPEDZAJA POPYT NA NASZE URZADZENIA

&

Gospodarka obiegu
zamknietego
i ekologia

oszczedzanie kluczowych
zasobdw, ,lightweight”,
recykling metali, ograniczanie
Sladu weglowego i
oszczedno$¢ energii

nasze urzgdzenia i zastosowane
w nich technologie pozwalajg
oszczedzi¢ m.in. energie,
odzyska¢ cenne metale i
zmniejszy¢ emitowany $lad
weglowy dzieki wykorzystaniu
ogrzewania energiq elekiryczng
pochodzgcq z zielonych zrédet

=3

Elekiryfikacja
gospodarki i
elektromobilnos¢

wykorzystanie energii
elekirycznej w coraz wiekszej
liczbie proceséw
przemystowych,

skokowy wzrost popularnosci
samochodoéw elektrycznych

jestedmy globalnym liderem

w zakresie linii fechnologicznych
(EV/CAB) do lutowania
systemow chtodzenia baterii
dla samochodéw elektrycznych

.....

.

Reshoring
i autarkia gospodarek

reindustrializacja

i autarkizacja gospodarek,
szczegolnie USA,
podyktowana potrzebg
zabezpieczenia
strategicznych tancuchéw
dostaw (konsekwencje
pandemii i konfliktow)

jestedmy obecni na
najwazniejszych rynkach
przemystowych Swiata,

podaqzajgc za naszymi klientami,

od lat zwiekszamy aktywnos¢
w USA, aby zapewnic szybszg
realizacje kontraktow,
gwarancje ,,made in USA”

i lepszy serwis

Obronnos¢

widoczny w skali globalnej
gwattowny wzrost wydatkow
na obronnos¢

nasze rozwigzania, gtéwnie te
kierowane do przemystu
lotniczego, trafiajg rowniez

do klientéw z sektora obronnego

SECO WARWICK

=

Additive
manufacturing

gwattowny wzrost
wykorzystania technologii
druku 3D i zainteresowania
metalurgiqg proszkéw

rozwinelismy przetomowq
technologie wytwarzania
proszkéw metali w oparciu

o unikalng matryce atomizujgcg
— mozemy dostarczy¢é zarbwno
piec do plazmowy do atomizaciji
gazowej, jak i ustugowo
wytwarzac¢ dla naszych klientéw
proszki metali



KONTAKT IR SECO/WARWICK

/ Katarzyna Mucha disclaimer
Investor Relafions Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych i nie
ma na celu naktaniania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow
CC group sp z oo finansowych.
Opracowanie nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia instrumentéw
tel: 697 613712 finansowych. Zostaty w nim wykorzystane zrédta informacji, ktére SECO WARWICK S.A.
. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one wyczerpujgce
e-mail: ko’rorzyna.mucho@ccgroup.pl i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia

dotyczqgce przysztosci, ktére stanowiqg ryzyko inwestycyjne lub zrédto niepewnosci
i mogaq istotnie rézni¢ sie od faktycznych rezultatéw.

SECO/WARWICK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktére zostaty
podjete na podstawie niniejszego opracowania. Opracowania nie nalezy traktowacd
jako zrédta wiedzy wystarczajgcej do podjecia decyzji inwestycyjne;.
Odpowiedzialno$¢ za sposdb wykorzystania informaciji zawartych w opracowaniu
spoczywa wytgcznie na korzystajgcym z opracowania.

Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie autorskim i prawach
pokrewnych.

Powielanie, publikowanie lub jego rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody
SECO/WARWICK S.A.



